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看好 

 本周计算机行业指数表现 

上周（2.2-2.6）计算机（申万）板块下跌 3.27%，沪深 300 指数下
跌 1.33%，计算机板块跑输沪深 300 指数 1.94 个百分点。和申万其
他行业对比，计算机行业涨幅排名位列第 27 位。 

上周涨幅前 3 名分别为*ST 立方（44.04%）、凯旺科技（43.03%）、
佳创视讯（29.28%），跌幅前 3 名分别为航天宏图（-33.82%）、开
普云（-32.80%）、*ST 汇科（-24.94%）。 

 本周关注 

1、千问 APP 宣布投入 30 亿，发起春节 AI 大战 

2、马斯克旗下 SpaceX 宣布收购人工智能企业 xAI 

3、亚马逊第四季度净利润增长 6% 2026 年支出大增股价下跌 9% 

4、谷歌母公司公布 2025Q4 财报：净利润为 344.55 亿美元 

5、微信屏蔽元宝红包链接，元宝回应：正在紧急优化调整机制 

6、AI 编程大战打响！OpenAI 推出 GPT-5.3-Codex，与 Anthropic

同步发布新模型 

 投资线索 

建议 AI 算力等投资机会。 

 风险提示 

1、政策落地不及预期；2、技术发展不及预期；3、市场竞争加剧。

 

行业研究 

计算机行业周报：互联网大厂争夺 AI 入口 

 

市场表现截至                 2026.2.6 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师：钟哲元 

登记编码：S1490523030001 

邮箱：zhongzheyuan@crsec.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证券研究报告 

 

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

2
0

2
5

-0
2

-0
6

2
0

2
5

-0
3

-0
6

2
0

2
5

-0
4

-0
6

2
0

2
5

-0
5

-0
6

2
0

2
5

-0
6

-0
6

2
0

2
5

-0
7

-0
6

2
0

2
5

-0
8

-0
6

2
0

2
5

-0
9

-0
6

2
0

2
5

-1
0

-0
6

2
0

2
5

-1
1

-0
6

2
0

2
5

-1
2

-0
6

2
0

2
6

-0
1

-0
6

2
0

2
6

-0
2

-0
6

801750.SI 000300.SH



 

 

周度观察 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 2 

 

目录 

一、上周市场回顾 ........................................................................................................................................................................ 4 

二、上周关注 ................................................................................................................................................................................ 4 

1、千问 APP 宣布投入 30 亿，发起春节 AI 大战........................................................................................................... 4 

2、马斯克旗下 SpaceX 宣布收购人工智能企业 xAI ..................................................................................................... 5 

3、亚马逊第四季度净利润增长 6% 2026 年支出大增股价下跌 9% ............................................................................. 6 

4、谷歌母公司公布 2025Q4 财报：净利润为 344.55 亿美元 ...................................................................................... 7 

5、微信屏蔽元宝红包链接，元宝回应：正在紧急优化调整机制 .............................................................................. 8 

6、AI 编程大战打响！OpenAI 推出 GPT-5.3-Codex，与 Anthropic 同步发布新模型 .......................................... 9 

三、风险提示 .............................................................................................................................................................................. 13 



 

 

周度观察 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 3 

图表目录 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） ................................................................................................................................. 4 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 ................................................................................................................................................. 4 

  



 

 

周度观察 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 4 

一、上周市场回顾 

上周（2.2-2.6）计算机（申万）板块下跌 3.27%，沪深 300 指数下跌 1.33%，

计算机板块跑输沪深 300 指数 1.94 个百分点。和申万其他行业对比，计算机行业

涨幅排名位列第 27 位。 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

目前计算机行业上市公司共 335 家，其中，111 家公司收涨，占 33.13%。上

周涨幅前 3 名分别为*ST 立方（44.04%）、凯旺科技（43.03%）、佳创视讯

（29.28%），跌幅前 3 名分别为航天宏图（-33.82%）、开普云（-32.80%）、*ST 汇

科（-24.94%）。 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 

板块涨幅前三名 板块跌幅后三名 

证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 

300344.SZ *ST 立方 数据要素 44.04 688066.SH 航天宏图 交运 IT -33.82 

301182.SZ 凯旺科技 智能硬件 43.03 688228.SH 开普云 政务 IT -32.80 

300264.SZ 佳创视讯 数据要素 29.28 300561.SZ *ST 汇科 金融 IT -24.94 

数据来源：Wind，国新证券整理 

二、上周关注 

1、千问 APP 宣布投入 30 亿，发起春节 AI 大战 

凤凰网科技讯 2 月 2 日，凤凰网科技获悉，千问 APP 宣布投入 30 亿启动“春
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节请客计划”，据其官方表述，将以免单形式请全国人民在春节期间吃喝玩乐。届

时，淘宝闪购、飞猪、大麦、盒马、天猫超市、支付宝等阿里生态业务将加入千问

春节活动。 

据悉，此次千问 30 亿春节请客计划，在阿里历史上的春节活动中投入最大，

以目前公布的金额来看，在今年春节大厂 AI 大战中投入金额也最高。 

据千问 APP 官微，“千问春节请客计划”将于 2 月 6 日正式上线，强调“吃喝

玩乐 免单不停”，据称还有“大额现金红包”，但官方尚未透露具体的活动形式。 

1 月 15 日，千问 APP 宣布已接入淘宝闪购、支付宝、淘宝、飞猪、高德等阿

里生态场景，测试 AI 购物功能。千问 APP 内部人士透露：“半个月前的发布，其

实就是在为春节攻势做准备。市面上大部分 AI 助手还停留在聊天阶段，而千问希

望在今年春节期间，融入到人们真实的生活消费之中。” 

有网友注意到，查询电影票时，已能在千问 APP 主对话页面购买电影票。凤

凰网科技从千问 APP 内部人士获悉，AI 买电影票功能正在灰测，即将全面上线。 

2、马斯克旗下 SpaceX 宣布收购人工智能企业 xAI 

马斯克正推动旗下火箭制造商太空探索技术公司与人工智能初创企业 xAI 合并，

合并后的实体将全力筹备一场大规模首次公开募股。 

马斯克在周一发布的一篇博客文章中宣布了这笔交易，表示他正打造“地球上

（乃至地球之外）最具雄心的垂直整合创新引擎”，业务将涵盖人工智能、火箭技

术、星基互联网以及旗下 X 社交媒体平台。 

合并后的公司计划在首次公开募股中确定股票发行价格，估值有望达到 1.25

万亿美元。根据获取的内华达州公开记录显示，该交易已于 2 月 2 日完成，太空探

索技术公司被列为 X.AI 控股公司的“管理成员”。 

这笔交易是马斯克庞大商业版图中规模最大的一次合并，将两家在私募市场估

值持续攀升的企业整合在一起。太空探索技术公司去年开启了一轮二手股票交易，

当时估值达到 8000 亿美元；而 xAI 在今年年初完成的一轮 200 亿美元融资中，估

值达到约 2300 亿美元。 

马斯克旗下的电动汽车制造商特斯拉(421.81, -8.60, -2.00%)是其流动资产的

主要来源，该公司上周宣布，已同意向 xAI 投资约 20 亿美元。 

去年年初，马斯克通过将 xAI 与社交平台 X（前身为推特）合并，进一步拓展

了 xAI 的业务版图。 

xAI 目前正面临多项新的监管调查，调查机构包括欧洲、印度、澳大利亚以及

美国加利福尼亚州的相关部门。此前，有报道称该公司的 Grok 人工智能工具可让
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用户仅凭网上流传的照片，就能轻易生成并传播儿童涉性图像以及未经当事人同意

的成人私密图像，且受害者大多为女性。 

马斯克于 2002 年创立太空探索技术公司，通过与美国国家航空航天局

（NASA）以及国防部签订合同，该公司已成为全球领先的轨道发射服务提供商。

太空探索技术公司还拥有并运营着“星链”卫星互联网服务，目前该服务在轨卫星

数量已超 9000 颗，用户规模约达 900 万。 

2023 年，马斯克创立了 xAI 公司，旨在与人工智能公司 OpenAI 展开竞争。

OpenAI 于前一年年底推出聊天机器人 ChatGPT，由此掀起了生成式人工智能的热

潮。马斯克是 2015 年 OpenAI 的联合创始人之一，彼时该项目还是一家非营利性

人工智能研究实验室。2018 年，马斯克离开 OpenAI，目前正与该公司及其首席执

行官山姆・奥特曼陷入激烈的法律纠纷。 

太空探索技术公司 2025 年的营收介于 150 亿至 160 亿美元之间，利润约达

80 亿美元。 

与此同时，xAI 的财务状况则更为不稳定。作为一家“烧钱”型企业，xAI 正

全力建设成本高昂的基础设施，以期跟上 OpenAI 和谷歌的步伐——这两家公司布

局人工智能领域更早，在开发最受市场欢迎的人工智能模型的赛道上处于领先地位。 

但马斯克将这笔交易定位为一项面向未来的战略计划的重要组成部分，其最终

目标是在太空中建立数据中心。太空探索技术公司近期已向美国联邦通信委员会提

交申请，寻求发射“多达 100 万颗”卫星，以支撑其“轨道数据中心”项目。 

马斯克写道：“我的预估是，在未来两到三年内，性价比最高的人工智能算力

获取方式将诞生于太空。单是这种成本优势，就能让创新企业得以以前所未有的速

度和规模训练人工智能模型、处理数据，进而加速推动物理学领域的认知突破，以

及造福人类的技术发明。”（环球市场播报） 

3、亚马逊第四季度净利润增长 6% 2026 年支出大增股价下跌 9% 

凤凰网科技讯 北京时间 2 月 6 日，美国电商巨头亚马逊公司(NASDAQ: 

AMZN)今天发布了截至 12 月 31 日的 2025 年第四季度及全年财报。财报显示，亚

马逊第四季度总营收为 2133.86 亿美元，较上年同期的 1877.92 亿美元增长 14%；

净利润为 211.92 亿美元，较上年同期的 200.04 亿美元增长 6%。 

2025 年全年，总营收为 7169.24 亿美元，较 2024 年的 6379.59 亿美元增长

12%；剔除 44 亿美元的汇率同比变化有利影响，总营收同比增长 12%；净利润为

776.70 亿美元，较 592.48 亿美元增长 31%。 

股价表现： 

亚马逊第四季度每股收益不及预期，并将 2026 年资本支出提高到远超分析师
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预期的 2000 亿美元，同比大增 56%，拖累第一季度营业利润展望不及预期，股价

在盘后大跌超 9%。 

亚马逊股票周四在纳斯达克交易所开盘报 224.91 美元。截至周四收盘，亚马

逊股价下跌 10.30 美元，报收于 222.69 美元，跌幅为 4.42%。截至发稿，亚马逊

股价在盘后交易中下跌 20.67 美元至 202.02 美元，跌幅为 9.28%。过去 52 周，亚

马逊股价最高为 258.60 美元，最低为 161.38 美元。 

第四季度业绩要点： 

——总营收为 2133.86 亿美元，较上年同期的 1877.92 亿美元增长 14%；剔

除 28 亿美元的汇率同比变化有利影响，总营收同比增长 12%； 

——营业利润为 249.77 亿美元，与上年同期的 212.03 亿美元增长 18%；第

四季度营业利润包括三项特殊支出：为解决意大利门店业务税务纠纷及诉讼和解产

生的 11 亿美元、预计遣散费用 7.3 亿美元，以及主要与实体门店相关的资产减值

6.1 亿美元。若不计入这些支出，营业利润本应达到 274 亿美元。 

——净利润为 211.92 亿美元，较上年同期的 200.04 亿美元增长 6%； 

——每股摊薄收益 1.95 美元，较上年同期的 1.86 美元增长增长 5%； 

——截至 2025 年 12 月 31 日的 12 个月，运营现金流为 1395 亿美元，较上年

同期的 1159 亿美元增长 20%；自由现金流为 112 亿美元，较上年同期的 382 亿美

元下降 71%。 

按业务划分： 

——AWS 云计算业务第四季度收入为 356 亿美元，同比增长 24%；营业利润

为 125 亿美元，较上年同期的 106 亿美元增长 18%； 

——北美业务第四季度收入为 1271 亿美元，同比增长 10%；营业利润为 115

亿美元，较上年同期的 93 亿美元增长 24%； 

——国际业务第四季度收入为 507 亿美元，同比增长 17%，剔除汇率变动影

响为同比增长 11%；营业利润为 10 亿美元，较上年同期的 13 亿美元下降 23%。 

2026 年第一季度展望： 

——营收预计介于 1735 亿美元至 1785 亿美元之间，同比增长 11%至 15%；

这一指导性预期包含了大约 180 个基点的汇率变化有利影响； 

——营业利润预计介于 165 亿美元至 215 亿美元之间，上年同期为 184 亿美

元。 

4、谷歌母公司公布 2025Q4 财报：净利润为 344.55 亿美元 



 

 

周度观察 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 8 

【CNMO 科技消息】当地时间 2 月 4 日，谷歌母公司 Alphabet 公布 2025 年

第四季度及全年财报。数据显示，Alphabet 第四季度营收达 1138.28 亿美元，同比

增长 18%，超出市场预期的 1114 亿美元；净利润为 344.55 亿美元，同比增长

30%。全年营收首次突破 4000 亿美元大关，达 4028.36 亿美元，同比增长 15%；

净利润为 1321.70 亿美元，同比增长 32%。 

从业务板块来看，谷歌广告业务仍是主要收入来源。第四季度谷歌广告业务总

收入为 822.84 亿美元，同比增长 14%。其中，谷歌搜索和其他收入为 630.73 亿

美元，同比增长 17%；YouTube 广告收入为 113.83 亿美元，同比增长 9%；谷歌

广告网络收入为 78.28 亿美元，同比下降 2%。谷歌服务业务收入达 958.62 亿美元，

同比增长 14%。值得一提的是，2025 年全年，YouTube 在广告和订阅两方面的总

收入超过 600 亿美元。 

谷歌云业务表现亮眼，第四季度收入为 176.64 亿美元，同比增长 48%，成为

增长最快的业务板块。其他创新业务（Other Bets）收入为 3.70 亿美元，同比下降

8%。总流量获取成本（TAC）为 165.97 亿美元，同比增长 12%。营业利润为

359.34 亿美元，同比增长 16%；营业利润率保持在 32%。每股摊薄收益为 2.82 美

元，同比增长 31%。 

在人工智能领域，Alphabet 持续加大投入。公司四季度大模型 Gemini 月活用

户数（MAU）超过 7.5 亿，较上一季度增加 1 亿。展望 2026 年，Alphabet 预计资

本支出将介于 1750 亿美元至 1850 亿美元之间，较 2025 年的 914.5 亿美元增长近

一倍。这些资金将主要用于 AI 基础设施建设，包括服务器、数据中心和网络设备

等。此前，Alphabet 对 2025 年总支出的预测区间为 910 亿美元至 930 亿美元，实

际支出略低于预测上限。 

5、微信屏蔽元宝红包链接，元宝回应：正在紧急优化调整机制 

春节 C 端大战拉响，大厂内部先出现了不统一声音。今日微信表示，已屏蔽腾

讯元宝的红包链接。 

微信派公众号今日发文称，近期发布了《针对第三方违规行为的打击公告》，

对以春节为主题集中爆发的过度营销、诱导分享等违规行为进行打击。在此背景下，

收到了用户针对元宝的反馈和投诉，其相关春节营销活动存在通过“做任务”“领

红包”等方式诱导用户高频分享链接到微信群等场景，干扰平台生态秩序、影响用

户体验、对用户造成骚扰。 

微信方面表示，经研判，对元宝的违规链接进行处置，限制其在微信内直接打

开。相关处置措施即日生效。 

21 记者注意到，目前在微信群点击元宝红包链接后，会弹出提示：“网页包含

诱导分享、关注等诱导行为内容”，用户需手动复制链接至浏览器才能访问，无法
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直接跳转。 

元宝方面随后在微博回应称，正在紧急优化调整分享机制，将尽快上线，以确

保用户抢红包体验。 

元宝本轮社交裂变始于四天前。2 月 1 日，元宝春节红包活动上线，用户下载

并更新至最新版本即可参与“分 10 亿现金”活动，最高可领 1 万元。 

现金获取方式主要有两种：其一，通过好友分享红包，每人每天最多抢 3 个不

同用户发出的红包；其二，通过完成任务获得抽奖机会，现金红包中奖概率约 30%，

单个红包金额在 0.01—8.88 元不等。 

据澎湃新闻报道，腾讯内部此前已有讨论。一种内部观点认为，元宝红包的设

计逻辑是“无门槛领取”，用户无需助力、集卡等任务即可获得基础红包，与微信

长期反对的“诱导裂变模式”存在差异。但最终研判结果显然发生了变化。 

值得注意的是，补贴曾长期是外卖、打车等平台扩张的核心玩法，而随着大厂

集体押注智能体，希望打通 App 服务、抢占 C 端入口，这套补贴打法正快速迁移

到 AI 产品之中。随之而来的，是优惠券“杀熟”、诱导分享、过度营销等老问题的

复刻。 

1 月末时，阿里旗下“千问”宣布接入淘宝闪购、淘宝、飞猪和支付宝，支持

AI 点外卖、订机票。21 记者注意到，官宣当天，不少用户也收到了“千问爆红包”

的 8～15 元补贴券，用于 AI 点外卖场景。 

2 月 2 日，在腾讯宣布元宝红包玩法后，阿里旗下 AI 原生应用千问 APP 又宣

布投入 30 亿元启动“春节请客计划”，联动盒马、飞猪、大麦、淘宝闪购、天猫超

市等生态业务，以免单和高额红包的形式吸引用户，但具体规则需待 2 月 6 日上线

后公布。 

随着 AI 逐渐成为消费决策的入口，越来越多商业动作被压缩进这一道聊天界

面中。除了腾讯和阿里，谷歌最近提出了 direct offers 玩法，由 AI 判断用户购买意

愿，并决定是否提供专属折扣券，也引发了海外对“AI 杀熟”的讨论。（21 世纪经

济报道） 

6、AI 编程大战打响！OpenAI 推出 GPT-5.3-Codex，与 Anthropic 同步发布新模型 

OpenAI 周四发布 GPT-5.3-Codex。该公司称，这是迄今为止能力最强的编程

代理。值得注意的是，此次发布的时间点被精准安排在 Anthropic 推出其旗舰模型

升级版 Claude Opus 4.6 的同一时刻。媒体称，两大模型同步亮相，被业内观察人

士视为“AI 编程大战”的第一枪——这是一场围绕企业级软件开发市场展开的高风

险争夺战。 

OpenAI 首席执行官 Sam Altman 在模型发布几分钟后就在 X 上写道： 
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“我非常喜欢用这个模型来开发，它带来的进步感受，远远超过基准测试所显

示的幅度。” 

“看着我们用 5.3-Codex 来开发 5.3-Codex，从而把发布速度提升到这么快，

真的令人震撼，这毫无疑问预示着未来的发展方向。” 

媒体表示，模型本身参与了自身的构建，被视为 AI 发展中的一个重要里程碑。

根据 OpenAI 的公告，Codex 团队使用 GPT-5.3-Codex 的早期版本来调试自身的

训练过程、管理部署基础设施，并诊断测试结果和评估情况。OpenAI 将其称为

“我们首个在自身创建过程中发挥关键作用的模型”。 

GPT-5.3-Codex 多项基准成绩领先 Claude 达到两位数 

OpenAI 表示，新模型在多项行业基准测试中实现了显著提升。GPT-5.3-

Codex 在 SWE-Bench Pro 上取得了 57%的成绩。SWE-Bench Pro 是一项极为严

格的真实世界软件工程评测，涵盖四种编程语言，重点考察抗数据污染、具有工业

相关性的挑战。 

该模型在 Terminal-Bench 2.0 上得分 77.3%，这一基准主要衡量编程代理所必

需的终端操作能力；在 OSWorld 上得分 64%，该测试要求模型在可视化桌面环境

中完成生产力任务，是一项强调“代理式”计算机使用能力的评估。 

其中，Terminal-Bench 2.0 的结果尤为引人注目。根据周三公布的性能数据，

GPT-5.3-Codex 的得分为 77.3%，而 GPT-5.2-Codex 为 64.0%，基础版 GPT-5.2

模型为 62.2%。也就是说，仅一代升级，成绩就提升了 13 个百分点。一位 X 平台

用户指出，这一成绩“彻底碾压”了 Anthropic 的 Opus 4.6，后者据称在同一基准

上的得分为 65.4%。 

OpenAI 还表示，新模型是在效率大幅提升的情况下实现上述成绩的：在完成

同等任务时，所需 token 数量不到上一代模型的一半，同时单个 token 的推理速度

提升超过 25%。 

OpenAI 在公告中称： 

“值得注意的是，GPT-5.3-Codex 在使用的 token 数量上低于任何此前模型，

这让用户能够做更多事情。” 

从编程助手到编程操作者 

相比基准测试的提升，更重要的是 OpenAI 对 GPT-5.3-Codex 的定位。该公

司明确表示： 

“Codex 正从一个只能编写和审查代码的代理，进化为一个几乎可以完成开发

者和专业人士在电脑上所做任何事情的代理。” 

这一能力扩展涵盖了调试、部署、监控、撰写产品需求文档、编辑文案、开展
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用户研究、制作演示文稿，以及在电子表格应用中分析数据等。该模型在 GDPVal

评估中表现突出。GDPVal 是 OpenAI 于 2025 年发布的一项评估，用于衡量模型

在 44 种职业中、对定义明确的知识型工作任务的完成能力。 

分析认为，这一扩展信号表明，OpenAI 的目标不仅是开发者工具市场，还包

括更广泛的企业生产力软件领域。该市场的既有玩家包括 Microsoft、Salesforce 和

ServiceNow，这些公司都在加速将 AI 代理嵌入自身平台。 

OpenAI 首个“高能力”网络安全模型 

向通用计算能力的转变，也带来了新的安全考量。OpenAI 表示，GPT-5.3-

Codex 是其首个在“准备度框架”下，被归类为在网络安全相关任务上具备“高能

力”的模型，同时也是首个被直接训练用于识别软件漏洞的模型。 

OpenAI 表示：“尽管我们尚未发现它可以端到端自动化网络攻击的确凿证据，

但我们采取了审慎策略，部署了迄今为止最全面的网络安全防护体系。”相关措施

包括双用途安全训练、自动化监控、对高级能力实行可信访问机制，以及结合威胁

情报的执行管线。 

Altman 也在 X 上强调了这一进展： 

“这是我们首个在准备度框架中，网络安全能力达到‘高’级别的模型。我们

正在试点可信访问框架，并承诺投入 1000 万美元的 API 额度，用于加速网络防

御。” 

此外，OpenAI 还在扩大其安全研究代理 Aardvark 的私有测试，并与开源维护

者合作，为广泛使用的项目提供免费的代码库扫描。OpenAI 以 Next.js 为例，称一

名安全研究人员上周就曾使用 Codex 发现并披露了相关漏洞。 

同日同时发布最新模型，OpenAI 与 Anthropic 的竞争白热化 

不过，该公司网络安全方面的宣布，很快被 OpenAI 与 Anthropic 之间的对抗

所掩盖。媒体表示，若脱离背景，很难理解周四这一发布时间点的意义。 

Anthropic 是一家以 AI 安全为核心的初创公司，成立于 2021 年，由多名前

OpenAI 研究人员创办，其中包括 Dario Amodei 和 Daniela Amodei。 

两家公司都将重大产品发布安排在当天美西时间上午 10 点。Anthropic 发布了

Claude Opus 4.6，并将其描述为“最聪明的模型”，称其“规划更谨慎、能更长时

间持续执行代理式任务、在超大型代码库中运行可靠，并且能够发现并纠正自身错

误”。 

而这一正面交锋的背后，是一周不断升级的紧张关系。Anthropic 宣布，将在

超级碗期间播出广告，嘲讽 OpenAI 近期开始在 ChatGPT 免费用户中测试广告的

决定。 
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Altman 随后作出罕见的直接回应，在一篇长篇 X 帖中称这些广告“好笑”，但

“明显不诚实”。 

Altman 写道： 

“我们显然永远不会像 Anthropic 广告中描绘的那样投放广告。我们并不愚蠢，

也知道用户绝不会接受那种做法。” 

“我想这倒是很符合 Anthropic 一贯的‘双重话术’风格，用一个具有误导性

的广告，去批评根本不存在的、理论上的误导性广告，但超级碗广告并不是我预期

会看到这种事情的地方。” 

他进一步将 Anthropic 形容为一家“威权式公司”，称其“想要控制人们如何使

用 AI”。 

Altman 写道： 

“Anthropic 向富人提供昂贵的产品。使用 ChatGPT 免费版的德州人数量，比

美国使用 Claude 的总人数还要多，所以我们面临的是完全不同形态的问题。” 

企业 AI 支出远超预期，OpenAI 市场份额面临 Anthropic 与谷歌挤压 

公开的口水战背后，是一场极其严肃的商业竞争。这一对抗发生在企业级 AI

应用爆发式增长的大背景下，双方都在争夺一个迅速扩张的市场。 

根据 Andreessen Horowitz 本周发布的调查数据，企业在大语言模型上的支出，

已经大幅超过此前即便相当乐观的预测。2025 年，企业平均在 LLM 上的支出达到

700 万美元，较 2024 年实际支出的 250 万美元高出 180%，也比企业在一年前对

2025 年的预测高出 56%。预计到 2026 年，单个企业的支出将达到 1160 万美元，

再增长 65%。 

a16z 的数据还揭示了市场格局的变化。OpenAI 仍然占据企业 AI 支出中最大

的份额，但这一份额正在缩小——从 2024 年的 62%，下降至预计 2026 年的 53%。

同期，Anthropic 的份额从 14%上升至预计 18%，Google 也呈现出类似的增长趋

势。 

在企业使用模式上，情况更加微妙。虽然 OpenAI 在总体使用量上领先，但在

接受调查的 OpenAI 客户中，只有 46%在生产环境中使用其最强模型；而

Anthropic 和 Google 这一比例分别为 75%和 76%。如果将测试环境也计算在内，

89%的 Anthropic 客户正在测试或使用其最强模型，这一比例在主要厂商中最高。 

在软件开发这一双方编程代理的核心应用场景中，a16z 调查显示，OpenAI 的

市场份额约为 35%，而 Anthropic 则占据了剩余市场中相当可观、且持续增长的一

部分。 

OpenAI 承诺未来数周推出更多 Codex 功能 
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展望未来，OpenAI 表示，GPT-5.3-Codex 已立即向付费 ChatGPT 用户开放，

覆盖所有 Codex 使用场景，包括桌面应用、命令行接口、IDE 扩展和网页端，API

接口预计随后推出。 

该模型还加入了一项新的交互功能：用户可以在“务实型”和“友好型”两种

性格之间进行选择。Altman 表示，用户对这一点有着强烈偏好。在更实质性的层

面上，模型在执行任务过程中会频繁提供进度更新，允许用户实时互动、提问、讨

论思路，并在不丢失上下文的情况下引导解决方案。 

OpenAI 表示： 

“你不再需要等待最终结果，而是可以实时互动。GPT-5.3-Codex 会讲清楚它

正在做什么，响应反馈，并从头到尾让你保持知情。” 

公司承诺，未来几周还将推出更多能力。Altman 直言：“我相信 Codex 会赢。” 

他在回应 Anthropic 时，用一句颇具哲学意味的话为这场竞争定调： 

“这个时代，属于建设者，而不属于那些想要控制他们的人。”（华尔街见闻） 

三、风险提示 

1、政策落地不及预期； 

2、技术发展不及预期； 

3、市场竞争加剧。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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