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2026 年春节消费有望迎来开门红，重点关注北交所消费相关公司

——北交所消费服务产业跟踪第五十二期（20260222）

投资要点：

 2026年“乐购新春”春节特别活动开启，持续释放春节假日消费潜力。2026 年 2 月 11 日，

国新办举行新闻发布会，商务部副部长盛秋平介绍，商务部联合 9部门策划“乐购新春”春

节特别活动，各地已经安排 20.5 亿元资金，在 9天假期内，通过发放消费券、补贴、红包等

形式，直接惠及广大消费者。“乐购新春”春节特别活动主要情况涉及以下三个方面：一是全

域联动全民乐享，打造年味浓郁的消费盛宴；二是聚焦节日消费需求，涵盖吃住行游购玩全链

条；三是突出便民利民惠民，坚持“政策+活动”双轮驱动。根据《中国品牌》杂志社·中国

品牌研究院发布的《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》，马年春节消费者的消费意

愿呈现稳步上扬态势，假期消费意愿同比提升了 11%。商务大数据显示，2026 年 2月 15-18

日，全国重点零售和餐饮企业日均销售额较 2025 年春节假期前四天增长 8.6%；2026 年 2月

15 日，重点平台智能穿戴设备销售额增长 1.3 倍，智能血压仪、血糖仪增长超 60%，有机食

品增长 52%。2026 年 2 月 18 日（春运第 17天，农历正月初二，星期三），全社会跨区域人

员流动量 32298.8 万人次，环比增长 44.1%，比 2025 年同期（农历正月初二，星期四）增长

9.7%。根据 e 公司公众号，参考猫眼专业版数据，截至 2026 年 2 月 20 日 09:58:27，2026

年春节档（2.15—2.23）总票房已达 32亿元。我们认为在政策推动和需求带动下，2026年春

节消费有望迎来开门红，重点关注北交所消费相关公司，如太湖雪、欧福蛋业、盖世食品、路

斯股份、一致魔芋、锦波生物等。

 总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值-2.44%。本周（2026 年 2 月 9 日至 2月 13日），

北交所消费服务产业企业 22%上涨，市值涨跌幅中值为-2.44%，视声智能（+19.55%）、柏

星龙（+4.09%）、泰鹏智能（+3.76%）、雷神科技（+2.62%）、格利尔（+0.88%）位列涨

跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+0.58%、+0.36%、+3.37%

和+1.22%。本周 41 家企业市盈率中值由 48.1X 降至 46.6X，总市值由 1102.41 亿元降至

1074.91 亿元，市值中值由 19.68 亿元降至 19.39 亿元。

 行业：泛消费产业市盈率TTM中值-8.46%至52.0X。泛消费PE TTM中值由56.8X降至52.0X，

视声智能（+19.55%）、柏星龙（+4.09%）、泰鹏智能（+3.76%）市值涨跌幅居前。食饮和

农业 PE TTM中值由 49.9X 降至 48.7X，驱动力（+0.33%）、田野股份（-0.88%）、路斯

股份（-1.55%）市值涨跌幅居前。专业技术服务PE TTM中值由 28.5X 降至 27.9X，青矩技

术（+0.44%）、中设咨询（+0.25%）、国义招标（+0.09%）市值涨跌幅居前。本周泛消费

产业市盈率 TTM中值-8.46%至 52.0X。

 公告：视声智能拟回购股份。公司拟回购公司发行的人民币普通股（A股），用于实施员工持

股计划或者股权激励，此次拟回购股份数量不少于 500,000 股，不超过 1,000,000 股，回购

价格不超过 35元/股，回购资金来源为自有资金，回购期限为自股东会审议通过此次股份回购

方案之日起不超过 12个月。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2026 年 02 月 22 日
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1.2026 年“乐购新春”春节特别活动开启，持续释
放春节假日消费潜力

根据央广网公众号，2026 年 2 月 11 日，国新办举行新闻发布会，介绍 2026“乐购新春”

春节特别活动、保障春节市场供应有关情况。商务部副部长盛秋平介绍，商务部联合 9部门

策划“乐购新春”春节特别活动，各地已经安排 20.5 亿元资金，在 9天假期内，通过发放消

费券、补贴、红包等形式，直接惠及广大消费者。盛秋平表示，2026 年是“十五五”开局之

年，中央经济工作会议强调要坚持内需主导，建设强大国内市场。商务部认真贯彻落实，多

措并举提振消费。新年伊始，商务部在上海启动“购在中国暨新春消费季”活动，而后在甘

肃、黑龙江、广东等地启动全国网上年货节、冰雪消费季、老字号嘉年华等多场活动。2026

“乐购新春”春节特别活动主要情况涉及以下三个方面：一是全域联动全民乐享，打造年味

浓郁的消费盛宴；二是聚焦节日消费需求，涵盖吃住行游购玩全链条；三是突出便民利民惠

民，坚持“政策+活动”双轮驱动。

图表 1：20.5 亿元“新春礼包”或将在春节期间惠及消费者

资料来源：中国政府网公众号、华源证券研究所

根据《中国品牌》杂志社·中国品牌研究院发布的《2026 年中国春节出行及消费偏好调

研报告》，马年春节消费者的消费意愿呈现稳步上扬态势，假期消费意愿同比提升了 11%。

中国品牌研究院预测，2026 年春节返乡过年的人数或将呈增长态势，较 2025 年同比增长率

超过 5%。在 2026 年中国消费者过年计划调研中，41.75%计划返乡过年（其中广东省流出

人口占比最大），34.61%计划在本地过年，14.93%准备在异乡就地过年，5.97%旅游过年，

2.77%坚守工作岗位。值得关注的是，旅游过年的家庭中，近半数决策由年轻人（16-25 岁）

主导，“00 后带父母海岛游”或成潮流。
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图表 2：2026 年春节预计返乡的人中广东省流出人口占

比最大
图表 3：2026 年春节 41.75%的消费者计划返乡过年

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

根据《中国品牌》杂志社·中国品牌研究院发布的《2026 年中国春节出行及消费偏好调

研报告》，春节文旅市场表现强劲，各地区纷纷加大文旅产业的投入，热门城市和景点呈现

出南北互通的特点。值得注意的是，2026 年春节期间亲子预约订单占比过半。餐饮方面，

46.21%消费者选择自制年夜饭，21.84%计划赴饭店用餐，12.23%购买半成品加工。六成消

费者可以接受预制菜登上年夜饭餐桌，2026 年元旦后，多家超市、餐企已开启年夜饭备战，

推出经典菜品预制菜礼盒。消费者并非排斥预制菜，而是期待其信息透明、标准统一、价格

合理。商家需严守食品安全与质量底线，打造健康美味的节日饮食体验。

图表 4：2026 年春节，46.21%消费者选择自制年夜饭，
21.84%计划赴饭店用餐

图表 5：2026 年春节，六成消费者接受预制菜进入年夜饭
菜单

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

根据《中国品牌》杂志社·中国品牌研究院发布的《2026 年中国春节出行及消费偏好调

研报告》，年货消费市场持续升温，59.76%消费者预计 2026 年春节花费同比增加，其中零

食酒饮消费以 43.88%占比居首，外出就餐、服装配饰紧随其后。消费者马年春节购置年货/

年礼前四考量因素分别为：价格经济实惠、产品质量、品牌口碑以及实用性。
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图表 6：六成消费者预计 2026 年春节支出增加，零食与

酒饮类消费占比较高

图表 7：34.90%消费者认为“价格经济实惠”为马年春节

购置年货/年礼考量因素

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

根据《中国品牌》杂志社·中国品牌研究院发布的《2026 年中国春节出行及消费偏好调

研报告》，消费者对节庆产品的期待，既守传统年味，又求新鲜体验。“新春限定款”备受

关注，七成消费者是“新春限定款”的潜在购买群体；其中，22.52%会视具体款式决定是否

购买。打造新春限定款，需以实用性为基础，贴合消费者情感需求，摒弃单纯的生肖图案套

用，才能有效激发消费欲。

图表 8：春节限定款购买意愿 图表 9：承载新年美好祝福是春节限定款的核心竞争力

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

资料来源：《2026 年中国春节出行及消费偏好调研报告》（《中
国品牌》杂志社·中国品牌研究院）、华源证券研究所

根据新华网、商务部信息，2026 年春节假期前四天，各地商务部门坚持“政策+活动”

双轮驱动，深入组织开展“乐购新春”春节特别活动，加大政策支持力度，持续释放假日消

费潜力。商务大数据显示，2026 年 2 月 15-18 日，全国重点零售和餐饮企业日均销售额较

2025 年春节假期前四天增长 8.6%。2026 年 2 月 15 日-17 日，商务部重点监测的 78 个步行

街（商圈）客流量、营业额比 2025 年春节假期前三天分别增长 4.5%和 4.8%。海南离岛免

税销售较快增长，2026 年春节假期前四天，海南离岛免税销售额达 9.7 亿元，增长 15.8%。

根据央视财经公众号，以旧换新充分释放消费需求，截至 2026 年 2 月 16 日，2026 年
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消费品以旧换新惠及 2755.6 万人次，带动销售额 1930.9 亿元。其中，汽车以旧换新 60.7 万

辆，带动新车销售额 995.6 亿元。绿色、智能、健康消费需求旺盛。商务大数据显示，2026

年 2 月 15日，重点平台智能穿戴设备销售额增长 1.3 倍，智能血压仪、血糖仪增长超 60%，

有机食品增长 52%。服务消费方面，2026 年 2 月 15 日，重点平台年夜饭预订量增长 80.7%，

酒店住宿交易额增长 32.7%，租车订单量增长 54%，冰雪游消费增长 1.2 倍，避寒游消费增

长 68%。

图表 10：截至 2026 年 2 月 16 日，2026 年消费品以旧换

新惠及 2755.6 万人次

图表 11：2026 年 2 月 15 日，重点平台年夜饭预订量增长

80.7%

资料来源：央视财经公众号、华源证券研究所 资料来源：央视财经公众号、华源证券研究所

根据交通运输部公众号，来自综合运输春运工作专班数据显示，2026 年 2 月 18 日（春

运第 17 天，农历正月初二，星期三），全社会跨区域人员流动量 32298.8 万人次，环比增长

44.1%，比 2025 年同期（农历正月初二，星期四）增长 9.7%。其中：铁路客运量 1080.1

万人次，环比增长 78.5%，比 2025 年同期增长 11.6%。公路人员流动量（包括高速公路及

普通国省道非营业性小客车人员出行量、公路营业性客运量）30815 万人次，环比增长 43.4%，

比 2025 年同期增长 9.6%。其中，公路营业性客运量 2098 万人次，环比增长 62.8%，比 2025

年同期增长 8.9%；高速公路及普通国省道非营业性小客车人员出行量 28717 万人次，环比

增长 42.2%，比 2025 年同期增长 9.7%。水路客运量 156.5 万人次，环比增长 48.3%，比 2025

年同期增长 18.9%。民航客运量 247.3 万人次，环比增长 9.6%，比 2025 年同期增长 9.2%。
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图表 12：2026 年农历正月初二全社会跨区域人员流动量比 2025 年同期增长 9.7%

资料来源：交通运输部公众号、华源证券研究所

根据 e公司公众号，参考猫眼专业版数据，截至 2026 年 2 月 20 日 09:58:27，2026 年

春节档（2.15—2.23）总票房已达 32 亿元。其中，2月 17 日大年初一的单日票房达 12.78

亿元，单日总场次数达 59.5 万场，刷新中国影史大年初一单日场次数纪录。同时，在春节档

的带动下，2026 年以来总票房也于 2月 19 日顺利超过 50 亿元大关。从单片表现看，根据

猫眼专业版数据，截至 2月 20 日 09:58:27，《飞驰人生 3》以超 16.28 亿元的票房成绩强势

领跑今年春节档，档期内票房占比超五成；排在第二名的《惊蛰无声》取得超 5.23 亿元的票

房成绩；排在第三名的是《熊出没·年年有熊》，累计票房约 4.07 亿元，依托广泛的亲子观

影群体，整体表现较为稳健。

图表 13：《飞驰人生 3》以超 16.28 亿元的票房成绩强势领跑 2026 年春节档

资料来源：e公司公众号、猫眼专业版、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 2 月 20日 09:58:27

我们认为在政策推动和需求带动下，2026 年春节消费有望迎来开门红，重点关注北交所

消费相关公司。
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图表 14：北交所消费产业链标的梳理

资料来源：各公司公告、Wind、华源证券研究所 注：数据截至 2026/2/6；标红公司盈利预测来自华源证券研究所，其余来自 Wind
一致预期

2.总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值-2.44%

截至 2026 年 2 月 13 日，经梳理后本期锁定了 41 家核心标的池（持续更新）。从周度

涨跌幅数据来看，2026 年 2 月 9日至 2月 13 日，北交所消费服务产业企业中 22%上涨，市

值涨跌幅中值为-2.44%，视声智能（+19.55%）、柏星龙（+4.09%）、泰鹏智能（+3.76%）、

雷神科技（+2.62%）、格利尔（+0.88%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、

创业板指周度涨跌幅分别为+0.58%、+0.36%、+3.37%和+1.22%。

图表 15：北交所消费服务产业企业市值涨跌幅中值为-2.44%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 2 月 13 日，新上市并入统计，下同

本周，北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 48.1X 降至 46.6X。从分布区间来看，

市盈率位于 50~100X 区间内的企业数量增加至 11 家，位于>100X 区间内的企业数量减少至

8家，位于其它区间的企业数量保持不变。
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图表 16：北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 48.1X 降至 46.6X（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周，北交所消费服务产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1102.41 亿元降至

1074.91 亿元，市值中值由 19.68 亿元降至 19.39 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市

值区间内的企业数量保持不变，位于 10~20 亿元市值区间内的企业数量增加至 22 家，位于

20~30 亿元市值区间内的企业数量保持不变，位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量减少至

3家，位于>50 亿元市值区间内的企业数量保持不变。

图表 17：北交所消费服务产业企业总市值降至 1074.91 亿元（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周（2026 年 2 月 9 日至 2月 13 日），前十大涨跌幅标的分别是视声智能、柏星龙、

泰鹏智能、雷神科技、格利尔、青矩技术、驱动力、中设咨询、国义招标、田野股份。

图表 18：视声智能、柏星龙、泰鹏智能涨跌幅位居前列

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅

市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年

营收/亿

元

2024 年归

母净利润/

万元

业务
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920976.BJ 视声智能 19.55% 23.52 42.08 2.49 4,767.95
智能家居系统产品的研发、设计、生产、销售以

及配套技术服务

920075.BJ 柏星龙 4.09% 18.15 67.60 5.92 4,123.22 创意包装、文创 IP产品等

920132.BJ 泰鹏智能 3.76% 14.41 93.84 2.95 2,122.15
硬顶帐篷、软顶帐篷和PC顶帐篷等庭院帐篷以

及其他户外休闲家具用品

920190.BJ 雷神科技 2.62% 26.60 113.77 29.55 2,149.86
游戏笔记本(含 AIPC)、游戏台式机和游戏外部

设备等产品

920641.BJ 格利尔 0.88% 14.70 206.11 5.44 -801.75 LED商业照明、LED道路照明

920208.BJ 青矩技术 0.44% 33.34 18.01 9.59 18,409.58
工程咨询、招标代理、工程项目管理、系统开发

与集成

920275.BJ 驱动力 0.33% 14.33 166.13 0.72 1,397.68
提高动物造血能力的添加剂预混合饲料以及饲

料原料、饲料

920873.BJ 中设咨询 0.25% 12.15 -15.78 0.73
-10,502.9

9

城乡规划、全过程工程咨询及其他相关工程咨询

服务

920039.BJ 国义招标 0.09% 17.86 40.57 3.27 5,563.82
为医疗、交通、能源、电信、环保、市政工程等

领域的客户提供招标代理服务、招标增值服务

920023.BJ 田野股份 -0.88% 14.70 314.23 4.94 965.47 原料果汁、速冻果蔬及鲜果等

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260213
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3.行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值-8.46%至 52.0X

 泛消费（19 家）：市盈率 TTM中值由 56.8X 降至 52.0X

本周，从估值表现看，北交所泛消费产业企业的市盈率 TTM中值由 56.8X 降至 52.0X。

从本周个股市值表现来看，视声智能（+19.55%）、柏星龙（+4.09%）、泰鹏智能（+3.76%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 19：北交所泛消费产业 PETTM 中值降至 52.0X 图表 20：视声智能、柏星龙等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 食品饮料和农业（15 家）：市盈率 TTM中值由 49.9X 降至 48.7X

本周，从估值表现看，北交所食品饮料和农业产业 15 家企业的市盈率 TTM中值由 49.9X

降至 48.7X。从本周个股市值表现来看，驱动力（+0.33%）、田野股份（-0.88%）、路斯股

份（-1.55%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 21：北证食品饮料&农业产业 PETTM 中值降至 48.7X 图表 22：驱动力、田野股份等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 专业技术服务（7家）：市盈率 TTM中值由 28.5X 降至 27.9X

本周，从估值表现看，北交所专业技术服务产业企业的市盈率 TTM 中值由 28.5X 降至

27.9X。从本周个股市值表现来看，青矩技术（+0.44%）、中设咨询（+0.25%）、国义招标

（+0.09%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 23：北交所专业技术服务产业PETTM中值降至27.9X 图表 24：青矩技术、中设咨询等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：视声智能拟回购股份

【公告】

视声智能：公司拟回购公司发行的人民币普通股（A股），用于实施员工持股计划或者

股权激励，此次拟回购股份数量不少于 500,000 股，不超过 1,000,000 股，回购价格不超过

35 元/股，回购资金来源为自有资金，回购期限为自股东会审议通过此次股份回购方案之日起

不超过 12 个月。

视声智能：广州视声智能股份有限公司全资子公司广州视声智能科技有限公司收到国家

知识产权局颁发的一项《发明专利证书》，发明名称为基于机器学习的局域网设备识别方法

及系统，专利申请日为 2024 年 12 月 31 日，授权公告日为 2026 年 02 月 10 日，该发明专

利证书的获得，进一步体现了公司的自主研发及创新能力，有利于增强公司对知识产权的保

护力度，提升公司的核心竞争力。

太湖雪：为优化供应链、提高产能，苏州太湖雪丝绸股份有限公司基于战略布局以自有

资金投资设立全资子公司苏州云寐丝绸科技有限公司，注册资金 300 万元人民币。近日，该

子公司已完成相应工商注册登记手续，并取得了苏州市吴江区数据局下发的《营业执照》。

鸿智科技：广东鸿智智能科技股份有限公司收到由国家知识产权局颁发的一项《发明专

利证书》，发明名称为基于多维数据融合的制冰功耗控制方法和系统，专利申请日为 2025

年 10 月 29 日，授权公告日为 2026 年 02 月 10 日。

三元基因：根据公司战略发展规划及业务发展需要，北京三元基因药业股份有限公司的

全资子公司海南三元医药有限责任公司拟以自有资金人民币 1,525 万元对参股公司北京珂芮

珍生物技术有限公司进行增资。增资完成后，海南三元持有珂芮珍的股权比例将由 10.00%上

升至 21.0407%。

无锡晶海：公司 2025 年实现营业收入 405,501,949.74 元，同比上升 19.62%；归属于

上市公司股东的净利润 62,730,981.38 元，同比上升 46.39%。

图表 25：视声智能拟回购股份

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920970.BJ 大禹生物 2026 年 2 月 9 日
公司预计 2025 年实现营业收入 16,757.50 万元，同比增长 36.78%；归属于上市

公司股东的净利润预计为-2,878.57 万元，同比下降 20.23%

920976.BJ 视声智能 2026 年 2 月 10 日

公司拟回购公司发行的人民币普通股（A股），用于实施员工持股计划或者股权

激励，此次拟回购股份数量不少于 500,000 股，不超过 1,000,000 股，回购价格

不超过 35元/股，回购资金来源为自有资金，回购期限为自股东会审议通过此次

股份回购方案之日起不超过 12个月

920976.BJ 视声智能 2026 年 2 月 10 日

广州视声智能股份有限公司全资子公司广州视声智能科技有限公司收到国家知识

产权局颁发的一项《发明专利证书》，发明名称为基于机器学习的局域网设备识

别方法及系统，专利申请日为 2024 年 12 月 31 日，授权公告日为 2026 年 02 月

10日，该发明专利证书的获得，进一步体现了公司的自主研发及创新能力，有利

于增强公司对知识产权的保护力度，提升公司的核心竞争力

920262.BJ 太湖雪 2026 年 2 月 10 日

为优化供应链、提高产能，苏州太湖雪丝绸股份有限公司基于战略布局以自有资

金投资设立全资子公司苏州云寐丝绸科技有限公司，注册资金 300 万元人民币。

近日，子公司已完成相应工商注册登记手续，并取得了苏州市吴江区数据局下发

的《营业执照》

920547.BJ 无锡晶海 2026 年 2 月 10 日 公司实现营业收入 405,501,949.74 元，同比上升 19.62%；归属于上市公司股东
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5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

的净利润 62,730,981.38 元，同比上升 46.39%

920339.BJ 恒太照明 2026 年 2 月 10 日
公司预计 2025 年实现营业总收入 554,000,955.36 元，同比减少 22.84%；预计

归属上市公司股东的净利润为 39,829,879.05 元，同比下降 40.01%

920819.BJ 颖泰生物 2026 年 2 月 11 日
公司预计 2025 年可实现营业收入为 5,530,903,345.13 元，同比下降 2.27%；归

属于上市公司股东的净利润预计为-249,927,356.36 元，同比上升 57.45%

920016.BJ 中草香料 2026 年 2 月 11 日
公司 2025 年实现营业收入预计为 234,295,902.90 元，同比增长 5.47%；归属于

上市公司股东的净利润预计为 20,753,294.45 元，同比下降 43.34%

920926.BJ 鸿智科技 2026 年 2 月 11 日

广东鸿智智能科技股份有限公司收到由国家知识产权局颁发的一项《发明专利证

书》，发明名称为基于多维数据融合的制冰功耗控制方法和系统，专利申请日为

2025 年 10 月 29 日，授权公告日为 2026 年 02 月 10 日

920099.BJ 瑞华技术 2026 年 2 月 12 日

谈登来先生，因工作调整，自 2026 年 2月 12 日起不再担任副总经理。该人员持

有公司股份 905,000 股，占公司股本的 1.1543%，不是失信联合惩戒对象，离任

后继续担任董事、董事会秘书职务，存在未履行完毕的公开承诺。聘任周海燕女

士为公司副总经理，任职期限至公司第三届董事会任期届满之日为止，自 2026

年 2月 12 日起生效。该人员持有公司股份 670,367 股，占公司股本的 0.8551%，

不是失信联合惩戒对象

920641.BJ 格利尔 2026 年 2 月 12 日

格利尔数码科技股份有限公司股东朱从利、赵秀娟、马成贤于 2026 年 1 月 8 日

与凤阳县小岗跃承产业投资合伙企业（有限合伙）签订《股份转让协议》，跃承

合伙拟受让公司 16,477,500 股股份（占公司总股本的 21.95%）；同日，跃承合

伙与朱从利、马成贤签订《表决权放弃协议》，朱从利、马成贤放弃合计持有的

19,426,500 股股份(占公司总股本的 25.8761%)的表决权；此次变更完成后，跃承

合伙成为公司表决权数量第一的股东、控股股东，公司实际控制人由朱从利、赵

秀娟变更为凤阳县财政局

920344.BJ 三元基因 2026 年 2 月 12 日

根据公司战略发展规划及业务发展需要，北京三元基因药业股份有限公司的全资

子公司海南三元医药有限责任公司拟以自有资金人民币 1,525 万元对参股公司北

京珂芮珍生物技术有限公司进行增资。增资完成后，海南三元持有珂芮珍的股权

比例将由 10.00%上升至 21.0407%

920344.BJ 三元基因 2026 年 2 月 12 日
公司预计 2025 年实现营业收入 28,599.79 万元，同比增长 11.48%；归属于上市

公司股东的净利润为 543.95 万元，同比下降 75.47%

资料来源：各公司公告、华源证券研究所
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本

人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明

华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告是机密文件，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信

息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测等只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为

出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特殊需

求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何

法律责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本报告所载的意见、评估及推测仅反映本公司于发布本报告当日的观点和判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及推测不

一致的报告。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往

表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假

设，任何假设的变化可能会显著影响所预测的回报。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业

务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问

和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500 指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）。
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