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投资要点

请参阅附注免责声明

◼ 焦点：假期美伊局势不明朗，原油获得地缘溢价。PX、PTA供需今年边际好转预期。依据wind和隆众

资讯，PX（中国主港）-石脑油（日本）的价差经过调整后开始稳定在300美元/吨附近，价差节后可能

再度走强。

◼ 回顾：春节前最后一周，申万一级行业指数表现中，石油石化指数表现一般，较上周上涨-0.82%。而中

信三级行业指数表现来看，工程服务在石油石化中表现最佳，涨幅1.51%。

◼ 原油：原油涨。美原油库存下降，汽油库存下降

◼ 聚酯：涤纶长丝价格涨。江浙织机涤纶长丝库存天数不同品种涨跌不一，织机开工率跌

◼ 烯烃：样本PE现货价格跌，聚烯烃石化库存上涨

◼ 标的：

➢ 上游：地缘若未来再次给出原油溢价，则利好上游标的。

➢ 炼化：若需求好转，优供给、淘汰落后产能有所进展，则利好中游炼化。

➢ 长丝：关注PTA反内卷进展和PX利润修复，若顺利则利好涤纶长丝。

◼ 风险提示：油价剧烈波动、地缘风险、欧美通胀反复、欧美经济波动、行业政策变化、项目投产进度变

化、需求变化、其他等。
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本周石油石化指数表现一般，较上周上涨-0.82%

◼ 春节前最后一周，申万一级行业指数表现中，石油石化指数表现一般，较上周上涨-0.82%。

◼ 而中信三级行业指数表现来看，工程服务在石油石化中表现最佳，涨幅1.51%。

图表1：申万一级行业指数表现

资料来源：wind，中邮证券研究所

图表2：中信三级行业指数表现

资料来源：wind，中邮证券研究所
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1
原油——
◆ 原油涨

◆ 美原油库存下降，汽油库存下降
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原油涨

◼ 原油涨。2月18日布伦特原油期货和TTF天然气期货分别报收于69.47美元/桶和31.88欧元/兆瓦时，较2月6日分别上涨1.8%、-9.6%。

图表3：布伦特原油期货收盘价-美元/桶

资料来源：wind，中邮证券研究所

图表4：天然气期货收盘价:TTF:ICE-欧元/兆瓦时

资料来源：iFinD，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明
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美原油库存下降，汽油库存下降

◼ 本期美国，原油和石油产品库存(不包括战略石油储备) 较上期增加-19080千桶；原油和石油产品库存(包括战略石油储备) 较上期增加

-18851千桶；库欣原油库存(不包括战略石油储备) 较上期增加-1095千桶。

◼ 本期美国，汽油、航煤、馏分燃料油库存较上期分别增加-891、1046、-4566千桶。

图表5：美原油库存-千桶

资料来源： iFinD ，EIA，中邮证券研究所

图表6：美成品油库存-千桶

资料来源：iFinD，EIA，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

0
5000
10000
15000
20000
25000
30000
35000
40000

1000000
1100000
1200000
1300000
1400000
1500000
1600000
1700000
1800000

库存:原油和石油产品(不包括战略石油储备)

库存:原油和石油产品(包括战略石油储备)

库存:原油(不包括战略石油储备):库欣（右轴）

0.00

50000.00

100000.00

150000.00

200000.00

250000.00

库存:成品汽油 库存:航空煤油 库存:馏分燃料油



77

2 聚酯——
◆涤纶长丝价格涨

◆江浙织机涤纶长丝库存天数不同品种涨跌不一，织机开工率

跌
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涤纶长丝价格涨

◼ 样本最新数据，涤纶长丝价格涨，主要轻纺原料市场涤纶长丝POY、DTY、FDY价格分别为7030、8150、7250元/吨，价差分别为

1387、2507、1607元/吨，价差分别较上周上涨177、197、197元/吨。

图表7：主要轻纺原料市场涤纶长丝价格-元/吨

资料来源：wind，锦桥纺织网，中邮证券研究所

图表8：涤纶长丝价差-元/吨

资料来源： wind，锦桥纺织网，隆众资讯，中邮证券研究所
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江浙织机涤纶长丝库存天数不同品种涨跌不一，织机开工率跌

◼ 样本最新数据，江浙织机涤纶长丝库存天数不同品种涨跌不一，FDY、DTY、POY库存天数分别为17.5、21.0、11.5天。

◼ 涤纶长丝开工率和下游织机开工率分别较上期增加-4.4%和-10.7%。

图表9：江浙织机涤纶长丝库存天数-天

资料来源：wind，中邮证券研究所

图表10：涤纶长丝开工率和下游织机开工率-%

资料来源：wind，隆众资讯，中邮证券研究所
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3
烯烃——
◆样本PE现货价格跌，聚烯烃石化库存上涨
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样本PE现货价格跌，聚烯烃石化库存上涨

◼ 春节前最后一周，如下左图，样本PE价格为7110元/吨，较上周下降0.14%。

◼ 聚烯烃石化库存44万吨，较上周增加1.5万吨。

图表11：聚烯烃价格-元/吨

资料来源：wind，隆众资讯，中邮证券研究所

图表12：中国:库存量(石化):聚烯烃-万吨

资料来源：wind，我的塑料网，中邮证券研究所
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风险提示

◼ 油价剧烈波动

◼ 地缘风险

◼ 欧美通胀反复

◼ 欧美经济波动

◼ 行业政策变化

◼ 项目投产进度变化

◼ 需求变化

◼ 其他等

请参阅附注免责声明
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感谢您的信任与支持！
THANK YOU
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分支机构，全国多家分支机构正在建设中。

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大

众提供全方位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、

股东满意、员工自豪的优秀企业。

投资评级说明

中邮证券研究所

公司简介

北京
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com

地址：北京市东城区前门街道珠市口东大街17号

邮编：100050

深圳
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com

地址：深圳市福田区滨河大道9023号国通大厦二楼

邮编：518048

上海
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com

地址：上海市虹口区东大名路1080号大厦3楼

邮编：200000
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