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事件： 

2026年春节假期结束，假期期间旅游出行展现新气象。 

点评： 

交通：春运过半，出行人数创历史新高。春运时间过半，进入返程高峰阶段。据交通部门预测，春运

前20天预计全社会跨区域人员流动量达50.8亿人次，日均2.5亿人次，创下历史同期新高。据国务院

新闻办介绍，今年的春运将从2月2日开始到3月13日结束，为期40天，预计春运期间全社会跨区域人

员流动量将达到95亿人次，创历史新高，其中自驾出行将继续处于主体地位，占比达八成左右。铁路、

民航客运量预计分别达到5.4亿人次和9500万人次，总体规模和单日峰值均有望超过历史同期的峰值。 

超长春节推动多段式出游。由于今年春节假期前恰逢周末形成连休，形成特殊的9天超长假期，返乡

探亲旅游出行需求将更加旺盛，并推动“探亲+旅游”等多段式旅游的新趋势形成。同程旅行数据显

示，春节九天长假让“分段式过年”更加火爆，2月18日（大年初二）至2月19日（大年初三）成为节

中出游高峰时段，节中民航出行热度较去年春节同期提升38%。从整个春节假期来看，民航2次以上出

行旅客同比涨幅预计达一半以上。大年初一至初五国内酒店均价较春节前夕高出30%以上，部分热门

旅游城市更是高出一倍及以上。携程数据显示，在春节期间选择连续在两个目的地过年的游客占比同

比提升了19个百分点。此外，节中2天-4天酒店连住订单占据主流，靠近知名景区、热门商圈的酒店

最为抢手。交通运输部数据显示，2月21日全社会跨区域人员流动量预计超3.6亿人次，从正月初三开

始，已连续三日客流规模超过历史同期单日峰值，节中二次出游趋势明显。 

体验式旅游再升级，“年俗”文化成春节热门旅游目的地选择因素。追寻传统“年味儿”成为春节国

内游主流，广东、福建等地举办的各类迎新春年俗活动成为假日文旅消费的大热门。汕头等地旅游热

度增幅领先，成为春节国内游“黑马”目的地。潮汕地区浓郁的传统年味儿和游神赛会、英歌锣鼓等

传统年俗活动；福州春节期间以“来福州，过福年”为主题，推出了新春文化旅游月，举办了超1800

场活动；赣州客家传统年俗、德宏等具有少数民族特色的迎新年传统文化活动，视觉体验和参与感颇

受游客欢迎。今年春节，天津、开封、黄山、泉州、汕头、潮州、景德镇、自贡等非遗文化目的地同

比大幅增长。 

冰雪旅游需求旺盛。冰雪旅游热度居高不下。同程旅行平台数据显示，哈尔滨、长白山、阿勒泰、张

家口等是春节假期冰雪游的热门目的地。其中，哈尔滨冰雪大世界、棋盘山冰雪大世界、长春冰雪新

天地等是冰雪亲子游的热门景点，预订热度增幅居前。 

超长假期催生出境游需求。同程旅行平台数据显示，春节期间中短途出境游依然是假期出境游的基本

盘，韩国、新加坡、马来西亚、中国港澳地区、印度尼西亚等“5小时飞行圈”内的目的地排名靠前。

而9天长假叠加“请五休十五”的超长假期玩法催生长途出境游需求。今年春节假期的长线出境游目

的地整体热度增长明显，意大利、西班牙、澳大利亚、英国、德国、瑞士、丹麦等整体出游热度位居
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长线目的地前列。整体而言，欧洲游热度相对更高。 

投资策略：2026年9天长假配合年假可实现请五休十五，超长假期对出游、返乡探亲等需求刺激明显，

交通部预计春运期间全社会跨区域人员流动量将达到95亿人次，创历史新高，其中自驾出行将继续处

于主体地位，占比达八成左右。超长假期催生了多段式出游趋势的兴起，节中民航出行热度较去年春

节同期提升38%，从正月初三开始连续三日客流规模超过历史同期单日峰值，节中二次出游趋势明显。

同时冰雪旅游、出境游的热度进一步提升，仍推动了春节长距离出游部分的增长。整体来看，2026年

春节假期出游目的地更重“年味”，体验游需求明显增长，而冰雪游热度进一步提升，有望持续催化

冰雪需求。个股方面，建议关注处于冰雪旅游相关的长白山（603099)、强文化属性的峨眉山（000888）；

擅长打造爆款IP，软实力强大的曲江文旅（600706）、宋城演艺（300144）；受益于春节候鸟游和封

关、免税新政利好的中国中免（601888）；拥有多个知名景区核心旅游服务业务的祥源文旅（600576）

和三特索道（002159）等。2026年商旅客流有望加速修复可关注锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）、

君亭酒店（301073）。 

风险提示：（1）行业竞争加剧。（2）行业政策变化。（3）国际关系变化导致出入境游恢复不及预期风

险。（4）全球宏观经济波动导致需求不及预期等风险。  
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公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 
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中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。 
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