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[Table_Summary] 行业核心观点： 

截至 2026 年 2 月 15 日，社服板块共有 42 家上市公司发布 2025 年业

绩预告，行业披露率为 49%，整体预盈率为 45%，在消费八大行业中排

行第六。我国消费结构正从商品消费主导转向商品与服务消费并重，以

体验为核心的服务消费有望成为主要增长引擎。展望 2026年，预计促

消费政策导向将保持稳定，但受居民资产负债表调整影响，基本面复苏

仍需时间，上半年社会服务板块预计以结构性机会为主。建议关注：（1）

受益于春秋假制度落地等政策催化与消费信心逐步回暖的出行链相关

公司；（2）正处于规模化扩张与市场份额提升关键阶段的连锁餐饮龙

头；（3）关注体育赛事、演唱会等新兴体验业态的早期布局价值。 

 

投资要点： 

披露率近半，业绩整体承压：截至 2026年 2月 15日，社会服务行业共

计 85家 A股公司，已有 42家发布业绩预告，行业披露率为 49%，在消

费八大行业中位列第四。在所有已发布业绩预告的公司中，2025 年社

会服务行业预计盈利的公司数量为 19 家，行业预盈率 45%，在消费八

大行业中排行第六。分具体业绩预告类型来看，对比 2024年同期，2025

年社服板块业绩承压，分化趋势更加明显。归母净利润预计同比增长的

公司占比仅 14%，较 2024年下降 4%；扭亏为盈及持续亏损的公司占比

各有提升，分别为 10%/48%，续亏公司接近半数。 

多数板块过半披露，旅游景区业绩回暖：从披露率来看：除专业服务板

块外其他子板块披露率过半，其中体育板块 2 家上市公司均已披露业

绩预告。从预盈率来看：旅游及景区板块业绩逐渐回暖，13 家已披露

业绩预告的上市公司中有 8家预计盈利；专业服务板块表现稳健，预盈

率过半；其余板块表现不佳，体育板块上市公司均预计亏损。从子板块

预告类型占比来看，旅游及景区业绩持续承压，但行业回暖呈现积极信

号，扭亏为盈的公司占比由 8%大幅提升至 23%；酒店餐饮业绩向好，2

家公司预增，亏损占比下降；专业服务稳中向好，略增占比提升，其余

类型占比变化不大；教育板块业绩表现不佳，10 家公司中 7 家持续亏

损，1家首次亏损。 

风险因素：自然灾害和安全事故风险，政策风险，宏观经济不及预期风

险，统计偏误风险。    
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1    披露率近半，业绩整体承压 

截至2026年2月15日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有436家上市公司发布了2025年

业绩预告，整体披露率为52%。社会服务行业共计85家A股公司，已有42家发布业绩

预告，行业披露率为49%，在消费八大行业中位列第五。 

图表1：消费行业披露率 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年2月15日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2025年社会服务行业预计盈利的公司数量为19家，

行业预盈率45%，在消费八大行业中排行第六。分具体业绩预告类型来看，对比2024

年同期，2025年社服板块业绩承压，分化趋势更加明显。归母净利润预计同比增长的

公司占比仅14%，较2024年下降4%；扭亏为盈及持续亏损的公司占比各有提升，分别

为10%/48%，续亏公司接近半数。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：社会服务行业业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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2    多数板块过半披露，旅游景区业绩回暖 

按申万二级标准进一步细分观察社会服务行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：除专业服务板块外其他子板块披露率过半，其中体育板块2家上市公司均已披

露业绩预告。从预盈率来看：旅游及景区板块业绩逐渐回暖，13家已披露业绩预告的

上市公司中有8家预计盈利；专业服务板块表现稳健，预盈率过半；其余板块表现不

佳，体育板块上市公司均预计亏损。 

图表4：社会服务行业子板块披露率 图表5：社会服务行业子板块预盈率 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从子板块预告类型占比来看： 2025年，旅游及景区业绩持续承压，但行业回暖呈现

积极信号，扭亏为盈的公司占比由8%大幅提升至23%；酒店餐饮业绩向好，2家公司

预增，亏损占比下降；专业服务稳中向好，略增占比提升，其余类型占比变化不大；

教育板块业绩表现不佳，10家公司中7家持续亏损，1家首次亏损。 

 

图表6：旅游及景区板块业绩预告类型占比 图表7：酒店餐饮板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表8：专业服务板块业绩预告类型占比 图表9：教育板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    社会服务个股业绩披露情况 

图表10：社会服务行业2025年业绩预告披露情况汇总 

申万

二级 
证券名称 

业绩

预告

类型 

预告净

利润下

限（百

万元） 

预告净

利润上

限（百

万元） 

预告净利

润变动幅

度下限

（%） 

预告净利

润变动幅

度上限

（%） 

2024 年归属

于母公司所

有者的净利

润（百万

元） 

预告净

利润变

动均值

（百万

元） 

预告净利

润变动幅

度均值

（%） 

专业

服务 

北京人力 预增 1050.00 1300.00 32.68 64.26 791.40 1175.00 48.47 

科锐国际 预增 266.96 333.69 30.00 62.50 205.35 300.32 46.25 

苏试试验 略增 245.00 265.00 6.80 15.51 229.41 255.00 11.15 

华测检测 略增 1012.77 1021.49 10.00 11.00 921.07 1017.13 10.43 

天溯计量 略增 120.00 125.00 8.05 12.56 111.06 122.50 10.30 

电科院 预减 5.00 7.50 -77.27 -65.91 22.00 6.25 -71.59 

建研院 预减 7.00 10.35 -88.39 -82.83 60.29 8.68 -85.61 

锋尚文化 首亏 -18.00 -12.00 -143.09 -128.73 41.77 -15.00 -135.91 

零点有数 续亏 -43.00 -32.00 40.24 55.53 -71.96 -37.50 47.88 

谱尼测试 续亏 -250.00 -200.00 29.84 43.87 -356.31 -225.00 36.85 

安车检测 续亏 -200.00 -100.00 6.04 53.02 -212.86 -150.00 29.53 

实朴检测 续亏 -77.00 -65.00 -17.04 1.20 -65.79 -71.00 -7.92 

体育 
中体产业 首亏 -220.00 -150.00 -450.38 -338.90 62.79 -185.00 -394.64 

力盛体育 续亏 -6.00 -6.00 84.56 84.56 -38.86 -6.00 84.56 

旅游

及景

区 

陕西旅游 略减 371.00 436.00 -27.50 -14.80 511.73 403.50 -21.15 

宋城演艺 略减 711.00 915.00 -32.21 -12.75 1048.76 813.00 -22.48 

三峡旅游 预减 56.00 72.00 -52.38 -38.77 117.59 64.00 -45.57 

岭南控股 预减 70.00 75.00 -53.38 -50.05 150.15 72.50 -51.71 

众信旅游 预减 5.00 5.00 -95.28 -95.28 105.92 5.00 -95.28 

大连圣亚 扭亏 22.00 33.00 131.35 147.02 -70.18 27.50 139.18 

凯撒旅业 扭亏 32.00 48.00 131.06 146.58 -103.04 40.00 138.82 

桂林旅游 扭亏 11.00 11.00 105.38 105.38 -204.46 11.00 105.38 
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ST 张家界 续亏 -550.00 -450.00 5.51 22.69 -582.09 -500.00 14.10 

天府文旅 续亏 -30.00 -15.00 -22.32 38.84 -24.53 -22.50 8.26 

西安旅游 续亏 -290.00 -237.00 -11.39 8.96 -260.34 -263.50 -1.22 

曲江文旅 续亏 -165.00 -130.00 -25.64 1.01 -131.32 -147.50 -12.32 

云南旅游 续亏 -580.00 -300.00 -1963.95 -967.56 -28.10 -440.00 -1465.75 

酒店

餐饮 

金陵饭店 预增 55.00 63.50 65.37 90.93 33.26 59.25 78.15 

全聚德 预减 6.00 7.80 -82.42 -77.15 34.13 6.90 -79.78 

西安饮食 续亏 -153.00 -120.00 -19.53 6.25 -128.01 -136.50 -6.64 

华天酒店 续亏 -230.00 -182.00 -26.89 -0.41 -181.26 -206.00 -13.65 

*ST 云网 续亏 -70.00 -60.00 -110.05 -80.04 -33.33 -65.00 -95.04 

教育 

中公教育 预减 42.50 55.00 -76.86 -70.06 183.68 48.75 -73.46 

昂立教育 扭亏 80.00 80.00 264.66 264.66 -48.58 80.00 264.66 

中国高科 首亏 -135.89 -113.24 -377.84 -331.53 48.91 -124.57 -354.69 

凯文教育 续亏 -20.00 -14.00 45.89 62.13 -36.96 -17.00 54.01 

创业黑马 续亏 -55.00 -45.00 47.89 57.36 -105.54 -50.00 52.63 

*ST 国化 续亏 -240.00 -200.00 41.27 51.06 -408.68 -220.00 46.17 

*ST 传智 续亏 -100.00 -70.00 25.33 47.73 -133.92 -85.00 36.53 

全通教育 续亏 -85.00 -60.00 18.65 42.58 -104.48 -72.50 30.61 

ST 东时 续亏 -700.00 -600.00 22.44 33.52 -902.56 -650.00 27.98 

ST 开元 续亏 -169.00 -84.50 -19.59 40.21 -141.32 -126.75 10.31 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

4    投资建议及风险提示 

4.1  投资建议 

截至2026年2月15日，社服板块共有42家上市公司发布2025年业绩预告，行业披露率

为49%，整体预盈率为45%，在消费八大行业中排行第六。我国消费结构正从商品消

费主导转向商品与服务消费并重，以体验为核心的服务消费有望成为主要增长引擎。

展望2026年，预计促消费政策导向将保持稳定，但受居民资产负债表调整影响，基本

面复苏仍需时间，上半年社会服务板块预计以结构性机会为主。建议关注：（1）受

益于春秋假制度落地等政策催化与消费信心逐步回暖的出行链相关公司；（2）正处

于规模化扩张与市场份额提升关键阶段的连锁餐饮龙头；（3）关注体育赛事、演唱

会等新兴体验业态的早期布局价值。 

4.2  风险因素 

自然灾害和安全事故风险，政策风险，宏观经济不及预期风险，统计偏误风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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