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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行开展 5260 亿元 7 天期逆回购操作，实现净回笼

9264 亿元。央行 2 月 24 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了
5260 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为 1.4%。因今日有 14524 亿元
逆回购到期，公开市场实现净回笼 9264 亿元。2）最新 LPR 报价出炉，
LPR 连续 9 个月保持不变。2 月 24 日，最新贷款市场报价利率（LPR）
报价出炉。其中，1 年期 LPR 为 3.00%，5 年期以上 LPR 为 3.50%，均
与上月持平。这是自 2025 年 5 月两个期限 LPR 各下降 10 个基点之后，
LPR 连续 9 个月保持不变。3）央行：将开展 6000 亿元 MLF 操作。为
保持银行体系流动性充裕，2026 年 2 月 25 日，中国人民银行将以固定
数量、利率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元 MLF 操作，期限为
1 年期。 

◼ 行业新闻：1）商务部新闻发言人就中德经贸合作情况答记者问。中德
建交 50 多年来，双边经贸合作不断深化。德国一直是中国在欧洲最大
贸易伙伴和外资来源国，两国产业深度融合，合作基础不断巩固。近年
来，中德贸易额保持在 2000 亿美元以上，双向投资存量超过 650 亿美
元，均占中国与欧盟总体规模的近 1/4。2）商务部新闻发言人就美近期
关税调整举措答记者问。中方正密切关注并将全面评估美方相关举措，
后续将视情适时决定调整针对美方原芬太尼关税和对等关税的反制措
施。中方将保留采取一切必要措施的权利，坚决捍卫自身合法权益。3）
旅游相关服务销售收入同比增超 39%，增值税发票显示春节消费火热。
国家税务总局增值税发票数据显示，2026 年春节假期，全国消费相关行
业日均销售收入与上年春节假期相比增长 13.7%，消费市场火爆、亮点
纷呈。4）特朗普 10%的全球关税生效。特朗普 10%的全球关税生效。
美国官员表示，白宫正努力将关税税率提高至 15%，时间表尚未确定。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 2 月 24 日，创业板指上涨 0.99%，A

股指数上涨 0.87%，上证指数上涨 0.87%，沪深 300 上涨 1.01%，科创
50 下跌 0.34%，北证 50 上涨 0.37%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
2 月 24 日，北交所成分股共 294 个，公司平均市值 31.95 亿，成交额
163.79 亿元，较前一交易日减少 0.57 亿元。 

◼ 公司公告:《瑞华技术：2025 年年度业绩快报公告》；《创远信科：重大
资产重组实施情况公告》；《拾比佰：股东拟减持股份的预披露公告》；
《铁大科技：2025 年年度业绩快报公告》；《数字人：2025 年度业绩快
报公告》；《万源通：关于泰国子公司进展情况的公告》；《易实精密：2025
年年度业绩快报公告》；《明阳科技：2025年年度业绩快报公告》；《铜冠
矿建：关于重要合同的进展公告》；《德瑞锂电：关于取得发明专利证书
的公告》；《则成电子：2025年年度业绩快报》；《爱舍伦：关于对外投资
进展暨境外孙公司增资完成并取得注册登记证的公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

央行开展 5260 亿元 7 天期逆回购操作，实现净回笼 9264 亿元 

央行 2 月 24 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 5260 亿元 7 天期逆回购

操作，操作利率为 1.4%。因今日有 14524 亿元逆回购到期，公开市场实现净回笼 9264

亿元。 

最新 LPR 报价出炉，LPR 连续 9 个月按兵不动 

2 月 24 日，最新贷款市场报价利率（LPR）报价出炉。其中，1 年期 LPR 为 3.00%，

5 年期以上 LPR 为 3.50%，均与上月持平。这是自 2025 年 5 月两个期限 LPR 各下降 10

个基点之后，LPR 连续 9 个月保持不变。 

央行：将开展 6000 亿元 MLF 操作 

为保持银行体系流动性充裕，2026 年 2 月 25 日，中国人民银行将以固定数量、利

率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元 MLF 操作，期限为 1 年期。 

2.   行业新闻 

商务部新闻发言人就中德经贸合作情况答记者问 

有记者问：德国总理默茨将于 2 月 25 日至 26 日对中国进行正式访问。请问双方届

时在经贸领域将有哪些活动安排，有望取得哪些成果？如何评价中德经贸关系发展现状

及未来合作前景？ 

答：中德建交 50 多年来，双边经贸合作不断深化。德国一直是中国在欧洲最大贸

易伙伴和外资来源国，两国产业深度融合，合作基础不断巩固。近年来，中德贸易额保

持在 2000 亿美元以上，双向投资存量超过 650 亿美元，均占中国与欧盟总体规模的近

1/4。 

德国总理默茨此次将率高规格经贸代表团访华，来自汽车、化工、生物制药、机械

制造、循环经济等德优势领域的约 30 家头部企业高管随访，充分体现了德方对深化双

边经贸关系的强烈意愿。中方高度重视对德经贸合作，正与德方积极筹备中德经济顾问

委员会座谈会等活动，为双方企业建言献策、共谋合作搭建沟通对话平台。 

中方回应美近期关税调整：将视情适时决定调整针对美方原芬太尼关税和对等关税

的反制措施 

问：美东时间 2026 年 2 月 24 日凌晨，美国海关已根据美方相关公告，停止征收

《国际紧急经济权力法》项下所加征的关税，并依据《1974 年贸易法》第 122 条对所有

贸易伙伴征收进口附加费。请问中方对上述有何评论？是否会采取相应措施？ 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 5 / 11 

答：2025 年 2 月初和 4 月初，美方依据《国际紧急经济权力法》，先后对中国商品

加征了 10%所谓芬太尼关税和 34%对等关税，其中 24%对等关税已暂停实施，对华实际

加征关税水平为 20%。根据美最高法院关税诉讼案裁决和美国政府相关行政令、公告等，

美方已停止征收上述关税，但同时又依据 122 条款加征了 10%的进口附加费。中方也注

意到，美方在多个场合表示，将利用 301、232 等调查征收关税。中方正密切关注并将

全面评估美方相关举措，后续将视情适时决定调整针对美方原芬太尼关税和对等关税的

反制措施。中方将保留采取一切必要措施的权利，坚决捍卫自身合法权益。 

中方一贯反对各种形式的单边关税措施，敦促美方取消并不再加征有关单边关税。

实践已一再证明，中美双方合则两利，斗则俱伤。中方愿与美方在将于近期举行的第 6

轮中美经贸磋商中开展坦诚磋商。希望美方与中方相向而行，共同维护两国元首釜山会

晤和 2 月 4 日的通话共识，在相互尊重、平等协商的基础上，解决各自关切，妥善管控

分歧，维护中美经贸关系健康、稳定、可持续发展。 

旅游相关服务销售收入同比增超 39%，增值税发票显示春节消费火热 

国家税务总局增值税发票数据显示，2026 年春节假期，全国消费相关行业日均销售

收入与上年春节假期相比增长 13.7%（以下简称同比增长），消费市场火爆、亮点纷呈，

消费品智能化绿色化特征明显，旅游游览及文化消费需求旺盛，冰雪经济带动相关省份

旅游服务快速增长，餐饮消费升温，商品零售保持增长。 

政策赋能“焕新”，消费产品凸显智能化绿色化。春节假期，在“以旧换新”、有奖

发票等政策带动下，消费者“焕新”热情有效激发，更加青睐高品质、高技术含量的智

能化产品，包括扫地机器人、投屏电视等在内的日用家电销售收入同比增长 19%。充换

电设施日益完善，为居民出行提供绿色服务，春节假期机动车充电销售收入同比大幅增

长 163.9%。 

文旅市场火热，冰雪游、海南游持续释放消费活力。超长春节假期促进居民旅游消

费需求释放，旅游相关服务销售收入同比增长 39.6%。在冬奥会带动下，冰雪经济快速

发展，黑龙江、吉林、辽宁、新疆等冰雪经济核心发展地区旅游相关服务销售收入合计

同比增长 62.4%。海南自贸港迎来“封关”后的首个长假，吸引大量游客前往购物旅游，

海南景区服务销售收入同比增长 70.9%。春节假期，传统文化与现代消费深度融合，线

上音乐、视频等娱乐消费和文艺场馆表演等消费需求上升，数字文化服务、艺术表演场

馆销售收入同比分别增长 38.8%、136.6%。 

餐饮消费升温，零售服务为百姓购物提供便利。春节假期，餐饮消费市场火热，不

少地方推出特色餐饮活动，饭店家宴订单火爆，餐饮收入同比增长 31.2%。其中，正餐

服务同比增长 26.5%，为家庭团聚增添浓浓年味，小吃服务增幅走高，同比增长 42.1%，

彰显出地域特色风味。百货零售同比增长 39.3%，互联网零售在去年高基数基础上同比

增长 10.4%，为新春佳节购物提供便利。 
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“春节假期全国消费相关行业日均销售收入同比增幅较高，主要受三重因素影响。”

国家税务总局税收科学研究所所长黄立新介绍，一是超长假期带动消费热情高涨，二是

“以旧换新”政策持续显效带动消费增加，三是部分城市试点有奖发票激发消费热情。

春节假期火热的消费数据彰显了我国消费市场的活力和潜力，为今年不断巩固拓展经济

稳中向好势头奠定基础、注入信心。 

特朗普 10%的全球关税生效 

特朗普 10%的全球关税生效。美国官员表示，白宫正努力将关税税率提高至 15%，

时间表尚未确定。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 2 月 24 日，创业板指上涨 0.99%，A 股指数上涨 0.87%，上证

指数上涨 0.87%，沪深 300 上涨 1.01%，科创 50 下跌 0.34%，北证 50 上涨 0.37%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月 24 日，北交所成分股共 294 个，公司平均市值

31.95 亿，成交额 163.79 亿元，较前一交易日减少 0.57 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 242 只，涨幅居前的有*ST 云创、科力股份、惠丰钻石，

分别上涨 29.97%、26.03%、11.47%；跌幅居前的有流金科技、并行科技、广脉科技，分

别下跌 7.04%、6.75%、4.77%。 

图1：市场成交额走势（截至 2026/2/24）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/2/24） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图3：北交所涨幅前五（截至 2026/2/24）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/2/24） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/2/24） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【瑞华技术：2025 年年度业绩快报公告】 

瑞华技术公告称，报告期内，预计公司营业收入 58,102.31 万元，较上年同期增长

4.66%；归属于上市公司股东的净利润 10,748.94 万元，较上年同期减少 7.30%；归属于

上市公司股东扣除非经常性损益的净利润 9,576.88 万元，较上年同期减少 8.13%；基本

每股收益为 1.37 元/股，较上年同期减少 23.89%。报告期末，公司资产总额为 126,446.33

万元，较期初减少 4.68%；归属于上市公司股东的所有者权益为 92,384.78 万元，较期初

增长 11.29%；归属于上市公司股东的每股净资产为 11.78 元/股，较期初增长 11.24%。 

【创远信科：重大资产重组实施情况公告】 

创远信科公告称，公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买上海创远电子设备有

限公司等 14 名交易对方持有的上海微宇天导技术有限责任公司 100%股权，并向符合条

件的特定对象发行股票募集配套资金。 

【拾比佰：股东拟减持股份的预披露公告】 

涨幅前五个股所属板块

*ST云创
云计算,智慧城市,智能医疗,机器人概念,ST板块,人工智能,独角兽概念,华为概念,数据中心,专精特新,智慧政务,东数西算(算力),数字经济,机器

视觉,信创,AIGC概念,ChatGPT概念,数据要素,新型工业化,DeepSeek概念

科力股份 新疆振兴,专精特新,净水概念,空气能热泵,西部大开发

惠丰钻石 芯片概念,第三代半导体,专精特新,培育钻石,6G概念

亿能电力 智能电网,一带一路,光伏概念,高铁,数据中心,抖音概念(字节概念),储能,专精特新

秉扬科技 页岩气,固废处理,天然气,专精特新,西部大开发
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拾比佰公告称，股东广东省科技创业投资有限公司，原持股数量为 7476670 股，持

股比例为 6.7376%，计划减持股票数量不高于 1109700 股，计划减持数量占总股本比例

为 1%，减持方式为集中竞价，减持原因为经营发展需要。 

【铁大科技：2025 年年度业绩快报公告】 

铁大科技公告称，报告期内，预计公司营业收入为 338,933,146.35 元，较上年同期

增长 21.07%；预计归属于上市公司股东的净利润为 71,021,014.52 元，较上年同期增长

24.62%；预计归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润为 67,864,448.73 元，较上

年同期增长 30.86%；预计基本每股收益为 0.5195 元，较上年同期增长 24.61%；预计加

权平均净资产收益率（扣非前）为 15.28%；预计加权平均净资产收益率（扣非后）为

14.60%。报告期末，预计公司资产总额为 722,071,135.01 元，较报告期初增长 11.73%；

预计归属于上市公司股东的所有者权益为 467,942,917.32 元，较报告期初增长 12.10%；

股本 136,700,000.00 元；预计归属于上市公司股东的每股净资产为 3.42 元，较报告期初

增长 12.13%。 

【数字人：2025 年度业绩快报公告】 

数字人公告称，报告期内，公司实现营业收入 99,654,907.07 元，同比增长 50.22%；

归属于上市公司股东的净利润 8,184,058.64 元，同比增长 296.77%；归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 4,000,853.82 元，同比增长 132.09%；基本每股收益 0.08

元，同比增长 300.00%。报告期末，公司总资产为 284,678,649.33 元，较期初增长 4.63%；

归属于上市公司股东的所有者权益为 249,593,242.36 元，较期初增长 3.39%；归属于上

市公司股东的每股净资产为 2.35 元，较期初增长 3.52%。 

【万源通：关于泰国子公司进展情况的公告】 

万源通公告称，昆山万源通电子科技股份有限公司于 2025 年 5 月 6 日召开的第二

届董事会第十三次会议审议通过了《关于设立泰国子公司的议案》，决议在泰国投资设

立海外子公司。 

【易实精密：2025 年年度业绩快报公告】 

易实精密公告称，报告期内，预计公司实现营业收入 35,192.49 万元，同比增长 9.50%；

归属于上市公司股东的净利润 5,988.71 万元，同比增长 10.70%；归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 5,780.02 万元，同比增长 12.42%；基本每股收益为 0.52

元，与上年同期相比下降 7.14%。报告期末，预计公司总资产为 57,334.35 万元，较期初

增长 9.53%；归属于上市公司股东的所有者权益为 41,982.14 万元，较期初增长 5.13%，

归属于上市公司股东的每股净资产为 3.62 元，较期初下降 12.35%。 

【明阳科技：2025 年年度业绩快报公告】 

明阳科技公告称，报告期内，公司预计实现营业收入 389,597,921.13 元，较上年同
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期增长 28.02%；归属于上市公司股东的净利润 82,141,949.55 元，较上年同期增长 3.81%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 81,960,639.22 元，较上年同期增长

12.16%；基本每股收益 0.61 元，较上年同期下降 20.78%。报告期末，预计公司总资产

515,861,139.66 元，较期初增长 8.81%；归属于上市公司股东的所有者权益 406,899,000.80

元，较期初增长 9.08%；归属于上市公司股东的每股净资产 3.05 元，较期初下降 15.51%。 

【铜冠矿建：关于重要合同的进展公告】 

铜冠矿建公告称，近日，赞比亚公司与中色非矿签订了《谦比希铜矿东南矿体 2024-

2025 年度外委采矿掘进合同补充协议（延长合同期限）》，协议有效期为 6 个月，即从

2026 年 1 月 1 日起至 2026 年 6 月 30 日止。 

【德瑞锂电：关于取得发明专利证书的公告】 

德瑞锂电公告称，惠州市惠德瑞锂电科技股份有限公司于近日收到由国家知识产权

局颁发的一项《发明专利证书》。具体情况如下：发明专利证书的基本信息发明名称：一

种高性能圆柱形锂一次电池的制备方法；专利号：ZL202211304566.4；专利申请日：2022

年 10 月 24 日。 

【则成电子：2025 年年度业绩快报】 

则成电子公告称，报告期内，预计公司实现营业收入 393,946,109.12 元，同比增长

0.57%；利润总额 18,644,414.10 元，同比下降 34.50%；归属于上市公司股东的净利润

17,681,996.83 元，同比下降 31.51%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

13,613,710.23 元，同比下降 39.68%；基本每股收益 0.1278 元，同比下降 51.07%。报告

期末，预计公司总资产 834,984,928.90 元，较报告期初增长 2.87%；归属于上市公司股

东的所有者权益 528,338,521.12 元，较报告期初增长 1.50%；归属于上市公司股东的每

股净资产为 3.82 元，较报告期初减少 27.51%。 

【爱舍伦：关于对外投资进展暨境外孙公司增资完成并取得注册登记证的公告】 

爱舍伦公告称，近日，公司境外孙公司默瑞医疗科技有限公司（以下简称“默瑞医

疗”）增资已完成并在泰国相关政府部门完成注册登记证变更手续，并于 2026 年 2 月 18

日取得新的注册证书。 

5.   今日新股 

海菲曼（股票代码：920183.BJ） 

即将上市新股 920183.BJ 海菲曼，公司是国内少数拥有全球影响力的高端电声品牌

商，主要从事自主品牌“HIFIMAN”终端电声产品的设计、研发、生产和销售，公司产

品包括头戴式耳机、真无线耳机、有线入耳式耳机、播放设备等。公司专注“还原最真

实声音”，产品定位高端电声市场，致力于为全球用户提供 HiFi（High-Fidelity，高保真）
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级听音享受。 

通领科技（股票代码：920187.BJ） 

即将上市新股 920187.BJ 通领科技，公司致力于汽车内饰件的研发、生产及销售，

是一家集产品研发设计、模具自主开发、产品生产及销售为一体的高新技术企业。公司

的主要产品包括门板饰条、主仪表饰板、中控饰板等，主要应用于乘用车领域。 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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