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20245 N3 % 10. 42% 20245 )3 F % A)H 3G iR 14. 09%
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2023-2025H1, ARBIAKREZERHEE L5504 33.96%. 36.56%%1 40.79%, HHH$
—REFAEZERNHEST LS FHA 11.27%. 13.18%%0 14.58%,

B % 8: 2023-2025H1 H =& R. 2HEREANEKEF

2025H1

Fs BERER HEEH (AxT) ==L ON=4L]]
1 BZER 5,201.24 14.58%
2 RZ=H, FERH 3,699.42 10.37%
3 HIRERE 2,970.63 8.33%
4 GOQUAL 1,401.16 3.93%
5 RYNTHLAT AR BEFHRR A 1,280.54 3.59%
ait 14,552.99 40.79%

.24 |

Fs BERER HEEH (AxT) == 9N 4]
1 BZER 9,796.41 13.18%
2 LAV A= 6,225.28 8.38%
3 R =B, FERH 4,875.78 6.56%
4 BRI 3,689.25 4.83%
5 Dorel £&H 2,676.74 3.60%
ait 27,163.46 36.56%

oo |

Fs BERER HEEH (A7) ==L ON=4L]]
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% Statista HIEMREREBES, 2024 ER BIMEEm ( @ESEMN RGN E 6
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BREMNEFBGNERBUMBETSPHEEMER, EFR, 2KRTENERGI
KERAPHEREIGZIK, &% Statista /MR ERFBRE, 2016 = 2023 £, £BkEHE
M EIRGHLRER PEEMN 1,082 T AHEKZE 9,886 AP, Statista it 2027 &£ LK E M
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	1.初始发行1361万股，申购日为2026年2月26日
	1.1.发行情况：发行价格21.52元/股，发行市盈率14.3X
	1.2.募投：总部基地及品牌建设项目将进一步提高公司运营效率和品牌知名度

	2.国家级专精特新“小巨人”企业，实现“物联网+应用场景+智能终端”应用融合
	2.1.业务：2025H1智能网络摄像机及物联网视频产品业务营收占总收入83.79%
	2.2.模式：2025H1前五大客户占比约为41%，拥有智云看家、卓悦智能等客户
	2.3.财务：2025Q1-Q3公司营收同比-0.95%，归母净利润同比-12.93%

	3.行业：智能民用安防市场快速扩张，2024年民用视频监控产品出货量约2.4亿台
	4.申购建议：建议关注
	5.风险提示

