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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）上海打响 2026 年一线城市松绑限购第一枪：2026 年

2 月 25 日，上海市住房城乡建设管理委等五部门联合印发《关于进一步
优化调整本市房地产政策的通知》（“新七条”），打响了今年一线城
市松绑限购的第一枪。新政通过阶梯式松绑限购、大幅提高公积金贷款
额度、优化房产税政策等七项措施，精准降低非沪籍及改善型家庭的购
房门槛与成本。业内分析认为，此举将有效释放积压的刚需与改善需求，
激活一二手房市场交易活力，推动上海楼市走向“量升价稳”的修复通
道。2）商务部：中方希望美方客观、理性看待第一阶段协议的实施问
题，不要“甩锅推责”：中方回应美方 301 调查言论，表示已认真履行中
美第一阶段经贸协议义务，在知识产权保护、市场开放等方面完成承诺。
中方指出美方加严出口管制、限制投资等行为违反协议精神，破坏执行
氛围。中方希望美方客观理性看待协议实施，不要“甩锅推责”，若美
方执意推进调查并采取关税等措施，中方将坚决捍卫自身权益。 

◼ 行业新闻：1）做空机构香橼资本做空闪迪，质疑 NAND 行业周期性前
景：美东时间周二，做空机构香橼资本宣布持有闪迪空头头寸，导致其
股价一度大跌超 8%。香橼指出，存储行业面临周期性压力，三星的竞
争加剧，且长期投资者西部数据已折价减持股份。闪迪此前股价大涨源
于市场预期 AI 将推动 NAND 需求摆脱周期性波动。闪迪高管曾称 AI

正带来结构性变革，供应紧张或持续至 2026 年后。香橼则认为当前短
缺是暂时的，行业将回归周期轨道。市场关注闪迪后续表态及行业走向。
2）今年春节假期家电、数码、智能产品销售超 510 万台，较去年增长
21.7%：今年春节 9 天假期，6 类家电以旧换新产品、4 类数码和智能购
新补贴产品销售 510.6 万台，较去年春节假期增长 21.7%。分品类来看，
智能眼镜今年首次被纳入购新补贴范围，在刚刚过去的春节假期，天津、
重庆、四川等地数码产品咨询量和购买量显著增长。同时，消费结构优
化升级趋势明显，商务部数据显示，中高端手机产品占比 65.0%。中国
银联数据显示，电脑、空调、电视机每笔平均核销金额较去年同期也有
较大幅度增长。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 2 月 25 日，创业板指上涨 1.41%，A

股指数上涨 0.73%，上证指数上涨 0.72%，沪深 300 上涨 0.60%，科创
50 上涨 0.54%，北证 50 上涨 0.77%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
2 月 25 日，北交所成分股共 294 个，公司平均市值 32.14 亿，成交额
186.56 亿元，较前一交易日增加 22.77 亿元。 

◼ 公司公告:海达尔、太湖雪、富士达、荣亿精密、凯华材料、美心翼申、
中科美菱、青矩技术、曙光数创、天罡股份、新安洁、克莱特、豪声电
子、利通科技、旺成科技、雷神科技、骏创科技、迪尔化工、鸿智科技、
浩淼科技、中设咨询等公司发布年度业绩快报。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1450
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1.   资本市场新闻 

上海打响 2026 年一线城市松绑限购第一枪，楼市“量升价稳”可期。 

马年春节后开工次日，上海推出房地产优化“组合拳”。2 月 25 日，上海市住建委等

五部门联合发布“新七条”，从限购、公积金、房产税等多方面进行政策优化。限购实行

阶梯式松绑：非沪籍家庭或单身人士购买外环内住房，社保连续缴纳年限由 3 年降至 1

年；连续缴纳社保满 3 年的非沪籍家庭，允许在外环内增购 1 套；持有居住证满 5 年即

可获得全市购买 1 套住房的资格。公积金支持力度显著加大：购买首套住房的公积金贷

款最高额度从 160 万元提高至 240 万元，叠加多子女家庭、购买绿色建筑的最高上浮政

策后，家庭贷款最高额度可达 324 万元。同时执行公积金“认房不认贷”，并扩大多子女

家庭对第二套住房的贷款支持。房产税政策同步微调：沪籍家庭子女成年后，新购或置

换的住房若属于该成年子女家庭的唯一住房，暂免征收房产税。 

业内普遍认为，新政通过“资格+资金+成本”的组合发力，精准覆盖新市民、在沪稳

定就业人群及本地改善家庭的置业需求，将有效打通“卖旧买新”的置换链条，促进一二

手房市场联动回暖，为市场注入信心，预期上海楼市将呈现“量升价稳”的修复态势。 

商务部：中方希望美方客观、理性看待第一阶段协议的实施问题，不要“甩锅推责”。 

针对美国贸易代表格里尔表示将继续推进对华 301 调查并可能采取关税措施，中国

商务部新闻发言人作出回应。发言人指出，中美第一阶段经贸协议生效后，中方克服疫

情冲击等多重困难，认真履行协议义务，在加强知识产权保护、推动金融和农产品市场

开放等方面已如期完成承诺，在扩大贸易合作方面也已充分履约。反观美方，其对华加

严出口管制、限制双向投资等措施阻碍了双边正常贸易投资活动，违反协议精神，破坏

了协议执行氛围。中方已在 2025 年 4 月发布的白皮书中详细阐明立场。 

去年以来，中美双方已举行 5 轮经贸磋商，就延长关税暂停期、农产品贸易等达成

多项共识，并就第一阶段协议进行了多次沟通。中方希望美方客观、理性看待协议实施

问题，不要“甩锅推责”，更不要借机“生事”。中方愿与美方一道，落实现有共识，共同

“向前看”。同时，中方明确表示，如果美方执意推进调查并出台限制性措施，中方将采

取一切必要措施坚决捍卫自身合法权益。 

2.   行业新闻 

做空机构香橼资本高调做空闪迪，质疑 AI 驱动下 NAND 行业能否摆脱周期性 

美东时间周二，知名做空机构香橼资本宣布持有闪迪公司空头头寸，导致这家近期

备受追捧的存储芯片制造商股价一度大跌超 8%。香橼资本阐述了三大看空理由：存储

行业固有的周期性压力、来自三星的竞争加剧，以及长期投资者西部数据近期以大幅折

价减持股份，被视为周期见顶的警示信号。此次做空对市场信心构成直接冲击。此前，
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闪迪股价因投资者押注人工智能将推动 NAND 闪存需求持续强劲，从而摆脱行业传统

周期性波动而大幅上涨，年内涨幅达 175%，过去 12 个月涨幅超过 1200%。闪迪高管曾

表示，AI 正带来结构性变革，供应紧张或持续至 2026 年后，有望降低业务周期性。 

然而，香橼资本认为，当前的供应短缺是暂时现象，产能已是 2018 年峰值两倍，

市场对闪迪的定价类似于拥有护城河的英伟达，但闪迪销售的是“普通商品”。该机构特

别指出，三星正以更具竞争力的技术和定价策略争夺高端市场。在香橼做空后，闪迪发

布的新一代便携式固态硬盘产品组合未能提振市场情绪，股价进一步承压。市场焦点现

已转向闪迪高管即将参加的行业论坛，其言论或将影响投资者对 NAND 行业能否真正

摆脱周期性波动的判断。 

今年春节假期家电、数码、智能产品销售超 510 万台，较去年增长 21.7%。 

今年春节 9天假期，6类家电以旧换新产品、4 类数码和智能购新补贴产品销售 510.6

万台，较去年春节假期增长 21.7%。分品类来看，智能眼镜今年首次被纳入购新补贴范

围，在刚刚过去的春节假期，天津、重庆、四川等地数码产品咨询量和购买量显著增长。

同时，消费结构优化升级趋势明显，商务部数据显示，中高端手机产品占比 65.0%。中

国银联数据显示，电脑、空调、电视机每笔平均核销金额较去年同期也有较大幅度增长。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 2 月 25 日，创业板指上涨 1.41%，A 股指数上涨 0.73%，上证

指数上涨 0.72%，沪深 300 上涨 0.60%，科创 50 上涨 0.54%，北证 50 上涨 0.77%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月 25 日，北交所成分股共 294 个，公司平均市值

32.14 亿，成交额 186.56 亿元，较前一交易日增加 22.77 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 208 只，涨幅居前的有同辉信息、安达科技、天力复合，

分别上涨 10.28%、8.20%、6.33%；跌幅居前的有视声智能、蘅东光、戈壁迦，分别下跌

3.51%、3.48%、3.34%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/2/25）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/2/25） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/2/25）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/2/25） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/2/25） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【雷神科技：2025 年年度业绩快报公告】 

雷神科技发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 30.42 亿元，同比增长 2.93%；归

母净利润为 0.23亿元，同比增长 7.55%；扣非归母净利润为 0.19亿元，同比增长 10.91%。 

【豪声电子：2025 年年度业绩快报公告】 
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豪声电子发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 8.96 亿元，同比增长 12.07%；归

母净利润为 0.71亿元，同比下降 58.43%；扣非归母净利润为 0.69亿元，同比增长 192.64%。 

【利通科技：2025 年年度业绩快报公告】 

利通科技发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 4.64 亿元，同比下降 4.10%；归

母净利润为 0.82亿元，同比下降 23.12%；扣非归母净利润为 0.65亿元，同比下降 36.40%。 

【克莱特：2025 年年度业绩快报公告】 

克莱特发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 5.87 亿元，同比增长 11.04%；归母

净利润为 0.55 亿元，同比增长 0.53%；扣非归母净利润为 0.53 亿元，同比增长 1.59%。 

【曙光数创：2025 年年度业绩快报公告】 

曙光数创发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 8.82 亿元，同比增长 74.29%；归

母净利润为 0.36亿元，同比下降 40.64%；扣非归母净利润为 0.32亿元，同比增长 46.67%。 

【青矩技术：2025 年年度业绩快报公告】 

青矩技术发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 9.67 亿元，同比增长 0.89%；归

母净利润为 1.88 亿元，同比增长 2.04%；扣非归母净利润为 1.89 亿元，同比增长 6.29%。 

【富士达：2025 年年度业绩快报公告】 

富士达发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 8.81 亿元，同比增长 15.51%；归母

净利润为 0.78 亿元，同比增长 52.03%；扣非归母净利润为 0.75 亿元，同比增长 52.89%。 

【荣亿精密：2025 年年度业绩快报公告】 

荣亿精密发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 4.40 亿元，同比增长 52.82%；归

母净利润为-0.19 亿元，同比增 38.41%；扣非归母净利润为-0.20 亿元，亏损同比收窄

40.82%。 

【太湖雪：2025 年年度业绩快报公告】 

太湖雪发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 6.00 亿元，同比增长 16.37%；归母

净利润为 0.39 亿元，同比增长 39.63%；扣非归母净利润为 0.41 亿元，同比增长 70.45%。 

【海达尔：2025 年年度业绩快报公告】 

海达尔发布公告称，公司 2025 年实现营业收入 3.71 亿元，同比下降 11.15%；归母

净利润为 0.65 亿元，同比下降 20.21%；扣非归母净利润为 0.63 亿元，同比下降 15.97%。 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 8 / 9 

我们将今晚公告的业绩快报整理如下： 

表 1：2026 年 2 月 25 日晚间业绩快报公告汇总   

代码 公司简称 
2025年营收

（万元） 

2025年营

收同比增速 

2025年归母净

利润（万元） 

2025年归母净利

润同比增速 

市值（亿元、截

至 2026/02/25） 

920190.BJ 雷神科技 30,420.96 2.93% 2,312.20 7.55% 26.40 

920701.BJ 豪声电子 89,603.64 12.07% 7,129.86 -58.43% 24.89 

920225.BJ 利通科技 46,401.42 -4.10% 8,242.58 -23.12% 36.77 

920689.BJ 克莱特 58,709.93 11.04% 5,494.32 0.53% 24.36 

920808.BJ 曙光数创 88,234.95 74.29% 3,645.97 -40.64% 173.98 

920208.BJ 青矩技术 96,731.16 0.89% 18,784.43 2.04% 33.32 

920640.BJ 富士达 88,113.64 15.51% 7,772.56 52.03% 94.24 

920833.BJ 美心翼申 43,890.85 3.46% 2,884.24 16.32% 15.98 

920223.BJ 荣亿精密 44,042.59 52.82% -1,892.24 38.41% (减亏) 32.01 

920526.BJ 凯华材料 11,465.42 -0.32% 1,441.34 -38.21% 19.67 

920262.BJ 太湖雪 60,006.83 16.37% 3,917.20 39.63% 17.05 

920699.BJ 海达尔 37,053.45 -11.15% 6,494.37 -20.21% 22.72 

920856.BJ 浩淼科技 42,228.97 -22.46% 1,770.76 -7.00% 15.77 

920926.BJ 鸿智科技 47,228.25 -1.61% 2,941.48 -16.96% 15.25 

920304.BJ 迪尔化工 72,600.57 -7.21% 5,725.89 -33.54% 22.59 

920533.BJ 骏创科技 69,766.62 -7.59% 3,515.88 -31.27% 38.31 

920896.BJ 旺成科技 44,671.29 28.42% 6,195.45 75.15% 20.56 

920370.BJ 新安洁 39,543.67 -15.73% -6,816.23 -27.56% 12.49 

920651.BJ 天罡股份 34,204.63 14.14% 8,030.63 8.06% 22.82 

920992.BJ 中科美菱 30,854.49 4.32% 1,910.71 5.64% 16.18 

920873.BJ 中设咨询 9,067.76 24.50% -6,263.59 40.36% （减亏） 12.47 

数据来源：Wind，各公司公告，东吴证券研究所   

 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后
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东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 
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卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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