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研究所日报 2026 年 2 月 26 日 星期四

鑫新闻

1.今年以来股票ETF总体呈现资金净流出迹象，截止本月24日，今年以来累计净流出规模为1873亿元。点评：2025年

权益市场呈现的牛市，其中一个核心支撑力量为股票ETF对股市的“托底”行为，在2025年4月初、8月初、9月中下旬

以及国庆节后等时间段均呈现了显著的净流入，而同时间段市场或呈现显著下跌或迎来外部显著利空消息，在ETF资

金有效对冲了盘中的负面情绪，对市场形成了有效的支撑作用。今年以来市场资金风格发生切换，截止24日，万得全

A指数年内累计涨幅为6.53%，同时伴随着股票ETF的显著流出，显示出市场多做情绪阶段性高涨，对ETF的依赖显著降

低。另外虽然ETF累计资金呈现流出，但在2月首周股指承压时阶段性净流入，可以认为仍然对市场有“托底”意愿。

2.国际方面，1）德国总理弗里德里希·默茨于2月25日至26日对中国进行首次正式访问，包含30位德国经济界代表

的高级别代表团随行。2）美国贸易代表格里尔近日表示，将继续推进对中国履行中美第一阶段经贸协议情况301调

查，并可能采取关税措施。点评：中美全面博弈从未停止，美国内部的财政问题等因素导致关税政策从未被白宫放弃。

在此背景下中国与欧洲、东盟等地区的全方位往来值得特别关注。在应对来自美方的不确定因素上，欧洲需要与中国

合作。

1）2月25日上证指数涨幅0.72%，深圳成指涨幅1.29%，两市成交金额合计24625.48亿元，较前一交易日放量2604.86

亿元。创业板指涨幅1.41%，科创50涨幅0.54%。

2）国际方面，日经225、韩国综合指数涨幅居前，分别为2.2%、1.91%。美股三大股指收涨，纳斯达克指数涨幅1.26%、

标普500涨幅0.81%、道琼斯工业平均涨幅0.63%。欧洲方面，英国富时100涨幅1.18%，德国DAX指数涨幅0.76%，法国

CAC40收涨0.47%。港股方面，恒生指数收涨0.66%、、恒生科技收跌0.19%。

3）中证10Y国债到期收益率1.8195%，变动+1.42BP，银行间R001、R007当日均价分别为1.4652%、1.5869%。

4）板块方面，钢铁、有色金属、建筑材料涨幅居前，分别为4.69%、3.48%、2.75%；仅银行、传媒两个板块收跌，跌

幅分别为0.46%、1.15%。

5)美元指数收于97.6594，涨幅-0.24%，美元兑离岸人民币汇率收于6.8544,离岸人民币升值254个基点。
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利率汇率

图表 1: 10年期国债收益率，最新值 1.82，变动 1.42BP 图表 2: DR007 走势图，最新值 1.507，变动-4.79BP

图表 3: 美元兑离岸人民币，最新值 6.8544，变动-0.37% 图表 4: 美元指数走势图，最新值 97.66，变动-0.24%

全球重要市场

图表 5: 全球重要指数当日表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A 股市场

图表 6: A股市场概览

图表 7: 市场成交变化，最新值为 24809亿元 图表 8: 市场换手率变化，最新值为 4.55%

图表 9: 市场融资余额，最新值为 26062亿元（数据截至 2026-02-24）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图表 10: 涨跌幅排名前三行业为钢铁、有色金属、建筑材料

图表 11: 日净流入资金排名前三行业为有色金属、电子、基础化工 图表 12: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为电子、机械设备、医药生物

图表 13: 涨跌幅排名前三主题为稀土、稀有金属精选、磷化工

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐

或观点直接或间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上
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