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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 春节档表现不及预期，初二跌幅显著。从整体票房来看，根据灯塔数

据显示，2026 年春节档（2.15-2.23）共收获票房 57.52 亿元，同比

下降 39.54%，整体水平回归至 2018年（57.7亿元）；从分日票房来

看，大年初一票房为 12.8 亿元，初二大幅下跌 33.59%至 8.5 亿元，

后续票房逐日平稳回落。 

⚫ 春节档供给端持续加码，需求端表现疲软。2026年档期总场次达 435.1

万场，创历史新高，供给端持续加码；但观影人次同比大幅回落至 1.2

亿，较 2025 年的 1.9 亿显著下滑，需求端疲软特征凸显；平均票价

降至 47.8元，为近六年最低，票价让利未能有效提振观影需求；档期

整体上座率仅为 22.2%，远低于近年同期水平，新增场次未有效转化

为票房，市场出现“供过于求”的结构性失衡，整体表现不及预期。 

⚫ 档期马太效应加剧，《飞驰人生 3》断层式领跑。2026年春节档打破

了自 2018 年以来延续的“多雄争霸”的市场结构，呈现出极致分化

态势，马太效应显著加剧，这一格局的核心背景在于当前电影行业正

处于阶段性片荒周期，新片储备不足，2026年春节档上映影片整体竞

争力显著弱于往年，头部影片也有所匮乏。从梯队表现看，《飞驰人

生 3》以 29.3亿元，超 50%的票房贡献度形成断层式领跑，成为档期

内第一梯队；第二梯队的中部影片表现明显偏弱，票房成绩不及往年

同期的中部阵营水准，《惊蛰无声》与《镖人：风起大漠》竞争胶着

但均未突破 10亿票房，《熊出没·年年有熊》则回归系列平均水平。

从影片具体表现来看，《飞驰人生 3》的成功是该系列前两部作品口

碑与观众基础的自然兑现，核心驱动因素在于沈腾的票房号召力与真

人喜剧的类型优势，叠加对手整体偏弱的市场环境；而《镖人：风起

大漠》在受前期负面预期拖累，影片起跑阶段排片与热度均不占优的

情况下，凭借国漫 IP及精良制作加持，实现连续多日票房逆跌，走出

了典型的长线走势。 

⚫ 投资建议：2026年春节档虽整体表现偏弱、市场结构分化，但头部影

片与口碑逆跌影片的表现验证了优质内容仍具备较强票房韧性，后续

随着优质新片储备释放，观影需求有望持续修复。建议关注优质影片

核心制作方、出品方及影视院线相关头部公司。 

风险因素：电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相

关风险。 
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