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市场研究部 2026年 2月 26日

看好

事件描述

荣耀终端有限公司官方宣布，将于MWC 2026（3月 2日 - 5日举办，
3 月 1 日开发布会） 推出全球首款由手机厂商打造的消费级人形机器
人，同步亮相 Robot Phone（具身智能终端），成为全球首家官宣进
军人形机器人赛道的手机厂商。

核心特色亮点

本次为战略发布 + 产品预告，并非现场已发布量产机；产品定位家庭
陪伴、生活服务、智能交互，依托荣耀端侧 AI、多传感器融合与消费
电子供应链落地，是其 “阿尔法战略” 重要落地。

1、战略卡位领先荣耀为全球首家手机厂商官宣消费级人形机器人，
提前布局具身智能终端，卡位 “手机，机器人” 下一代入口。

2、技术复用降本显著深度复用手机端侧 AI、多模态交互、精密结构、
散热与续航技术，核心部件国产化率预期较高，研发周期与量产成本
优于行业初创公司。

3、场景聚焦消费端避开工业重载与双足高难度平衡，主打家庭服务、
老年陪护、少儿教育，与荣耀手机、IoT 生态全域协同，解决 “数据
孤岛”，商业化路径更清晰。

4、量产依托成熟供应链借力消费电子代工与结构件供应链，规划
2026年小批量量产，具备快速上量潜力。

产业链影响

1、上游核心部件：人形机器人核心零部件成本占比超 60%，其中减
速器、伺服电机、灵巧手模组占比最高，荣耀机器人量产将直接拉动
谐波减速器、微型伺服电机、3D 视觉传感器需求。其核心供应商均
来自 A股市场，涵盖传动、伺服、感知、算力全环节，直接受益于订
单放量。

2、中游本体与集成：消费电子代工体系可快速迁移至机器人组装，
良率高、扩产快，推动行业成本下行与量产效率提升。

3、下游应用拓展：打开消费级人形机器人新空间，由工业主导转向
工业 + 消费双轮驱动。据中国电子学会预测，2030 年中国消费级人
形机器人市场规模有望突破 300 亿元。

投资建议

基于荣耀官宣消费级人形机器人的事件预期催化，投资思路聚焦“绑
定核心供应链+具备技术壁垒”的标的。优先关注直接受益于潜在量产
需求的核心配套企业，包括消费电子代工龙头及谐波减速器、伺服系
统、高能量密度电池等核心零部件供应商，同时关注具身智能算法及
IoT 生态协同标的。具体推荐立讯精密、绿的谐波、汇川技术，关注
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科大讯飞、亿纬锂能。短期受益于事件催化带来的估值修复，长期伴
随消费级人形机器人行业成长兑现业绩红利。

风险提示

1、技术商业化与迭代风险

2、消费级场景落地不及预期

3、市场竞争风险
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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