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机构调研策略周报（2026.02.23-2026.02.27） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门行业情况 

本周（2026/2/23-2026/2/27），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排

序，电子、机械设备、汽车、轻工制造的关注度较高，其中电子、轻工制造的近

5 天调研机构家数较多。对比春节前一周的调研情况，本周电子行业关注度提升，

此外轻工制造调研机构家数增多，行业可能受益于出口复苏或内需政策预期。 

近 30 天（2026/1/28-2026/2/27），一级行业中，按机构被调研总次数从高到

低排序，机械设备、电子、医药生物、基础化工的关注度较高，其中电子、机械

设备的近一个月调研机构家数较多。 

➢ 机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级

家数大于 10 家的公司为杰瑞股份、锡业股份、京东方 A；按照近 5 天机构调研

家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于 10 的公司为杰瑞股份、锡业

股份、京东方 A 等。 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构

评级家数大于 10 的公司为大族激光、杰瑞股份、杭州银行等；按照近 30 天机

构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于 10 的公司为九号公司

-WD、晶科能源、中际旭创等。 

➢ 重点公司调研情况梳理 

杰瑞股份本周调研显示，公司正加速向多元化科技型产业集团转型，核心增长点

已从传统油气装备拓展至燃气轮机发电业务，明确深耕数据中心、工业能源和新

型电力系统三大赛道，并已获得北美超 34 亿元燃气轮机发电机组订单。同时，

受益于全球天然气供应格局重塑，公司在阿联酋、科威特等地的油气工程 EPC

项目持续落地。 

锡业股份凭借全球领先的锡、铟资源储量和全产业链布局，在 2025 年前三季度

实现营收和净利润的显著增长。公司正通过深挖矿区资源潜力，强化战略金属的

资源保障。在行业层面，全球锡市场呈现供需紧平衡，供给端受限于政策与投资

不足，而来自新能源、半导体封装等新兴领域的需求持续强劲，为公司龙头地位

的巩固提供了长期机遇。 

➢ 风险提示 

市场短期波动风险、行业政策风险、公司经营风险 
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一、机构调研热门行业情况 

本周（2026/2/23-2026/2/27），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、

机械设备、汽车、轻工制造的关注度较高，其中电子、轻工制造的近 5 天调研机构家数较

多。对比春节前一周的调研情况，本周电子行业关注度提升，此外轻工制造调研机构家数增

多，行业可能受益于出口复苏或内需政策预期。 

图 1：近 5 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天（2026/1/28-2026/2/27），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机

械设备、电子、医药生物、基础化工的关注度较高，其中电子、机械设备的近一个月调研机

构家数较多。 

图 2：近 30 天行业调研热度 
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资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

二、机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10

家的公司为杰瑞股份、锡业股份、京东方 A。 

表 1：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP 公司排名（2026/2/23-2026/2/27） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研次数 

002353.SZ 杰瑞股份 机械设备 22 1 

000960.SZ 锡业股份 有色金属 10 1 

000725.SZ 京东方 A 电子 12 1 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于

10 的公司为杰瑞股份、锡业股份、京东方 A 等。 

表 2：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP 公司排名（2026/2/23-2026/2/27） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研家数 

002353.SZ 杰瑞股份 机械设备 22 14 

000960.SZ 锡业股份 有色金属 10 12 

000725.SZ 京东方 A 电子 12 1 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大

于 10 的公司为大族激光、杰瑞股份、杭州银行等。 

表 3：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP10 公司排名（2026/1/28-2026/2/27） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研次数 

002008.SZ 大族激光 机械设备 10 7 

002353.SZ 杰瑞股份 机械设备 22 6 

600926.SH 杭州银行 银行 20 5 

000951.SZ 中国重汽 汽车 16 5 

002859.SZ 洁美科技 电子 10 5 

688059.SH 华锐精密 机械设备 13 4 
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002867.SZ 周大生 纺织服饰 25 4 

000811.SZ 冰轮环境 机械设备 10 4 

000425.SZ 徐工机械 机械设备 22 3 

002966.SZ 苏州银行 银行 13 2 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家

数大于 10 的公司为九号公司-WD、晶科能源、中际旭创等。 

表 4：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP10 公司排名（2026/1/28-2026/2/27） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研家数 

689009.SH 九号公司-WD 汽车 25 160 

688223.SH 晶科能源 电力设备 11 158 

300308.SZ 中际旭创 通信 34 137 

300818.SZ 耐普矿机 机械设备 10 113 

601231.SH 环旭电子 电子 13 113 

002487.SZ 大金重工 电力设备 22 109 

601229.SH 上海银行 银行 12 75 

688114.SH 华大智造 医药生物 18 73 

688059.SH 华锐精密 机械设备 13 49 

300979.SZ 华利集团 纺织服饰 32 47 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、本周重点公司调研情况梳理 

1.杰瑞股份 

杰瑞股份成立于 1999 年，2010 年于深交所上市，总部位于山东省烟台市，公司已从传统

油气装备制造商转型为以创新为驱动的多元化科技型产业集团，核心业务覆盖四大板块： 

⚫ 高端装备制造：全球少数能向北美页岩气市场提供全套压裂解决方案的非西方企业，电

驱压裂设备技术领先，国内市场占有率超 50%。 

windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D002353.SZ)%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D1000027474000000)%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D0201h40000000000)%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D0201i50000000000)%27
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⚫ 油气工程与技术服务：具备 EPC 项目全链条交付能力，成功实施科威特 KOC JPF-5、

阿联酋 ADNOC 数字化井场、文莱天然气终端等多个海外重大项目，坚持“有利润的

工程订单，有现金流的利润”原则。 

⚫ 新能源与电力解决方案：2025 年以来加速布局燃气轮机发电业务，与西门子、贝克休

斯、川崎重工等国际厂商建立稳定合作，产品覆盖 SGT-A05、LM2500、NovaLT™等

型号，重点切入数据中心、工业能源和新型电力系统三大赛道，已获北美四份燃气轮机

发电机组订单，合计金额超 34 亿元，应用于高可靠性、低排放的算力基础设施供电。 

⚫ 全球化布局：在美国完成产能扩建，在阿联酋迪拜新建生产及办公基地，构建“研发在

中国、制造在本地、服务在海外”的供应链体系，海外业务占比持续提升。 

本周（2026/2/23-2026/2/27），杰瑞股份调研主要围绕公司三大业务方向。 

（1）发电业务：公司明确将深耕数据中心、工业能源和新型电力系统三大赛道，构建覆盖

发电、储能、配电及热能管理的一体化解决方案，强化高可靠电力支撑能力。已与西门子、

贝克休斯、川崎重工等建立燃气轮机长期合作关系，产品覆盖SGT-A05、LM2500、NovaLT™

等型号，并具备 35MW 级移动式燃气轮机发电机组研制能力。 

（2）天然气业务：受益于全球天然气供应格局重塑及低碳转型，公司在阿联酋、科威特、

乌兹别克斯坦、阿尔及利亚、文莱等市场持续斩获 EPC 项目，如科威特 KOC JPF-5、ADNOC

数字化井场改造等，已形成全产业链一体化解决方案能力。 

（3）产能布局：北美地区已完成电驱/涡轮压裂设备及燃气轮机发电设备的总装能力建设；

阿联酋迪拜新建生产及办公基地正按计划推进，海内外产能将根据订单动态协同调配。 

 

2.锡业股份 

锡业股份是A股唯一具备锡全产业链布局的上市公司，隶属于云南锡业集团有限责任公司，

实际控制人为云南省人民政府国有资产监督管理委员会。公司前身可追溯至 1883 年设立的

个旧厂务招商局，拥有 140 余年行业积淀，是全球锡行业的龙头企业。公司锡、铟资源储

量均居全球第一，截至 2024 年末铟金属保有资源储量达 4821 吨，锡金属储量 62.62 万

吨。拥有锡冶炼产能 8 万吨/年、阴极铜 12.5 万吨/年、锌冶炼 10 万吨/年、铟冶炼 60 吨/

年，锡产品自 2005 年起销量稳居全球第一，2024 年全球市占率达 25%。公司全产业链布

局，覆盖勘探、开采、选矿、冶炼、深加工及贸易全链条，核心产品包括锡锭、阴极铜、锌

锭、铟锭，并通过参股企业云锡新材料布局锡材（4.3 万吨/年）与锡化工（2.71 万吨/年），

产品广泛应用于半导体封装、5G 通信、光伏焊料、AI 芯片等高端制造领域。公司在伦敦金

属交易所注册的“YT”商标为国际知名品牌，是全球少数具备锡精矿、铜精矿进料加工复

出口资质的企业，2026 年 1 月“YT”牌银锭获上海期货交易所注册，可用于白银期货交

割。 

javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1036353980&from=FTGAI%27)
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255871))%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D1000011337000000)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D143849%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D0P6M.L)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DBKR.O)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DBKR.O)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D7012.T)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D18927%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D997206.SSI)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D4586%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D4586%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D995025.SSI)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D18927%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D997206.SSI)%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D1000030142000000)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D18871%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D0P6M.L)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DBKR.O)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D7012.T)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D4586%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D19398%2CpageType%3Ddetail)%27
javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1036353980&from=FTGAI%27)
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D000960.SZ)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DF1001963.00)%27
javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1178717697&from=FTGAI%27)
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DCU.SHF)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D144552%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D144551%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D144551%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D5409%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D144355%2CpageType%3Ddetail)%27
javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1355906393&from=FTGAI%27)
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DAG.SHF)%27
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本周（2026/2/23-2026/2/27），锡业股份调研主要围绕公司经营成果、资源战略与行业格

局。 

（1）业绩表现：2025 年前三季度实现营业收入 344.17 亿元，同比增长 17.81%；归属于

上市公司股东的净利润 17.45 亿元，同比增长 35.99%。公司于 2026 年 1 月向全体股东派

发现金股利 1.81 亿元，为连续第二年春节前分红。 

（2）资源战略：公司高度重视资源保障，持续推进矿区地质综合研究、深边部探矿及资源

加密升级，统筹区域矿山建设，提升采选协同效率，强化锡、铟等战略金属的长期资源储备。 

（3）铟业务优势：公司拥有全球最大的原生铟资源储量（截至 2024 年末保有储量 4821

吨），2025 年前三季度生产铟金属 101.62 吨，铟价上涨对业绩形成显著正向贡献。 

（4）行业判断：全球锡市场呈现“供需紧平衡+结构性扰动”格局。供给端受东南亚政策收

紧、勘探投资不足及环保约束影响，新增产能稀缺；需求端受益于新能源、人工智能、半导

体封装等新兴领域扩张，中长期动能强劲。 

 

表 5：重点调研公司盈利预测 

公司 代码 股息率 PB 

 净利润   PE  
总市值

（亿元） 
2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

杰瑞股份 002353.SZ 0.7  5.1  31.0  37.5  44.1  36.5  30.1  25.6  1,129.3  

锡业股份 000960.SZ 0.7  3.4  24.0  28.7  31.9  27.7  23.1  20.8  663.8  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

 

 

四、风险提示 

市场短期波动风险 

行业政策风险 

公司经营风险 

windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255842))%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D1000011337000000)%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D1000011274000000)%27


 

8 
 

投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中    性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看    淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增    持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中    性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减    持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 

 

办公地址 

[Table_Contact] 石家庄 上海 

河北省石家庄市长安区跃进路 167 号源达办公楼 上海市浦东新区峨山路91弄100号陆家嘴软件园2号楼701

室 
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