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[Table_Summary] 行业核心观点： 

截至 2026 年 2 月 26 日，农林牧渔板块共 79 家上市公司发布 2025 年

业绩预告，行业披露率为 69%。利润表现分化，行业预盈率为 57%，预

增与预亏公司占比各有提升。从二级子行业来看，除林业与饲料板块表

现不佳外，其余板块业绩表现良好，其中种植业及动物保健板块预盈率

高企，养殖业公司在猪价下行周期加速分化，农产品加工及渔业业绩保

持稳健。当前生猪养殖产业去产能有望加速，建议关注具备成本优势的

生猪养殖龙头。 

 

投资要点： 

业绩多数披露，利润表现分化：截至 2026年 2月 26日，农林牧渔行业

共计 114 家 A 股公司，已有 79 家发布业绩预告，行业披露率为 69%，

在消费八大行业中排名居首。在所有已发布业绩预告的公司中，2025年

农林牧渔行业预计盈利的公司数量为 45 家，行业预盈率 57%，在消费

八大行业中排行第四。分具体业绩预告类型来看，行业业绩分化，归母

净利润较 2024 年预计有所增长的公司占比由 16%小幅提升至 19%，同

时有 13%的公司扭亏为盈。亏损企业占比也有所提升，首次亏损公司占

比由 15%上升至 20%，持续亏损公司占比由 21%上升至 23%。 

子板块普遍表现良好，种植业与动物保健最优：从披露率来看，全部子

板块披露率均过半，养殖业 23 家公司仅 2家未披露年报预告，披露率

超九成。从预盈率来看，多数板块业绩表现良好，除林业板块已披露业

绩公司全部预计亏损、饲料板块预盈率仅 46%外，其余板块预盈率均过

半。其中，种植业预盈率超 70%，动物保健、农产品加工、养殖业及渔

业预盈率分别为 67%/62%/52%/50%。从子板块预告类型占比来看，2025

年种植业板块与动物保健板块业绩向好，预增公司占比均有所提升，同

时各有 21%/22%的公司实现扭亏为盈；农产品加工板块与养殖业板块表

现分化，农产品加工预增占比由 29%提升至 46%，但亏损占比由 28%提

升至 38%；养殖业板块预增占比由 5%提升至 10%，但亏损占比由 20%提

升至 48%；饲料板块表现不佳，过半公司预计业绩亏损。 

风险因素：产业政策变化风险，成本上升风险，疫病防控风险，统计偏

误风险。    
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1    业绩多数披露，利润表现分化 

截至2026年2月26日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有436家上市公司发布了2025年

业绩预告，整体披露率为52%。农林牧渔行业共计114家A股公司，已有79家发布业

绩预告，行业披露率为69%，在消费八大行业中排名居首。 

图表1：消费行业披露率 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年2月26日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2025年农林牧渔行业预计盈利的公司数量为45家，

行业预盈率57%，在消费八大行业中排行第四。分具体业绩预告类型来看，行业业绩

分化，归母净利润较2024年预计有所增长的公司占比由16%小幅提升至19%，同时有

13%的公司扭亏为盈。亏损企业占比也有所提升，首次亏损公司占比由15%上升至20%，

持续亏损公司占比由21%上升至23%。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：农林牧渔行业业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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2    子板块普遍表现良好，种植业与动物保健最优 

按申万二级标准进一步细分观察农林牧渔行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：全部子板块披露率均过半，养殖业23家公司仅2家未披露年报预告，披露率超

九成。从预盈率来看：多数板块业绩表现良好，除林业板块已披露业绩公司全部预计

亏损、饲料板块预盈率仅46%外，其余板块预盈率均过半。其中，种植业预盈率超70%，

动物保健、农产品加工、养殖业及渔业预盈率分别为67%/62%/52%/50%。 

图表4：农林牧渔行业子板块披露率 图表5：农林牧渔行业子板块预盈率 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从子板块预告类型占比来看：2025年种植业板块与动物保健板块业绩向好，预增公司

占比均有所提升，同时各有21%/22%的公司实现扭亏为盈；农产品加工板块与养殖业

板块表现分化，农产品加工预增占比由29%提升至46%，但亏损占比由28%提升至38%；

养殖业板块预增占比由5%提升至10%，但亏损占比由20%提升至48%；饲料板块表现

不佳，过半公司预计业绩亏损。 

图表6：种植业板块业绩预告类型占比 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表7：农产品加工板块业绩预告类型占比 图表8：养殖业板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

图表9：饲料板块业绩预告类型占比 图表10：动物保健板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    农林牧渔个股业绩披露情况 

图表11：农林牧渔行业2025年业绩预告披露情况汇总 

申万二级 证券名称 
业绩预告

类型 

预告净利

润下限（百

万元） 

预告净利

润上限（百

万元） 

预告净利

润变动幅

度 下 限

（%） 

预告净利

润变动幅

度 上 限

（%） 

2024 年归

属于母公

司所有者

的净利润

（百万元） 

预告净利

润均值（百

万元） 

预告净利

润变动幅

度 均 值

（%） 

种植业 

众兴菌业 预增 300.00 350.00 134.32 173.37 128.03 325.00 153.85 

登海种业 预增 91.90 101.92 62.29 79.99 56.63 96.91 71.14 

农发种业 预增 75.00 84.00 59.96 79.15 46.89 79.50 69.56 

隆平高科 预增 130.00 190.00 14.17 66.86 113.87 160.00 40.52 

博闻科技 预减 21.64 28.86 -70.00 -60.00 72.15 25.25 -65.00 

秋乐种业 预减 12.00 14.00 -76.21 -72.24 50.44 13.00 -74.23 

万向德农 预减 5.50 6.60 -89.55 -87.46 52.63 6.05 -88.50 
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华绿生物 扭亏 100.00 130.00 310.24 373.31 -47.57 115.00 341.77 

神农种业 扭亏 90.00 120.00 280.45 340.60 -50.62 105.00 307.44 

雪榕生物 扭亏 29.00 40.00 104.70 106.48 -617.07 34.50 105.59 

新农开发 首亏 -8.55 -5.70 -126.86 -117.91 31.83 -7.13 -122.38 

海南橡胶 首亏 -110.00 -74.00 -206.39 -171.57 103.39 -92.00 -188.98 

荃银高科 首亏 -270.00 -180.00 -377.98 -285.32 97.13 -225.00 -331.65 

新赛股份 续亏 -148.00 -148.00 39.34 39.34 -243.99 -148.00 39.34 

渔业 

中水渔业 扭亏 70.00 91.00 167.30 187.49 -104.01 80.50 177.39 

大湖股份 扭亏 3.50 5.50 104.55 107.15 -76.95 4.50 105.85 

獐子岛 续亏 -15.00 -10.50 31.55 52.08 -21.91 -12.75 41.81 

国联水产 续亏 -1600.00 -1300.00 -115.50 -75.09 -742.45 -1450.00 -95.30 

养殖业 

圣农发展 预增 1370.00 1430.00 89.16 97.44 724.27 1400.00 93.30 

晓鸣股份 预增 71.00 92.00 58.43 105.30 44.81 81.50 81.87 

牧原股份 略减 14700.00 15700.00 -17.79 -12.20 17881.26 15200.00 -14.99 

罗牛山 略减 140.00 180.00 -42.09 -25.54 241.76 160.00 -33.82 

温氏股份 略减 5000.00 5500.00 -46.12 -40.73 9230.42 5250.00 -43.12 

神农集团 预减 313.00 384.00 -54.43 -44.09 686.82 348.50 -49.26 

立华股份 预减 550.00 600.00 -63.84 -60.55 1520.96 575.00 -62.20 

湘佳股份 预减 32.00 41.00 -67.38 -58.20 98.10 36.50 -62.79 

益生股份 预减 150.00 190.00 -70.23 -62.29 503.82 170.00 -66.26 

京基智农 预减 125.00 165.00 -82.49 -76.88 713.80 145.00 -79.69 

巨星农牧 预减 26.00 36.00 -94.99 -93.06 518.55 31.00 -94.02 

天邦食品 首亏 -1310.00 -1110.00 -189.82 -176.10 1458.53 -1210.00 -182.96 

华英农业 首亏 -65.00 -45.00 -300.86 -239.06 32.36 -55.00 -269.96 

正邦科技 首亏 -600.00 -470.00 -377.26 -317.19 216.40 -535.00 -347.22 

益客食品 首亏 -290.00 -260.00 -389.51 -359.56 100.17 -275.00 -374.53 

新希望 首亏 -1800.00 -1500.00 -480.07 -416.72 473.60 -1650.00 -448.40 

新五丰 首亏 -960.00 -700.00 -2541.48 -1880.25 39.32 -830.00 -2210.86 

*ST 天山 续亏 -23.00 -16.00 65.12 75.74 -65.95 -19.50 70.43 

天域生物 续亏 -125.00 -85.00 -16.43 20.83 -107.36 -105.00 2.20 

民和股份 续亏 -290.00 -240.00 -16.41 3.66 -249.13 -265.00 -6.37 

东瑞股份 续亏 -170.00 -120.00 -158.95 -82.79 -65.65 -145.00 -120.87 

饲料 

邦基科技 预增 110.00 135.00 119.43 169.30 50.13 122.50 144.37 

天康生物 预减 205.00 305.00 -66.12 -49.59 605.05 255.00 -57.85 

傲农生物 预减 90.00 135.00 -84.47 -76.70 579.35 112.50 -80.58 

禾丰股份 预减 48.00 72.00 -85.98 -78.98 342.47 60.00 -82.48 

百洋股份 扭亏 41.00 52.00 368.78 440.89 -15.25 46.50 404.83 

粤海饲料 扭亏 15.00 20.00 117.57 123.42 -85.39 17.50 120.49 

大北农 首亏 -580.00 -450.00 -267.74 -230.14 345.77 -515.00 -248.94 

唐人神 首亏 -1150.00 -950.00 -423.56 -367.29 355.42 -1050.00 -395.43 

天马科技 首亏 -180.00 -120.00 -791.44 -560.96 26.03 -150.00 -676.20 

金新农 首亏 -300.00 -250.00 -1094.70 -928.91 30.16 -275.00 -1011.87 

正虹科技 续亏 -17.50 -12.00 73.18 81.61 -65.25 -14.75 77.39 

播恩集团 续亏 -20.00 -14.00 30.35 51.24 -28.71 -17.00 40.80 

路德科技 续亏 -63.00 -63.00 -11.40 -11.40 -56.55 -63.00 -11.40 
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农产品加工 

晨光生物 预增 350.00 405.00 272.14 330.62 94.05 377.50 301.38 

华资实业 预增 58.00 68.00 128.00 167.00 25.45 63.00 147.59 

欧福蛋业 预增 80.00 92.00 75.44 101.75 45.60 86.00 88.60 

冠农股份 预增 330.00 340.00 61.29 66.18 204.60 335.00 63.74 

索宝蛋白 预增 178.00 191.00 46.89 57.62 121.18 184.50 52.25 

中粮科技 预增 33.00 42.00 31.32 67.13 25.13 37.50 49.23 

大禹节水 略减 43.50 64.90 -46.38 -20.00 81.13 54.20 -33.19 

润农节水 预减 3.00 4.50 -62.26 -43.39 7.95 3.75 -52.82 

双塔食品 预减 28.00 40.00 -70.41 -57.72 94.62 34.00 -64.07 

祖名股份 扭亏 25.00 32.00 199.46 227.31 -25.14 28.50 213.38 

*ST 佳沃 首亏 -640.00 -390.00 -1548.56 -982.72 -924.42 -515.00 44.29 

广农糖业 首亏 -188.00 -138.00 -787.67 -604.78 27.34 -163.00 -696.22 

京粮控股 首亏 -320.00 -230.00 -1324.62 -980.20 26.13 -275.00 -1152.41 

*ST 中基 续亏 -55.00 -35.00 76.17 84.83 -230.78 -45.00 80.50 

ST 朗源 续亏 -20.00 -10.00 45.12 72.56 -36.44 -15.00 58.84 

林业Ⅱ 

平潭发展 续亏 -130.00 -65.00 -11.28 44.36 -116.82 -97.50 16.54 

永安林业 续亏 -110.00 -74.00 -29.35 12.98 -85.04 -92.00 -8.19 

ST 景谷 续亏 -265.00 -215.00 -263.65 -195.04 -72.87 -240.00 -229.34 

动物保健Ⅱ 

中牧股份 预增 148.59 192.29 109.62 171.27 70.88 170.44 140.45 

普莱柯 预增 176.00 195.00 89.64 110.11 92.81 185.50 99.88 

金河生物 预减 30.00 42.00 -70.06 -58.08 100.20 36.00 -64.07 

驱动力 预减 3.50 5.50 -74.96 -60.65 13.98 4.50 -67.80 

回盛生物 扭亏 235.00 271.00 1265.93 1444.54 -20.16 253.00 1355.23 

贤丰控股 扭亏 16.60 24.80 114.69 121.95 -113.01 20.70 118.32 

*ST 绿康 续亏 -140.00 -125.00 -461.07 -400.96 -444.86 -132.50 70.22 

申联生物 续亏 -20.00 -20.00 55.00 55.00 -44.74 -20.00 55.30 

大禹生物 续亏 -30.00 -26.00 -25.30 -8.59 -23.94 -28.00 -16.95 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

4    投资建议及风险提示 

4.1  投资建议 

截至2026年2月26日，农林牧渔板块共79家上市公司发布2025年业绩预告，行业披露

率为69%。利润表现分化，行业预盈率为57%，预增与预亏公司占比各有提升。从二

级子行业来看，除林业与饲料板块表现不佳外，其余板块业绩表现良好，其中种植业

及动物保健板块预盈率高企，养殖业公司在猪价下行周期加速分化，农产品加工及渔

业业绩保持稳健。当前生猪养殖产业去产能有望加速，建议关注具备成本优势的生猪

养殖龙头。 

4.2  风险因素 

产业政策变化风险，成本上升风险，疫病防控风险，统计偏误风险。 
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