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产品矩阵：摆脱极客玩具定位，构建听觉向视觉递进的三级产品矩阵 

穿戴式计算产业已走出早期“极客玩具”的定位局限，转向以时尚属性为核心

的成熟发展阶段。Meta 吸取了 Google Glass 的经验，通过将计算单元隐形

于经典镜框之中的策略，降低了设备的异化感，并在 2025 年第二季度占据了

全球 AR/VR 市场近 60%的份额。 

目前，Meta 已构建起清晰的三级产品矩阵：以 Ray-Ban Meta 为代表的 AI

音频眼镜主打轻量化与内容捕捉，以 Hypernova 为代表的平视显示眼镜探

索神经交互，而以 Orion 为原型的全息 AR 眼镜则展现了从“听觉延伸”向

“视觉增强”逐步递进的战略逻辑。 

 

产业拐点：突破续航与 AI 瓶颈，拓展专业运动场景的商业版图 

2025 年至 2026 年标志着智能眼镜行业的产业拐点，硬件瓶颈与 AI 能力的双

重突破推动了产品的全天候普及。Ray-Ban Meta Gen 2 通过引入高能量密

度的硅负极电池，将混合续航提升至 8 小时基准，配合端侧 Llama 4 大模型，

实现了低延迟的多模态交互与短期记忆能力。 

同时，Meta 利用 EssilorLuxottica 的品牌组合将版图拓展至专业运动领域，

推出的 Oakley Vanguard 系列凭借抗风噪算法和“音频增强现实”技术，

验证了智能眼镜在垂直细分市场的可观商业潜力。 

 

演进路线：验证神经交互形态，确立分体式无线计算的工程标准 

在向 AR 跨越的过程中，Meta 采取了务实与激进并行的技术路线。Ray-Ban 

Display (Hypernova)采用成熟的 LCoS 方案，其配套的神经腕带（EM G）

验证了无手柄微手势交互的未来交互形态；Orion 原型机通过碳化硅光波导

与 MicroLED 技术实现了 70 度视场角，确立了“分体式无线计算”的工程标

准。 

尽管消费级 AR 产品 Artemis 受限于 MicroLED 的量产良率而推迟至 2 027

年，但这并未影响 Meta“先 AI 占领面部，后 AR 增强视觉”的长期战略。 

 

竞争壁垒：绑定核心供应链优势，利用数据飞轮抢占未来视觉入口 

Meta 已构建起具有显著竞争优势的生态护城河：一方面通过绑定 Luxottica

占据了核心供应链优势，另一方面利用用户产生的视听数据反哺 AI 模型，提

升其对物理世界的理解能力。尽管面临隐私伦理与物理极限的挑战，但通过

在全息显示技术成熟前培养用户佩戴习惯，Meta 已为未来 AR 时代的全面普

及奠定了硬件基础与数据底座。 

风险提示： 1、 新产品市场反馈不及预期； 

2、 行业发展不及预期。 

 
 

-22%

-8%

6%

20%

34%

48%

2025/3 2025/6 2025/9 2025/11

电子 上证综指



 

 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                  Page  2 / 11 

 

[Table_Page] 电子  

2026 年 2 月 27 日 

 

1. 战略总览：重塑时尚属性，构建三级产品矩阵 

 

1.1 智能眼镜：从“极客玩具”到“时尚单品” 

回顾 2013 年 Google Glass的失败，其核心经验在于忽视了眼镜作为饰品的社会属性。Meta

吸取了这一经验，通过将复杂的计算单元隐藏在经典镜框之中，Meta 弱化了早期穿戴设备的

异化感。数据显示，截至 2025 年第二季度，Meta 在 AR/VR市场中的份额接近 60%，在市

场上处于领先地位。 

 

图表 1：Google Glass  图表 2：全球 ARVR 市场品牌销量份额(2025Q2) 

 

 

 

资料来源：CNN，五矿证券研究所整理  资料来源：IDC，五矿证券研究所整理 

 

1.2 Meta 产品线：技术分层策略 

Meta 目前的产品线清晰地划分为三个层级，分别对应不同的用户需求与技术成熟度： 

AI 音频/摄像眼镜： 以 Ray-Ban Meta Gen 1/2 和 Oakley 系列为代表。这类产品不具备视觉

显示功能，依赖语音交互和音频反馈，主打轻量化与内容捕捉。 

平视显示眼镜： 以 Ray-Ban Display (Hypernova) 为代表。引入单目显示与神经腕带交互，

提供基础的信息辅助。 

全息 AR眼镜： 以 Orion 原型机和未来的 Artemis 为代表。具备完整的空间计算能力，旨在

未来具备取代智能手机的潜力。 

接下来将依据技术演进的时间轴与逻辑顺序，逐一剖析各产品的核心价值与技术细节。 

 

2. Meta 智能眼镜探索期：形态确立与数据积累（2021-2023） 

这一阶段的产品虽已在 2026 年停产或退居二线，但它们奠定了 Meta 智能眼镜的工程基础

与隐私规范。 
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图表 3：Ray-Ban Stories（2021）  图表 4：Ray-Ban Meta Gen 1（2023） 

 

 

 

资料来源：sportrx，五矿证券研究所整理  资料来源：Meta 官网，五矿证券研究所整理 

 

2.1 Ray-Ban Stories（2021） 

Ray-Ban Stories于 2021 年 9 月发布，是 Meta 与 EssilorLuxottica 合作的首款产品。该

产品本质上是一个佩戴在脸上的蓝牙耳机与相机组合，没有显示屏，也不具备实时的 A I 交互

能力。它验证了一个核心假设：如果智能眼镜外观足够接近普通墨镜，消费者愿意接受功能

的妥协。 

2.2 Ray-Ban Meta Gen 1（2023） 

2023 年发布的 Ray-Ban Meta Gen 1 标志着产品从“外设”向“计算终端”的跨越。其核

心动力来自于高通 Snapdragon AR1 Gen 1 芯片的引入，这使得眼镜具备了本地 ISP 处理能

力和端侧 AI推理能力。 

 

图表 5：Ray-Ban Stories 和 Ray-Ban Meta Gen 1 对比 

特性维度 Ra y-Ban Stories Ra y-Ban Meta Gen 1 技术跃迁分析 

摄像头 5MP 12MP 超广角 
解析力提升 2.4 倍，支持1080p/60fps 录制，画面稳定性

大幅增强。 

音频 基础开放式 低音加倍/音量+50% 
重新设计的声学腔体使得听音乐成为实际可用的功能，而

非仅限于通话。 

存储 4GB 32GB 支持更长时间的脱机拍摄，减少了对手机传输的依赖。 

重量 ~50g ~50g 在性能大幅提升的同时保持了重量不变。 

来源：wellsenn XR，中小未来圈公众号，For bes，Meta 官网，五矿证券研究所整理 

 

在多模态 AI 方面，Gen 1 最重要的功能更新来自于后期的软件 OTA。Meta 引入了多模态

AI，允许用户发出指令“Hey Meta”。眼镜会拍摄一张照片并上传至云端分析，告知用户眼

前的是什么植物、翻译路牌或生成穿搭建议。尽管这一功能在当时具有创新性，但受限于当

时的 Llama 2/3 模型和云端传输延迟，响应速度往往需要数秒，且无法进行连续的上下文对

话。 

在续航方面，Gen 1 的痛点在于电池。虽然充电盒设计更加紧凑，提供了约 36 小时的补能，

但眼镜本体在混合使用下仅能维持约 4小时。一旦开启视频录制，电量消耗会变得更快。这

种缺陷限制了其成为全天候佩戴设备。 
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3. Meta 智能眼镜成熟期：AI 眼镜的主流化（2025-2026） 

进入 2025 年，随着电池技术的突破和 AI 大模型的迭代，智能眼镜迎来了产业拐点。这一阶

段的产品不仅在一定程度上解决了续航痛点，也通过细分市场策略，覆盖了从时尚潮人到专

业运动员的广泛群体。 

 

图表 6：Ray-Ban Meta Gen 2（2025）  图表 7：Oakley Meta HSTN（2025）  图表 8：Oakley Meta Vanguard（2025） 

 

 

 

 

 

来源：Meta 官网，五矿证券研究所整理  来源：Meta 官网，五矿证券研究所整理  来源：Meta 官网，五矿证券研究所整理 

 

3.1 Ray-Ban Meta Gen 2（2025） 

Ray-Ban Meta Gen 2 于 2025 年 9月发布，其外观与前代几乎无异，但内部结构发生了显著

的变化。最核心的升级在于电池技术。Meta 采用了高能量密度的硅负极电池，在体积几乎不

变的情况下大幅提升了容量。 

在续航表现方面，混合使用时间从前代的 4 小时增加至 8 小时。这减少了设备佩戴的电量焦

虑，使其具备成为全天候佩戴设备的可能性。 

在影像系统方面，为了适应 TikTok、Instagram Reels等短视频平台的画质竞争，Gen 2将

视频分辨率从 1080p 提升至 3K Ultra HD。新的 12MP 传感器具有更高的信噪比，支持 HDR

录制，显著改善了暗光下的噪点问题；增强的数字图像稳定（EIS）技术，使得在步行甚至跑

步时的第一人称视角（POV）画面依然平稳流畅。 

在多模态 AI 方面，Gen 2 搭载了针对移动端优化的 Llama 4 大模型。与前代依赖云端不同，

Gen 2 的 Snapdragon AR1 Gen 1芯片拥有强大的 NPU，能够处理更多的本地推理任务。语

音助手的响应速度提高，对话流畅度接近真人交流；AI 具备了短期记忆。例如，用户可以问

“我刚才看的那双鞋多少钱？”，AI 能调用之前的视觉缓存进行回答，而无需重新扫描；新

增的 Spotify 整合功能允许用户通过视觉触发音乐（例如看到下雨窗户自动播放爵士乐），进

一步增强了环境伴随感。 

在声学方面， Gen 2 引入了 “对话专注”功能。该功能的原理是利用五麦克风阵列进行波

束成形，定向拾取正前方说话人的声音，并压低环境噪音，类似于助听器的功能。这使得在

地铁、餐厅等场景下，用户依然能清晰地通过眼镜进行通话或听取 AI回复，而不会被噪音淹

没。 

3.2 Oakley Meta 

Ray-Ban 的时尚属性并不适合高强度的体育运动。因此，利用 EssilorLuxottica 的品牌组合，

Meta 在 2025 年将合作扩展至 Oakley 品牌，推出了针对运动人群的专用型号。 

3.2.1 Oakley Meta HSTN（2025） 

HSTN系列介于时尚与专业运动之间，适合跑步、徒步及城市骑行。与过往的智能眼镜相比，

产品的设计进行了差异化： 
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对于抓合力，采用了 Oakley 标志性的 Unobtainium（亲水防滑橡胶）鼻托和镜腿套。这种材

料的特性是遇水更涩，从而确保在剧烈晃动时眼镜不会滑落。 

对于镜片，标配 Oakley Prizm 镜片，能够增强特定环境（如道路、山径）的色彩对比度，提

升视觉清晰度。 

对于硬件一致性，内部核心与 Ray-Ban Gen 2 一致，具备 3K 摄像、Llama 4 AI及 8小时续

航。 

3.2.2 Oakley Meta Vanguard（2025） 

Oakley Meta Vanguard 是专为公路自行车、山地车及滑雪爱好者设计的专业级装备，售价高

达 499 美元。它采用一体式的大曲率风镜设计，提供较好的视野覆盖和物理防风保护。 

产品的核心技术创新在于抗风噪算法。对于高速运动（如时速 30km/h 以上的骑行），风噪是

麦克风需要解决的核心问题。Vanguard 搭载了特制的五麦克风阵列，配合物理导风槽结构和

专用的 DSP 降噪算法，即便在高速下也能清晰收录语音指令。 

Vanguard 没有显示屏，但它通过“音频增强现实”实现了数据反馈。产品支持通过蓝牙直

接连接 Garmin 手表、心率带或功率计，骑行者无需低头看码表，只需问“我的心率是多少？”

或“当前功率区间？”，眼镜便会通过耳边播报数据。这种“抬头骑行”的模式提升了安全性。  

 

4. Meta 智能眼镜视觉增强期：从 HUD 到 True AR 的跨越（2025-2027） 

这一阶段，Meta 开始向智能眼镜中引入显示功能，尝试将数字信息叠加在物理世界之上。 

 

图表 9：Meta Ray-Ban Display（2025）  图表 10：Meta Orion（原型机） 

 

 

 

资料来源：Meta 官网，五矿证券研究所整理  资料来源：Meta 官网，五矿证券研究所整理 

 

4.1 Meta Ray-Ban Display（2025） 

Meta Ray-Ban Display 的代号为“Hypernova”，于 2025 年底限量发售，定价 799 美元。这

是一款带有单目显示功能的智能眼镜，主要面向极客和早期采用者。 

在光学架构方面，由于高性能全彩 MicroLED波导方案尚未实现消费级量产，Meta 选择了一

套成熟且可量产的方案： 

显示源采用硅基液晶（LCoS）微型显示器。相比 MicroLED，LCoS 技术更成熟，成本更低，

且亮度足以应对户外强光。 
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光波导采用了 Lumus 提供的几何反射波导。与 HoloLens 使用的衍射波导相比，几何波导的

光效更高，色彩均匀性更好，且不会产生明显的彩虹纹。 

为了控制重量（约 70g）和功耗，显示仅限于单侧镜片，视场角（FOV）约为 20度。功能在

于显示导航箭头、实时翻译字幕、通知弹窗等“辅助信息”。 

Hypernova 的创新之一在于其配套的控制设备——Neural Band。 

腕带的工作原理是基于肌电图（EMG）技术，腕带能感知手腕处控制手指运动的微弱电信号。

用户无需抬手触摸眼镜，只需在身侧、口袋里或大腿上轻轻捏合手指、滑动拇指，即可控制

眼镜界面。这种微手势交互的体验解决了 AR 交互中长期存在的“猩猩臂”问题。尽管垂直

滚动的识别率仍有待提升，但其准确性已足以支撑日常操作。 

4.2 Meta Orion（原型机） 

在 2024 年的 Meta Connect 大会上亮相的 Orion，被认为是当时业界领先的 AR 眼镜原型。

它的物料成本高达每台 10,000 美元，不向消费者发售，而是作为内部开发套件和技术展示

平台。 

为了在眼镜形态下实现 70 度视场角（FOV），Meta 使用了碳化硅制作镜片波导。碳化硅的

折射率高达 2.65（普通玻璃约为 1.5-1.9）。这使得光线能够以更大的角度在波导内全反射，

从而将图像投射到更宽广的视野中。但代价是碳化硅极难加工，硬度极高，且晶圆生长缓慢，

是导致 Orion 成本居高不下的核心原因。 

 

图表 11：碳化硅光波导与玻璃光波导对比  图表 12：碳化硅光波导在不同光线下的全彩表现 

 

 

 

资料来源：维科号，五矿证券研究所整理  资料来源：维科号，五矿证券研究所整理 

 

Orion 使用了 MicroLED 投影仪，尽管由于微型化导致分辨率（PPD）仅为 13-26 左右，远

低于 VR头显，但其高亮度保证了全天候的可用性。为了将重量控制在 98g，Orion 将电池和

主要算力下放到了一个无线计算模块中，这一架构很可能成为未来十年高性能 AR 眼镜的标

准形态。 

4.3 Meta Artemis（未发布） 

Artemis（代号 Project Phoenix）原定于 2026 年发布，作为 Orion 的消费级版本。然而，最

新泄露的内部备忘录显示，其发布时间已被推迟至 2027 年。 

延期的核心原因在于显示技术的量产难题。Meta 致力于将 MicroLED 作为 Artemis 的光源，

以取代 Hypernova 上的 LCoS。虽然绿光 MicroLED 已相对成熟，但红光和蓝光 MicroLED

在微米级尺寸下的发光效率（EQE）依然极低，导致全彩 MicroLED 微显示器的良率无法达

到消费级量产的要求。 
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除此之外，在供应链方面，Meta 与 Plessey、JBD等供应商的合作充满波折，如果 MicroLED

无法按时成熟，Artemis 可能被迫退回使用更先进的 LCoS 或激光扫描方案。 

 

5. Meta 全系列智能眼镜点评：壁垒、限制和伦理 

5.1 生态护城河：供应链与数据 

Meta 的成功在于构建了一条不同于 Apple Vision Pro 的路线。Apple 追求深度沉浸和显示效

果，导致设备笨重昂贵；Meta 则追求佩戴舒适度和 AI交互。 

在品牌壁垒上，通过与 Luxottica（拥有 Ray-Ban, Oakley, Prada 等品牌）绑定，Met a 在一

定程度上占据了核心供应链优势。 

在多模态 AI 上，大量 Ray-Ban Meta 用户每天产生的视听数据，正在用于训练 Llam a 模型，

提高其对物理世界的理解能力。 

5.2 制约因素：电池热管理与分体式计算架构  

无论是 Gen 2 的 8 小时续航，还是 Vanguard 的 9 小时，都已接近当前锂基电池化学的极

限。即使采用了硅负极技术，热管理依然是制约更强算力上脸的核心障碍。Orion 的无线计

算模块架构表明，在未来很长一段时间内，为了保持眼镜的轻便，将算力与电池从头部剥离

将是非常可能的工程选择之一。 

 

图表 13：Meta Orion 眼镜本身  图表 14：Meta Orion 神经腕带  图表 15：Meta Orion 无线计算设备 

 

 

 

 

 

来源：科创板日报，五矿证券研究所整理  来源：科创板日报，五矿证券研究所整理  来源：科创板日报，五矿证券研究所整理 

 

5.3 伦理困境：隐私安全与辅助技术 

随着智能眼镜的普及，隐私问题已变成了一个现实问题。 

一方面，尽管 Meta 设计了拍摄指示灯，但第三方改装市场已出现专门的服务，可以物理屏

蔽 LED光线而不影响录像功能。这导致公众在健身房、更衣室等半公共场所对佩戴眼镜者产

生强烈的不信任感。 

另一方面，对于视障人士而言，Ray-Ban Meta Gen 2 的 AI视觉描述功能对于生活自理来说

有重要作用。社会需要平衡隐私问题与辅助技术。 

 

6. Meta 智能眼镜战略展望：AI 培养佩戴习惯，静待 AR 技术成熟 

Meta 的全系智能眼镜战略已经展现出清晰的逻辑： 
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Ray-Ban Meta Gen 2 是当前的主要产品，它用“AI+音频”的成熟方案完成了用户习惯的培

养。 

Oakley 系列 成功切入了高价值的运动垂直领域，证明了该平台在专业场景下的扩展性。 

Ray-Ban Display (Hypernova) 是通往 AR 的桥梁，它虽然昂贵且小众，但验证了神经交互

的可行性，为无手柄交互指明了方向。 

Artemis 是长期目标，但受限于 MicroLED 和碳化硅波导的物理制造难度，其普及之路依然

较长。 

Meta 的产品路线是：在全息显示技术准备好之前，先用 AI和时尚占领用户的面部。当 2027

年或更晚，AR 技术成熟时，Meta 或将不再需要高成本教育用户，用户习惯有望提前养成。 

 

图表 16：Meta 全系列智能眼镜对比（一） 

品牌 样式 发布时间 价格 重量 摄像头 图像采集 视频采集 音频 

Ra y-Ban 

Stories 

Wayfarer、

Round、

Meteor 

2021 年 9 月 $299 起 ~50g 
双  500 万

像素摄像头 
2592×1944 

1184×

1184@30fps  

双开放式扬声器 + 3 

麦克风阵列 

Ra y-Ban 

Meta (Gen 

1) 

Wayfarer、

Skyler  
2023 年 9 月 $299 起 ~50g 

12 MP 超广

角 
3024x4032 

720p@120 fps 

1080p@30/60 fps 

2 个定制开放式扬声

器，配备蓝牙连接的 

5 麦克风阵列 

Ra y-Ban 

Meta (Gen 

2)   

Wayfarer、

Skyler、

Headliner 

2025 年 9 月 $379 起 ~50g 
12 MP 超广

角 
3024x4032 

720p@120 fps 

1080p@30/60 fps 

3K Ultra 

HD@30fps 

隐蔽式开放式耳机和

定制 5 麦克风阵列 

O akley 

Meta 
HSTN 2025 年 6 月 $399 起 53g 

12 MP 超广

角 相 机 ，

100 ° 视场

角，适用于 

UHD 照 片

和视频 

3024x4032 

1080p @ 30fps 

1080p @ 60fps 

3K @ 30fps 

2 个隐蔽式开放式蓝

牙音箱和定制 5 麦

克风阵列 

O akley 

Meta 
Vanguard 2025 年 9 月 $499 起 66g 

12 MP 超广

角 122°视

场 

3024x4032 

1080p @ 30fps 

1080p @ 60fps 

3K @ 30fps 

专为运动和风优化的

开耳式扬声器&风噪

优化 5 麦克风阵列 

Meta Ray-

Ban Display 

内部代号：

Hypernova  
2025 年 9 月 $799 起 ~70g 

12 MP 超广

角 
3024x4032 

1440x1920 p @30 

Fps 

3 倍数码变焦 

自适应音量开耳式扬

声器+ 6 麦克风阵列 

Meta

（Reality 

La bs） 

内部代号：

Orion 
2024 年 9 月 

成 本 约 

$10,000 
98g 

多摄像头阵

列 
/ / / 

Meta

（Reality 

La bs） 

内部代号： 

Artemis 

目 标  2027 

年 
消费级 <98g / / / / 

来源：Meta 官网，Qualcomm 官网，Bloomberg，Forbe s，T he Verge，Yahoo Tech，Engadget，Tom's Guide，TechRadar，TechInsights，UploadVR，Wikipe di a，

MicroLED-info，KGOnTECH，Hardware FYI，Sportrx，Knox Labs，Techspone ntial，五矿证券研究所整理 

 

图表 17：Meta 全系列智能眼镜对比（二） 

品牌 样式 发布时间 续航 内存 连接性 显示与控制 核心处理器 
防水

性能 
显示 技术方案 

Ra y-Ban 

Stories 

Wayfarer、

Round、

Meteor 

2021年9

月 

3 小

时 

4GB 存

储（约可

存  500 

张照片）+ 

512MB 

LPDDR3 

RAM 

蓝 牙 

5.0 + 

WiFi  

无显示屏+右

侧镜腿触控

板 + 语音控

制 

Snapdragon 

Wear 4100 + 

不 防

水 
无显示 / 

Ra y-Ban 

Meta 

(G en 1) 

Wayfarer、

Skyler  

2023年9

月 

4 小

时 

32GB 闪

存

（ 1000+

Wi-Fi 6 

认证，

双向触控板+

捕捉按钮+语

Snapdragon 

AR1 Gen1 
IPX4 无显示 / 
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张照片，

100+30 

秒视频） 

蓝 牙

5.3 

音控制+无显

示屏 

Ra y-Ban 

Meta 

(G en 2)   

Wayfarer、

Skyler、

Headliner 

2025年9

月 

8 小

时 

32GB 闪

存

（ 1000+

张照片，

100+30 

秒视频） 

Wi-Fi 6 

认证，

蓝 牙

5.3 

双向触控板+

捕捉按钮+语

音控制+无显

示屏 

Snapdragon 

AR1 Gen1 
IPX4 无显示 / 

O akley 

Meta 
HSTN 

2025年6

月 

8 小

时 

32GB 闪

存

（ 1000+

张照片，

100+30 

秒视频） 

Wi-Fi 6 

认证，

蓝 牙

5.3 

双向触控板+

捕捉按钮+语

音控制+无显

示屏 

Snapdragon 

AR1 Gen1 
IPX4 无显示 / 

O akley 

Meta 
Vanguard 

2025年9

月 

9 小

时 

32GB 闪

存

（ 1000+

张照片，

100+30 

秒视频） 

Wi-Fi 6 

认证，

蓝 牙

5.3 

双向触控板+

捕捉按钮+可

自定义的动

作按钮+语音

控制+无显示

屏 

Snapdragon 

AR1 Gen1 
IP67  无显示 / 

Meta 

Ra y-Ban 

Display 

内部代号：

Hypernova  

2025年9

月 

6 小

时 

32GB 闪

存 +2GB 

LPDDR4x

（ 1000+

张照片，

100+30 

秒视频） 

Wi-Fi 6 

认证，

蓝 牙

5.3 

四向触控板+

捕捉按钮+语

音控制+集成

镜片显示（右

镜片）+Meta 

Neural 

Band 

Snapdragon 

AR1 Gen1 
IPX4 

单目右眼显

示+20°视野

/600×600分

辨 率 +90Hz

刷 新

/5000nits 高

亮 

Lumus 几何波导

+OmniVision 

LCOS 微显示器

+歌尔定制投影

引擎 

Meta

（Reality 

La bs） 

内部代号：

Orion 

2024年9

月 

约 2

小时 
/ 

WiFi+

蓝牙，

需无线

连接外

置计算

单元 

全 彩 

holographic 

显示 + 手眼

追 踪  + 

sEMG 神 经

腕带交互  

10 颗自研芯

片 
/ 

70° 视野，

全 彩 

holographic 

显示 

碳化硅衍射波导 

+ 

MicroLED/uLED 

微型投影 + 分

体式计算架构 

Meta

（Reality 

La bs） 

内部代号： 

Artemis 

目 标 

2027 年 
/ / 

WiFi+

蓝牙 

全彩  AR 显

示 + 手眼追

踪 + 神经腕

带交互（具体

方案未定） 

/ / 

目标  >50° 

FOV，具体分

辨率/亮度未

公布 

玻 璃 波 导  + 

LCOS/uLED 微

投影 

来源：Meta 官网，Qualcomm 官网，Bloomberg，Forbe s，T he Verge，Yahoo Tech，Engadget，Tom's Guide，TechRadar，TechInsights，UploadVR，Wikipe di a，

MicroLED-info，KGOnTECH，Hardware FYI，Sportrx，Knox Labs，Techspone ntial，五矿证券研究所整理 

 

风险提示 

1. 新产品市场反馈不及预期； 

2. 行业发展不及预期。 
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Overall sector expected relative performance ranges between -

10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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