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2 月北证 50 指数跑赢创业板 50 和科创 50，关注调入 50 指数标的+基本面优质次新股

——北交所周观察第六十六期（20260301）

投资要点：

 2026 年 2月北证 50/北证专精特新指数分别上涨 0.36%/0.39%，跑赢创业板 50 和科创 50指

数。从具体公司涨跌幅来看，2026 年 2月有 14家公司涨幅达到或超过 10%（不包含新股），

其中*ST 云创、亿能电力和灿能电力 3家公司涨幅超 20%，曙光数创、美心翼申、惠丰钻石、

方盛股份和天工股份 5家公司涨幅超 15%，主要为电力、液冷、有色等产业链公司。从成交

情况来看，2026 年 2 月日均成交额回落到 191 亿元，2026 年 2月北交所月换手率 28%。从

估值来看，截至 2026 年 2 月 27 日，北证 A股指数整体市盈率（TTM，剔除负值）达到 49

倍。和创业板、科创板指数估值对比来看，北证 A股最新估值达到创业板估值的 103%，科创

板估值的 58%。从 2023 年年初至今数据来看，北证A股相较于创业板估值的均值为 8.5 折，

北证A股相较于科创板估值的均值为 6.1 折左右。

 本周北证 50 指数较为平淡，关注业绩快报超预期+调入北证 50指数标的+两会主题概念标的。

对于下周北交所市场的观点，我们判断节后流动性大概率回暖，但海外市场波动仍将对 A股

风险偏好形成约束，策略层面应锚定较高确定性主线布局。机会层面，其一，聚焦业绩快报

超预期标的，重点关注 2025 年第四季度业绩显著改善或延续高增长态势的个股，如天工股份、

卓兆点胶等。其二，把握北证 50 指数季度调整窗口，本次调整将于 3月 16 日正式生效，调

入标的有望迎来被动资金增配，其中基康技术的影响系数（被动资金规模/日均成交额）居前，

历史数据显示，调入标的在调整生效日前通常具备显著的超额收益弹性。其三，紧扣全国两会

政策催化，重点关注量子科技、商业航天等有望获得政策重点支持的细分领域，挖掘北交所相

关优质标的的主题投资机会，如富士达、民士达、星图测控等。其四，2026 年北交所新股发

行提速、首日涨幅收窄，可关注估值回落、业绩稳定增长的优质次新股机会，如美德乐、科马

材料等。其五，美伊冲突加剧，或将显著推升全球避险情绪，关注黄金、石油产业链相关标

的，包括科力股份、北矿检测等。展望 2026 年中期视角，继续关注几大主线：① 持续推进

北交所指数体系建设，加快推出北证 50ETF，我们认为增量资金可期，可关注指数中权重占

比较大且基本面扎实、估值具备性价比的标的，如同力股份、开发科技等；② 推动设立更多

主要投资中小市值股票的公募基金产品等，我们认为可关注长周期业绩稳定持续增长且具备全

市场稀缺性的新质生产力标的，如广信科技、民士达、锦华新材、纳科诺尔、蘅东光、万通液

压、林泰新材、海能技术、北矿检测等；③ AI、锂电、储能等具备政策支持和成长确定性较

高的赛道，关注技术壁垒高和成长弹性大的标的，如并行科技、安达科技、苏轴股份、华原股

份等；④ 注重促内需扩消费，服务消费相关标的，如欧福蛋业、康农种业、无锡晶海等。

 北证 A股 PE回升到 49X，日均成交额回落到 182 亿元。本周，科创板、创业板和北证 A股

整体 PE 都有所回升，科创板 PE 由 81.79X 回升到 85.03X，创业板 PE 由 46.07X 回升到

47.74X，北证A股 PE由 46.88X 回升到 49.27X。流动性来看，北证A股日均换手率 3.44%，

科创板 2.99%，创业板 4.84%。指数来看，科创 50、沪深 300 和创业板指数周度上涨。

 本周 1家公司过会、下周 3家公司上会。按最新审核状态分类，龙辰科技 1家公司更新状态

至上市委会议通过；德硕科技、乔路铭、欧伦电气、锐翔智能和朗信电气 5家公司更新审核

状态至已问询；赞同科技 1家公司更新状态至终止。此外，下周北交所将会审议 3家公司 IPO

申请（锐翔智能、乔路铭和德硕科技），北交所新股发行处于常态化进程中。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

2026 年 02 月 28 日
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1.周度专题：2026 年 2 月北证 50 指数微涨 0.36%

2026 年 2 月，北证 50 指数涨幅（+0.36%）和北证专精特新指数（+0.39%），跑赢科

创 50 和创业板 50 指数，此外科创 200 指数年初至今涨幅超过 20%。经历了 2024 年 12 月

单月的较大回撤后 2025 年 1 月北证 50 指数有一定的企稳，2025 年 2 月北证 50 指数大幅上

涨，3月整体市场有小幅调整的趋势，北证 50 指数下跌 2.74%，4月市场有企稳迹象，5月

市场继续上涨 5.83%，6月市场稳中有升小幅度上涨，7月市场表现较为一般，8月市场迎来

上涨并且北证 50 指数创造历史新高，9月市场迎来调整下跌 2.90%，10 月市场企稳回升，

11月面临较大调整，12 月整体企稳。2026 年 1 月，北证 50 指数整体反弹。2026 年 2 月，

北证 50 指数较为平稳。

图表 1：2026 年 2 月北证 50 指数上涨 0.36% 图表 2：2026 年 2 月北证 50 指数微涨

资料来源：iFind、华源证券研究所 资料来源：iFind、华源证券研究所 数据截至 2026.2.27

从细分行业涨跌幅来看，2026 年 2 月石油石化、建材、国防军工等行业涨幅居前，食品

饮料、农林牧渔等行业表现较差。

图表 3：2026 年 2 月石油石化、建材等表现较好

资料来源：Wind、华源证券研究所，注：涨幅为行业公司中位数

从具体公司来看，2026 年 2 月有 14 家公司涨幅达到或超过 10%（不包含新股），其中

*ST 云创、亿能电力和灿能电力 3家公司涨幅超 20%，主要为电力产业链公司。

图表 4：2026 年 2 月涨幅达到或超过 10%的公司

证券代码 证券简称 市值/亿元 PE TTM 2月涨跌幅（%） 申万行业分类 主营产品

920305.BJ *ST 云创 12.07 -7.67 28.5 计算机 大数据信息智能存储处理基础技术产品

920046.BJ 亿能电力 30.29 201.89 25.3 电力设备 电力配电干式变压器

920299.BJ 灿能电力 25.24 100.42 21.2 电力设备 电能质量监测设备及系统
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从成交情况来看，因为春节假期放假，相较于 2026 年 1 月，2026 年 2 月北交所成交量

回落到 107.11 亿股，成交额回落到 2671 亿元左右水平；日均成交额从 2026 年 1 月的 304

亿元回落到 2026 年 2 月的 191 亿元，日均成交量从 12.25 亿股回落到 7.65 亿股。从换手率

来看，2026 年 2 月北交所月换手率 28%，相较 2026 年 1 月的 64%回落较大。

图表 5：2026 年 2 月北交所成交额回落到 2671 亿元 图表 6：2026 年 2 月北交所日均成交额回落到 191 亿元

资料来源：iFind、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

图表 7：2026 年 2 月北交所月换手率 28%

资料来源：iFind、华源证券研究所 注：以流通股本为计算基础

从估值来看，截至 2026 年 2 月 27 日，北证 A股指数整体市盈率（TTM，剔除负值）达

到 49 倍。和创业板、科创板指数估值对比来看，北证 A股最新估值达到创业板估值的 103%，

科创板估值的 58%。从 2023 年年初至今数据来看，北证 A股相较于创业板估值的均值为 8.5

折，北证 A股相较于科创板估值的均值为 6.1 折左右。

920808.BJ 曙光数创 177.78 487.61 18.4 计算机
以数据中心高效冷却技术为核心的数据

中心基础设施产品

920833.BJ 美心翼申 16.84 58.40 18.3 机械设备 摩托车零部件、汽车零部件

920725.BJ 惠丰钻石 35.89 -231.28 16.6 机械设备 金刚石微粉

920662.BJ 方盛股份 28.23 114.82 16.2 机械设备 板翅式换热器和换热系统

920068.BJ 天工股份 144.89 151.35 16.1 有色金属 钛及钛合金材料

920018.BJ 宏远股份 43.23 39.95 15.0 电力设备 换位导线、纸包线、漆包线

920689.BJ 克莱特 25.85 47.05 13.3 机械设备 轨道交通通风冷却设备等

920207.BJ 众诚科技 32.17 4,088.20 13.1 计算机 数字化解决方案

920062.BJ 科润智控 23.23 63.05 12.9 电力设备 变压器、高低压成套开关设备

920167.BJ 同享科技 22.86 -151.18 12.8 电力设备 光伏焊带

920368.BJ 连城数控 150.61 192.38 11.7 电力设备 晶体硅生长及加工设备

资料来源：Wind、华源证券研究所 市值和 PE 数据截至 2026.2.27
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图表 8：北证 A 股指数整体市盈率（TTM）49X 图表 9：北证 A 股估值已经为科创板估值的 5.8 折

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

2.周度观点：295 家公司发布 2025 年业绩快报

截至 2026 年 2 月 27 日，北交所 295 家公司全部发布 2025 年业绩快报。从收入端来看，

实现营收正增长的公司共 187 家，占比 63%；其中 29 家公司收入增速超 30%，卓兆点胶、

安达科技、大地电气 3家公司收入同比增幅超过 100%；贝特瑞、一诺威、同力股份、颖泰

生物 4家公司营业收入规模突破 50 亿元。从利润端来看，扣非归母净利润实现正增长和减亏

的公司共 140 家（占比 47%），其中 21 家公司扣非归母净利润增速超 100%（海能技术、

宏裕包材、慧为智能和卓兆点胶 4公司扣非归母净利润增长超 300%）；扣非归母净利润超

过 8000 万元的公司共 49 家（同力股份、开发科技、贝特瑞、锦波生物、蘅东光、美德乐、

德源药业和长虹能源 8家公司超过 2亿元）。整体来看，共有 19 家公司 2025 年实现营业收

入及扣非归母净利润增速均超 20%，且扣非归母净利润超过 5000 万元，展现出较强的盈利

增长质量与规模基础。

图表 10：19 家公司 2025 年收入和扣非归母净利润增速均超 20%且扣非归母净利润大于 5000 万元

证券代码 名称
市值/亿

元

PE

TTM
营收/万元 yoy(%)

归母净利润/

万元
yoy(%)

扣非归母净利润

/万元
yoy(%)

920045.BJ 蘅东光 257.7870 85.41 221,556.88 68.48 30,183.02 104.52 29,630.64 106.57

920119.BJ 美德乐 78.7586 29.03 136,881.29 20.31 27,133.68 28.74 26,416.18 31.08

920735.BJ 德源药业 41.6589 17.58 105,775.98 21.80 23,692.91 33.87 22,859.09 34.79

920239.BJ 长虹能源 58.5915 23.57 448,493.22 22.17 24,857.07 26.06 21,994.81 24.86

920037.BJ 广信科技 77.1032 38.83 79,552.47 37.74 19,857.70 70.93 19,363.89 66.03

920978.BJ 开特股份 54.9447 32.01 109,633.51 32.67 17,166.82 24.54 16,899.50 31.61

920089.BJ 禾昌聚合 32.2279 19.55 198,755.08 23.23 16,484.21 36.33 16,411.07 41.95

920077.BJ 吉林碳谷 108.6036 56.72 253,654.43 58.21 19,148.88 103.99 14,452.21 154.29

920106.BJ 林泰新材 43.8090 30.95 42,022.28 34.44 14,132.06 74.38 13,437.73 69.63

920050.BJ 爱舍伦 25.2782 27.05 98,873.04 42.95 9,344.07 15.77 9,050.37 25.47

920792.BJ 东和新材 22.2155 29.60 82,182.27 20.42 7,505.48 44.00 7,312.29 57.16

920690.BJ 捷众科技 21.7796 29.59 39,085.53 36.76 7,359.81 17.74 7,308.42 38.86

920160.BJ 北矿检测 29.6114 40.05 18,738.95 26.60 7,392.88 34.09 7,231.56 42.83

920541.BJ 铁大科技 19.1653 26.99 33,893.31 21.07 7,102.10 24.62 6,786.44 30.86

920976.BJ 视声智能 23.2727 41.64 30,187.80 21.39 6,725.96 41.07 6,449.40 57.52

920656.BJ 海昇药业 17.4700 25.15 22,059.83 32.72 6,947.33 36.89 6,255.08 43.68

920357.BJ 雅葆轩 19.5395 30.18 59,816.35 58.73 6,475.10 34.16 6,166.10 47.06

920896.BJ 旺成科技 20.6295 33.30 44,671.29 28.42 6,195.45 75.15 6,043.81 82.82

920026.BJ 卓兆点胶 31.5587 60.82 37,858.88 202.58 5,189.26 350.08 5,145.81 317.70

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：市值和估值数据为 20260227，财务数据为 2025 年快报
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回归市场来看，本周 A股整体呈现结构分化特征，北证 50 指数单周微涨 0.48%，往后

来看还需继续关注整体 A 股市场的情绪和北交所市场的成交额变化。2026 年 2 月，北交所

市场呈震荡偏弱、结构分化、新股活跃特征，市场运行平稳。本周北交所 2025 年年报业绩快

报已全部披露，整体业绩表现喜忧参半。对于下周北交所市场的观点，我们判断节后流动性

大概率回暖，但海外市场波动仍将对 A 股风险偏好形成约束，策略层面应锚定较高确定性主

线布局。机会层面，其一，聚焦业绩快报超预期标的，重点关注 2025 年第四季度业绩显著改

善或延续高增长态势的个股，把握基本面驱动的阿尔法机会，如天工股份、卓兆点胶等。其

二，把握北证 50 指数季度调整窗口，本次调整将于 3月 16 日正式生效，调入标的有望迎来

被动资金增配，其中基康技术的影响系数（被动资金规模/日均成交额）居前，历史数据显示，

调入标的在调整生效日前通常具备显著的超额收益弹性。其三，紧扣全国两会政策催化，重

点关注量子科技、商业航天等有望获得政策重点支持的细分领域，挖掘北交所相关优质标的

的主题投资机会，如富士达、民士达、星图测控等。其四，2026 年北交所新股发行提速、首

日涨幅收窄，可关注估值回落、业绩稳定增长的优质次新股机会，如美德乐、科马材料等。

其五，美伊冲突加剧，或将显著推升全球避险情绪，关注黄金、石油产业链相关标的，包括

科力股份、北矿检测等。

展望 2026 年中期视角，当前位置可以多一些乐观，我们认为可以继续关注几大主线：

① 持续推进北交所指数体系建设，加快推出北证 50ETF，我们认为增量资金可期，可关注

北证 50 指数或北证专精特新指数中权重占比较大且基本面扎实、估值具备性价比的标的，如

同力股份、开发科技等；② 推动设立更多主要投资中小市值股票的公募基金产品等，关注长

周期业绩稳定持续增长且具备全市场稀缺性的新质生产力标的，如广信科技、民士达、锦华

新材、纳科诺尔、蘅东光、万通液压、海能技术、林泰新材、北矿检测等；③ AI、锂电、储

能等具备政策支持和成长确定性较高的赛道，关注技术壁垒高和成长弹性大的标的，如并行

科技、安达科技、苏轴股份、华原股份、海希通讯、海达尔、骏创科技、三协电机等；④ 注

重促内需扩消费，服务消费相关标的，如欧福蛋业、康农种业、太湖雪、无锡晶海、锦波生

物、柏星龙等。

图表 11：2026 年 2 月 27 日北交所成交额 184 亿元

资料来源：Wind、华源证券研究所
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3.市场表现：本周北证 A 股整体 PE 回升到 49X

本周，科创板、创业板和北证 A股整体 PE估值都有所回升，科创板整体 PE由 81.79X

回升到 85.03X，创业板整体 PE 由 46.07X 回升到 47.74X，北证 A股整体 PE 由 46.88X 回

升到 49.27X。

图表 12：北证 A 股整体 PE 回升到 49X

资料来源：Wind、华源证券研究所

从流动性表现来看，北证 A股本周（2026.2.24-2026.2.27）日均成交额 182 亿元，较

上周下跌 3.7%。北证 A股本周日均换手率回落到 3.44%、较上周-0.07pcts；科创板本周日

均换手率 2.99%，较上周+0.26pcts；创业板本周日均换手率 4.84%，较上周+0.35pcts。注：

换手率为区间换手率（算术平均）。

图表 13：北证 A 股本周日均成交额 182 亿元 图表 14：北证 A 股本周日均换手率 3.44%

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从北证 50 指数来看，北证 50 指数本周整体有所上涨，北证 50 指数 PETTM 62X。从几

大指数涨跌幅表现来看，科创 50、沪深 300 和创业板本周有所上涨。截至本周（2026.2.27），

北证 50 指数报 1,537.13 点，较上周收盘价上涨 0.48%；沪深 300 指数报 4,710.65 点，较上

周收盘价上涨 1.08%；科创 50 指数报 1,488.02 点，较上周收盘价上涨 1.20%；创业板指报

3,310.30 点，较上周收盘价上涨 1.05%。
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图表 15：北证 50 指数 PETTM 62X

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 16：北证 50 指数报 1,537.13 点，周度上涨 0.48% 图表 17：科创 50、沪深 300 和创业板周度上涨

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

4.新股上市：本周 1 家新公司上市

2025 年 1 月 1 日到 2026 年 2 月 27 日，北交所共有 34 家企业新发上市。其中，2026

年 2月 24 日~2026 年 2 月 27 日 1 家新公司上市-通宝光电。

图表 18：2025 年 1 月 1 日到 2026 年 2 月 27 日北交所共有 34 家企业新发上市

序

号
代码 简称

拟发行数量

（万股）

发行价格

（元/股）

首发募集资金

净额（亿元）
定价方式 申购日

发行结果公

告日
上市日

1 920168 通宝光电 1879.34 16.17 3.04 直接定价 2026/2/9 2026/2/12 2026/2/26

2 920166 海圣医疗 1129.41 12.64 1.43 直接定价 2026/2/4 2026/2/9 2026/2/12

3 920180 爱得科技 2953.08 7.67 2.27 直接定价 2026/2/2 2026/2/5 2026/2/10

4 920119 美德乐 1600 41.88 6.70 直接定价 2026/1/21 2026/1/26 2026/1/30

5 920159 农大科技 1600 25 4.00 直接定价 2026/1/19 2026/1/22 2026/1/28

6 920076 国亮新材 1804.49 10.76 1.94 直接定价 2026/1/14 2026/1/19 2026/1/22

7 920050 爱舍伦 1691.98 15.98 2.70 直接定价 2026/1/12 2026/1/15 2026/1/21

8 920086 科马材料 2092 11.66 2.44 直接定价 2026/1/6 2026/1/9 2026/1/16

9 920045 蘅东光 1025 31.59 3.24 直接定价 2025/12/23 2025/12/26 2025/12/31

10 920121 江天科技 1321.36 21.21 2.80 直接定价 2025/12/16 2025/12/19 2025/12/25

11 920035 精创电气 1446 12.1 1.75 直接定价 2025/11/18 2025/11/21 2025/12/2

12 920124 南特科技 3718.33 8.66 3.22 直接定价 2025/11/11 2025/11/14 2025/11/27

13 920091 大鹏工业 1500 9 1.35 直接定价 2025/11/5 2025/11/10 2025/11/21

14 920160 北矿检测 2832 6.7 1.90 直接定价 2025/11/3 2025/11/6 2025/11/18
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2024 年 1 月 1 日至 2026 年 2 月 27 日，57 家上市企业的发行市盈率均值为 13.93X、

中值为 14.26X；首日涨跌幅均值为 280%，首日涨跌幅中值为 231%；其中 2024 年至今首

日涨幅最大的前 3家企业为大鹏工业（+1211%）、蘅东光（+878%）和三协电机（+786%）。

图表 19：2024 年初至今 57 家上市企业的发行市盈率均值为 13.93X

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 20：2024 年初至今 57 家上市企业首日涨跌幅均值 280%，首日涨跌幅中值 231%

资料来源：Wind、华源证券研究所

15 920003 中诚咨询 1400 14.27 2.00 直接定价 2025/10/28 2025/10/31 2025/11/7

16 920009 丹娜生物 800 17.10 1.37 直接定价 2025/10/22 2025/10/27 2025/11/3

17 920020 泰凯英 4425 7.5 3.32 直接定价 2025/10/15 2025/10/20 2025/10/28

18 920158 长江能科 3000 5.33 1.60 直接定价 2025/9/24 2025/9/29 2025/10/16

19 920080 奥美森 2000 8.25 1.65 直接定价 2025/9/22 2025/9/25 2025/10/10

20 920015 锦华新材 3266.67 18.15 5.93 直接定价 2025/9/16 2025/9/19 2025/9/25

21 920022 世昌股份 1570 10.9 1.71 直接定价 2025/9/9 2025/9/12 2025/9/19

22 920100 三协电机 1800 8.83 1.59 直接定价 2025/8/26 2025/8/29 2025/9/8

23 920112 巴兰仕 1900 15.78 3.00 直接定价 2025/8/19 2025/8/22 2025/8/28

24 920056 能之光 1478 7.21 1.07 直接定价 2025/8/13 2025/8/18 2025/8/22

25 920018 宏远股份 3068.18 9.17 2.81 直接定价 2025/8/11 2025/8/14 2025/8/20

26 920101 志高机械 2148.15 17.41 3.74 直接定价 2025/8/5 2025/8/8 2025/8/14

27 920007 酉立智能 1120.3 23.99 2.69 直接定价 2025/7/29 2025/8/1 2025/8/8

28 920005 鼎佳精密 2000 11.16 2.23 直接定价 2025/7/22 2025/7/25 2025/7/31

29 920037 广信科技 2000 10 2.00 直接定价 2025/6/17 2025/6/20 2025/6/26

30 920027 交大铁发 1909 8.81 1.68 直接定价 2025/5/27 2025/5/30 2025/6/10

31 920068 天工股份 6000 3.94 2.36 直接定价 2025/4/28 2025/5/6 2025/5/13

32 920029 开发科技 3346.67 30.38 10.17 直接定价 2025/3/18 2025/3/21 2025/3/28

33 920108 宏海科技 2000 5.57 1.11 直接定价 2025/1/17 2025/1/22 2025/2/6

34 920116 星图测控 2750 6.92 1.90 直接定价 2024/12/24 2024/12/27 2025/1/2

资料来源：Wind、华源证券研究所
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5.新股 IPO：本周 1 家公司过会、1 家公司终止

按最新审核状态分类，2026 年 2 月 24 日-2026 年 2 月 27 日更新信息：龙辰科技 1家

公司更新状态至上市委会议通过；德硕科技、乔路铭、欧伦电气、锐翔智能和朗信电气 5家

公司更新审核状态至已问询；赞同科技 1家公司更新状态至终止。此外，下周北交所将会审

议 3家公司 IPO申请（锐翔智能、乔路铭和德硕科技），北交所新股发行处于常态化进程中。

图表 21：近期申报企业财务信息（更新时间：2026.2.24~2026.2.27）

代码 简称 Wind行业
市值/亿

元

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
更新日期 受理日期

最新审核状

态

上市委会议通过

833243.BJ 龙辰科技 材料 17.90 6.04 6,930.86 2026-02-27 2025-06-30
上市委会议

通过

已问询

874669.BJ 德硕科技 可选消费 0.00 9.64 7,240.38 2026-02-27 2025-06-24 已问询

874075.BJ 乔路铭 信息技术 0.00 33.75 41,671.89 2026-02-27 2025-06-26 已问询

874628.BJ 欧伦电气 可选消费 0.00 16.23 20,802.77 2026-02-27 2025-06-23 已问询

874580.BJ 锐翔智能 工业 35.49 5.45 12,052.42 2026-02-26 2025-06-30 已问询

874326.BJ 朗信电气 可选消费 0.00 13.01 11,637.64 2026-02-25 2025-06-25 已问询

终止

874162.NQ 赞同科技 可选消费 0.00 10.71 7,342.53 2026-02-27 2025-06-30 终止

资料来源：Wind、华源证券研究所 数据截至 2026.2.27

6.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50 指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）。
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