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电力中长期市场的定位

以交易周期划分：多年市场、 给予市场用户足够时间 对市场电价进
年度市场、月度市场、周市场； 对价格波动做出反应 行一定的控制

分类 作用

山

以交易标的划分：电能量市 为电力市场提供长期经
为电力生产提

场、容量市场、辅助服务市 济信号，在时间和空间 供有效计划
场以及金融输电权市场等。 上合理配置发电资源
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电力中长期市场的设计原则

反映电力商品的特殊属性

立足于电力行业实际生产需要，服务实体经济发展，提供适度的市

场流动性，实现针对发用电生产变化的合约灵活调整

实现与现货市场的良好对接

规避现货市场价格波动的风险，保障企业生产经营的平稳运行
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三) 电力中长期市场的基本要求

1.电力市场成员

商品生产者

各类电力企业（发电企业、电网企业和供电企业）

商品消费者

电力用户，是电力商品的购买者

商品经营者和市场管理者

对应到电力运营机构以及电网公司
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三) 电力中长期市场的基本要求

1.电力市场成员

国内电力市场成员
1、市场运营机构

3.市场主体
市场运营机构包括电

市场主体包括各类发电企
力交易机构和电力调

业、电力用户、售电公司
度机构。

独立辅助服务提供者等，

2、电网公司 其中售电公司包括独立售

电公司和拥有配电网运营

权的售电公司。

国内各个省份对进入市场的市场主体的条件不一样，没有统一的标准，均是根据当地电源特点

用电情况进行整体规划和市场放开程度。符合准入条件且纳入省级政府目录的售电企业、电力用户、

发电企业需向电力交易机构申请注册，取得市场主体资格后，方可参与电力市场交易。
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三) 电力中长期市场的基本要求

1.电力市场成员

国外电力市场成员
美国

北欧
美国PJM电力市场

成员包括发电商、 北欧电力市场中市场成员主

输电商、配电商、 要分为三类：市场交易机构

大用户以及负责调
英国

输电系统运营商和包括发电

度、交易、规划的 商、配电商、零售商、电力
PJM.

英国电力市场的市场成员包括输
大用户等在内的市场主体。

电商、配电商、发电商、零售商、

发电企业、电力用户、系统运营

商、交易中心
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(三）电力中长期市场的基本要求

2.市场合约要素

(1）交割方式

在市场设计时，对提前签订的合同，由于发用电会存在一定的偏差，根据对发用电偏差的处

理方式进行划分，市场合约的交割方式分为物理交割和金融交割。

→物理交割 金融交割

合约签订的电量需要强制热行”，即合约电量按照合约 合约签订的电量不要求强制执行，眼合约电量按照合

规定价格结算， 偏差电量按照“惩罚”电价执行。 约规定价格结算，偏差电量按照参考价格（市场形成）

》实际的发用电偏差电量需要在合约中规定“偏差”结算 结算。

（违约处理）的方法 金融交割需要在合约中规定交割的价格基准，也就是

参考结算价，在不同市场中，对金融执行时的价格基

准有不同的约定。



广东电力交易中心电力中长期市场概述
GUANGDONGPOWEREXCHANGECENTER

电力中长期市场的基本要求

2.市场合约要素

(2）交割时间

发电 交割时间 用电

电 提前购买

力 多年 年 月 周

（3）交易价格

√电量的成交价格采用绝对电能价格，在合约中约定未来某个时段对应的电能量价格。

电力合约中可以根据不同的交易时段设定对应的交易价格，体现了电能的时间价值

（4）交易曲线

自定义分解曲线 常用分解曲线

适用场景：场外双边协商交易或者挂牌交易

VS
适用场景：场内集中交易

优势：分解方式灵活、曲线分解充分尊重交易
优势：效率高

双方需求
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三) 电力中长期市场的基本要求

2.市场合约要素

√规避风险
（5）市场合约性质

·物理合约与金融合约都有规避

在市场交易中的作用

现货的量价风险作用。物理合约

物理产品，包括电能量和输电权两大类

能够以具体的实物进行交割

强制性的利益保障工具

金融合约
·物理合约的强制执行可为市场

金融产品，即金融学中的“衍生品” 主体提供强制性的利益保障。
是基于物理产品的价格派生出来的一

些产品。

比如差价合约，交易的对象即是合约

中规定的两个价格的差（合同价和现 发用偏差的结算工具

货价之差、不同节点价差）
·市场主体可通过签订金融合约

灵活地结算发用电偏差电量。
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

(1）双边协商

双方谈判来确定

售电方
购售电量、电价

购电方

果。

交易周期：年度、半年度、季度、月度

交易特点：交易简便易行、灵活、实用
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

（2）集中竞价交易

1）集合竞价
先摄合优先级最高的买家

卖家按照报价由低到高依
和卖家，后优先级次高的

次排优先级：买家按照报 M 市场成员的交易方式
价由高到低依次排优先级；

交易方式

交易对价差（交易对价差
◆以最后一个成交对的买方

买方申报价格-卖方申报价

格）为负时不能成交；价
申报价格、卖方申报价格

的算数平均值作为集合竞
差大优先：时间早优先；

价阶段的统一成交价格。
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

（2）集中竞价交易

1）集合竞价 全系统具有统一价格，更 市场出清价格仅由最后
能反应市场供需关系； 成交的边际机组决定

SW优势

按自身成本报价，只要获 ◆出清机组的报价情况对全

得出清，出清价与自身报价 系统的影响较大，市场主
无关，更有利于市场主体按 体的出清价不受自己控制。

成本真实报价。
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

（2）集中竞价交易

1）集合竞价

间接参与交易

直接参与交易 用户A
...

用户X

代理

需求侧 大用户A 大用户X 售电公司A 售电公司X

报价、报量

可成交报价范围

报价、

供给侧 发电厂A 发电厂X 发电厂a 发电厂X.....
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制
购买50亿度

（2）集中竞价交易 价格不高于 出售60亿度
0.4元/度 价格不低于0.29

1）集合竞价 元/度（含输电价
格0.07元/度）

成交50亿度，价差

0.11

用户1（优先度较高） 电厂1（优先度较高）

成交10亿度
购买30亿度

出售40亿

价格不高于 价差0.06 价格不低于0.30

0.35元/度
元/度（含输电价

格0.06元/度）

成交20亿度，价差

0.05
用户2（优先度较低）

电厂2（优先度较低）

价差大的优先成交

以最后一个成交对的买方申报价格、 卖方申报价格的算数平均值作为集合竞价阶段的统一成交价格。）
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（三）电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

(2）集中竞价交易

2）高低匹配摄合

成交原理与集合竞价一致， 但高低匹配摄合交易价格形成机制有2种方式

Price Price 高低匹配摄合价格形成机制（2种方式）
B1

B1
B2

①以每一摄合对平均价格出清（高低匹配最合是以每个成交对
B2

B3B4 B3B4 的买方申报价格、卖方申报价格的算术平均值作为每个成交对

MCP 的成交价格）

P3
P4

P2
P1 S4

②以系统边际机组平均价格出清（以最后成交的最合对的平
S3 S3 S4

均值作为整个系统的成交价格）
S2 S2

P1<P2<P3<P4

S1 发电机组S1最不利 S1 集合竞价价格形成机制

Q OT
Q 以最后一个成交对的买方申报价格、卖方申报价格的算数平

均值作为集合竞价阶段的统一成交价格。）
①以每一摄合对平均价格出清 ②以系统边际机组平均价格出清
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

（2）集中竞价交易

3）连续竞价

集中出清后第一笔连续竞价摄合交易 几轮连续竞价报合交易后 几轮连续竞价摄合交易后

需求侧报价 上一笔成交价格 需求侧报价

集中竞价的出清价格 等于集中竞价
需求侧报价 等于需求侧报价

为“上一笔成交价” 的出清价格
供给侧报价 等于供给侧报价

供给侧报价 供给侧报价 一笔成交价格

集中竞价交易与股票摄合交易机制

类似，原则都为“价格优先、时间
1.80.50

140225

优先”
116.61
132.30
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电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

（3）挂牌交易

挂牌 挂牌

摘牌 摘牌
售电方 交易中心 购电方

交易方式：市场主体通过电力交易平台，将需求电量或可供电量的数量和价格等信息对外发布要约，由符合资格要求的另

一方提出接受该要约的申请，经过安全校核和相关方确认后形成交易结果

交易周期：年度、半年度、季度、月度
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三) 电力中长期市场的基本要求

3.交易品种与交易机制

（4）小节对比分析

双边交易 集合竞价 高低匹配摄合 连续竞价 挂牌交易

交易机制简单、灵活，
能够反映市场供需 出清价格由自身 可以增加市场主 帮助市场主体调整交

优点 不需要额外建立交易系
情况 价格决定 体的出清机会 易计划

统，节省交易成本

出清机组报价对系 会出现报价优势但优
市场价格不透明，不易 价格不完全受自 交易风险较大，对市

缺点 统其他机组收益的 先出清的市场主体获
形成清晰的价格信号 已报价控制 场活跃程度要求高

影响较大 得劣势交易价格
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电力中长期市场的基本要求

4.市场风险管控

(1）市场价格风险

电力市场的价格风险是指由于电力价格的剧烈波动所带来的的风险，主要的影响包括燃料价格、发电容量、时段

负荷、网络拥塞、市场力与报价策略、市场竞价规则与市场结构等

顶层设计方面 具体防范措施

防范措施 对中长期交易的成交合约进行价格审查
完善中长期市场 在事中监测环节，修正不能通过市场力自动
合理化电力市场价格限制

测试的申报价格
完善实时市场价格校验机制

强制修正结算价格

建立风险防患意识

市场主体价格风险控制宣贯，对市场主体进行价

格风险控制的相关培训，帮助建立对价格风险的

正确认知和风险防范意识
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（三）电力中长期市场的基本要求

4.市场风险管控

(2）市场信用风险

电能交易通常是使用之后再付款，这样会带来买方不履行付款义务的风险，同时还需要考虑信用管理要求与信用成

本之间的权衡。

可降低违约风险，甚至完 合理完善的信用

违约成本较低 优点 优点

较低的信用要求较高的信用要求

管理体系使买方全覆盖市场风险
延迟或违约付款

的风险最小化通

过合理的机制补
提高市场交易风险，可能 提高信用成本，降低其参与 偿卖方的损失，
会损害市场参与者参与市 缺点 缺点 市场的能力，损害市场流动
场的信心 来保护市场参与

性 者乃至整个市场
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三） 电力中长期市场的基本要求

4.市场风险管控

（2）市场信用风险

①保证金机制

优点

提交保证金的信用担保方式操作相对简单，应用广泛

·缺点
保证金是指合同当事人一方或双方为保

一定程度上降低市场主体参与市场的能力， 制约市场流动性
证合同的履行，而留存于对方或提存于

若要支取违约方冻结账户的保证金用于支付违约的电费，需根据合
第三方（通常为银行）的金钱，在合同

同和法律规定经过法律程序提取， 制约市场运营商有效提取该信用

到期或者依法解除时保证金将予以退还 保证用于补偿卖方的损失。

或作为货款支付
应用实例

四川、浙江、云南电力市场采用了保证金制度
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三) 电力中长期市场的基本要求

4.市场风险管控

（2）市场信用风险

②履约保函机制

●优点

“见索即付” 的信用工具， 效率高， 及时帮助市场主体回收欠

保函是指银行、保险公司、担保公司等
费，对于市场运营商回收欠费较为有利

应申请人的请求，「 向第三方开立的一种

书面信用担保凭证，保证在申请人未能 缺点
按双方协议履行其责任或义务时， 由担 开真保函周期较长，市场主体可能由于在重开履约保函的周

保人代其履行一定金额、一定期限范围 期内因为信用额度不足而错失部分交易

内的某种支付责任或经济赔偿责任

应用实例

广东、山西、云南电力市场采用了履约保函机制
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三) 电力中长期市场的基本要求

4.市场风险管控

(3）市场力风险

定义：市场力是指市场份额较大的主体操纵市场价格的能力

产生原因：市场力风险产生的原因是市场主体滥用市场力

市场力防范机制

市场结构和市场设计

事后市场力防范措施

事后调查分析

事前市场力防范

事中市场力矫正措施
事后惩罚机制

事前市场力分析

事后结算干预
在线监测市场交易

信息披露机制 事后信息披露
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三) 电力中长期市场的基本要求

4.市场风险管控

（3）市场合约流动风险

市场流动性风险产生的本质是市场设计以及商品自身特性导致的交易成本偏高或市场交易标的设计

等因素导致的交易商品流动性不足。

推广标准化合约

控制方法

提高合约转让交易的开展频次

建立电力期货市场
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(四） 国外典型电力中长期市场

1.中长期交易模式

美国PJM

>集中式现货市场

开展的中长期交易几乎都为金融性质的双边合约

少量合约为物理性质的合约，需在电力运行中物理执行。

北欧

>现货市场日前集中出清、实时各国内部各自平衡的北欧市场

开展的中长期交易几乎都为金融性质的双边合约；

少量合约为物理性质的合约，需在电力运行中物理执行。

英国

绝大多数中长期合约，包括月前、周前中长期合约都为物理合约，需在

电力运行中物理执行，且中长期合约电量占全市场电量的97%左右。
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(四) 国外典型电力中长期市场

2.典型电力中长期市场对比总结

美国PJM 北欧 英国

交易品种 双边合约（短期双边交易） 双边合约（18%交易电量） 双边合约（90%交易电量）

按买卖双方需求决定
交易周期 按买卖双方需求决定

场外双边交易一直延续到日内

金融/物理 大部分为金融合约，少量物理合约 物理合约

场外
场外

场外（小规模市场主体可通过电力
场内/场外

（可选择是否向PJM提交合约） 交易所等申报）

合约要素 交割节点、价格、电量 合约电量、价格、交割时间

曲线分解方式 交易双方自行商定

结算 按合约电价、电量进行结算 按合约电价、电量进行结算 按合约电价、电量进行结算

纽约商业交易所 电力交易所IPE和纳斯达克同时组
金融市场 纳斯达克商品交易所

洲际交易所 织
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(五) 国内典型电力中长期市场

国内第一批试点地区电力中长期市场对比分析

广东 浙江 山西 山东 四川 甘肃 福建 蒙西

市场机组市场电量交易
金融 金融 金融 金融 金融 金融 物理 物理

中长期合约性质

市场机组基数电量（优

先电量）交易中长期合 金融 金融 山西 金融 物理 金融 物理 物理

约性质

双边协商、

双边协商、集中集中竞价、 双边协商、 集 双边协商
双边协商（到

双边协商、集
双边协商、

集中挂牌 中竞价、挂牌
双边协商、集中竞价、

组织方式 竞价、挂牌交易挂牌交易和 中竞价、挂牌
月） 中竞价 挂牌交易

和基数合同交易 基数合同交交易等 集中竞价 交易

易

受月度净合约电 受月度净合约 受月度净合约
交易中心设 交易机构进 年度交易中长

量、月度累计合 电量、 月度累 电量、 月度累 交易机构发布发电企业
中长期电量约束 置交易量上 行交易量合 期电量按80%

约电量、交易保 计合约电量、 计合约电量、 的电量限值
限

函约束
规性校核 比例签署

交易保函约束 交易保约束
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（六）非现货环境下与现货环境下中长期交易对比分析

类别 非现货环境下 现货环境下

交易价格 核定上网电价+价差 绝对电能价格

合约周期、合约电量、交易价格、曲
合约要素 合约周期、合约电量、交易价格

线分解、结算参考点

校核内容 安全校核 交易校核

偏差结算 指定偏差结算价格 按照现货价格结算

以年度、月度交易为主，少量月内增 包括年度、月度、旬、周、多日交易
交易频次

量交易 等
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(一) 交易规则设计理念

总体定位 交易频次

立足电力行业实际生产需要， 服务实体经 由于现货市场价格波动频繁，应增加中长

济发展，提供适度的市场流动性；规避现 期交易频次，开展常用曲线合约集中交易

货市场价格波动风险，实现与现货市场的 提高交易流动性，降低市场风险

良好衔接。

交易模式 交易限制

基于差价合约和曲线分解， 与全电量优化 中长期电力市场是服务于电力生产的平台

按小时出清结算的现货市场有效衔接 不鼓励投机套利，因此对交易主体、交易

电量规模等设置了相应限制

交易方式 风险控制

场外双边协商与场内集中竞争相结合，提 建立了以履约保函为基础的风险控制机制

高市场透明度、降低交易成本 有效管理交易履约风险
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(一) 中长期交易品种的多样化

交易品种 交易周期 交易标的 成交机制 交易地点

市场主体自行协商确定日以上的合约电量，跨

双边协商交易 运行日D-3提交 年合同一次提交，按自然年确认，以日历日为 双边协商 场外分散交易
最小单位。

集中竞争交易 每年1次， 次年年度合约电量（按Y+M+D1、Y+M+D2两
集合竞价 场内集中交易

(年度) 11月上旬开展 类分解曲线组织交易）

集中竞争交易 每月1次， 次月开始的月度市场合约电量（按M+DI. 场内集中交易
集合竞价+连续竞价

（月度） 第4周开展 M+D2两类分解曲线组织交易）

集中竞争交易 次周开始的后续周的市场合约电量（按M+D1、 集合竞价
每周1次 场内集中交易

(周) M+D2两类分解曲线组织交易） +连续竞价

挂牌交易 每周1次
本年度次周开始的市场合约电量以日历周为基

双挂双摘 场内集中交易
本交易周期

基数合约交易（双边协商） 运行日D-3提交 提前关停机组的关停补偿电量 双边协商 场外分散交易

集合竞价
基数合约交易（场内集中） 每月1次 次月开始的后续月份基数合约电量 场内集中交易+连续竞价
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（二）市场主体

发电企业

符合国家和广东省有关准入条件

具备电量分时计量与数据传送条件，数据准确性与可靠性应能满足交易要求

电力用户

符合国家和广东省有关准入条件

具备安装双表双终端条件，直具备电量分时计量与数据传送条件，数据准确

性与可靠性应能满足交易要求。具备申报能力

售电公司

符合国家和广东省有关售电公司准入标准

具备日前负荷预测、按要求申报分时电力需求曲线的技术能力。
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（三）交易品种及其交易流程

现货市场下广东电力中长期交易品种包括双边协商交易、 集中竞争交易、挂牌交易、基数

合约交易（集中交易、双边协商）

中长期双边协商交易 中长期挂牌交易

M周交易 周交易

各品种的

交易频次

中长期集中竞争交易 基数合约交易

年度、月度、周集中竞争交易 集中交易每月一次：双边协商为运行

日D-3提交。
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（三）交易品种及其交易流程

1、双边协商

1）概述

交易价格与约束
交易标的

交易价格采用绝对电能
交易标的为次周开始 价格形式，满足最小价

的市场合约电量，以7
合约内容 格单位，不得超过市场 交易电量约束

天为最小合约周期， 成交价格上下限。 交易双方应在其可申报
采用自定义分解曲线。 合约内容应包括 电量额度范围内开展交

合约周期、交易 易，交易电量应满足最

电量、交易价格、 M 小交易电量要求且为基

分解曲线等要素。 本单位电量的整数倍。
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（三）交易品种及其交易流程

1、双边协商

2）交易流程
在合约起始日基础上至少提前3个工

作日提交与确认。由一方在交易系

统提交交易申报并上传合同，另

方对申报内容进行确认。
下载差价合约模板完成合同签订

意向提交与确认 合同签订与生效

自

→市场主体线下协商 ●交易校核

准入市场的发电企业、售电公司 根据市场主体各月中长期交

电力大用户开展线下协商 易电量限制对交易意向进行

交易校核，未通过交易校核

的，由交易中心通知相关市

场主体调整后重新提交
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（三）交易品种及其交易流程

2、集中竞争交易

1）概述

年度集中竞争交易的交易标的为次年年度市场合约电量， 包括Y+M+D1Y+M+D2两种常用分解曲线形式。现阶段

年度集中竞争交易中发电企业只可作为市场合约电量卖方参加交易，售电公司和批发用户只可作为市场合约电量买

方参加交易。

月度集中竞争交易的交易标的为次月开始的月度市场合约电量，包括M+D1、M+D2两种常用分解曲线形式

周集中竞争交易的交易标的为次周开始的周的市场合约电量， 包括M+D1、M+D2两种常用分解曲线形式
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（三）交易品种及其交易流程

2、集中竞争交易

2）交易履约风险

概念与目的 计算方式

概念：市场主体参与中长期集中竞争交易引起的履约风 交易履约风险=Z单品种持有合约交易风险

险。
单品种持有合约交易履约风险=单品种持有合约成本·单品种持

有合约价值+单品种持有合约价值×保函比例
自的：规避售电公司于集中竞争交易合约交割期前，因

当期价格变动带来的对冲亏损而不承担经济责任的风险
单品种持有合约成本=>（买入合约量×买入合约价）之（卖出

合约量×卖出合约价）

举例分析 》单品种持有合约价值=单品种工日综合价格×单品种T日净合约量

售电公司2月前已实缴保函：50万元

买入DI 1000万kWh

2月 买入价格 0.51元/kWh 2月份持有合约应缴保函=持有合约成本持有合约价值+持有

4月D1综合价格 0.50元/kWh 合约价值×保函比例买入合约量×买入合约价卖出合约量×

卖出D! 500万kWh
卖出合约价+单品种持有合约价值×保函比例=0.51×1000

3月 卖出价格 0.48元/kWh

4月DI综合价格 0.49元/kWh
0.5×1000+0.5×1000×0.04=30万元

交易中心设置保函比例：4%
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（三）交易品种及其交易流程

2、集中竞争交易

3）交易流程
采用连续申报、连续摄合的交易机

制。包交易申报、自动摄合、结

果发布环节。交易时段、交易标的、交易代码、常用

分解曲线、最小交易电量、基本单位电 交易结果校核及发布
量、最小价格单位、市场成交价格上下

限、申报价格约束等。 自动摄合交易
交易结束后，对集中竞争初步交易

集合竞价
结果进行校核并发布正式结果。

交易前信息发布
采用集中申报、集中摄合的交易机

制。包括集中申报、集中合、结

果发布环节。
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（三）交易品种及其交易流程

2、集中竞争交易

集中竞争交易分两阶段进行3）交易流程

9:00-9:25:集合竞价交易 报价、报量

买方 卖方申报
可成交报价范围

统一出清价格
报价、报量

卖方 买方申报

未成交的交易申报自动进入自动合交易阶段
9:30-12:00：自动摄合交易

成交价为需参考前一笔交易的成交价

卖方申报 买方申报
取三者的中间值

买方价格高于

价格 电量 价格 电量 卖方价格成交
若0.35<前一笔成交价<0.37，成交价取前一笔成交价

0.35 100 0.374 87买方和卖方连续报价

按照价格自动排序 0.37 213 0.32 31 若前一笔成交价<0.35<0.37，成交价取0.35

0.39 123 0.30 28

0.43 127 0.22 78 若0.35<0.37<前一笔成交价，成交价取0.37
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（三）交易品种及其交易流程

3、挂牌交易

1）概述

挂牌交易的交易标的为本年度次周至年底的市场合约电量，以日历周为最小合约周期，分解曲线采用

自定义分解曲线

挂牌交易的合约周期、交易电量、交易价格、分解曲线等信息由挂牌方确定。

发电企业、售电公司、批发用户可以只挂牌或摘牌，也可同时挂牌和摘牌

挂牌方主体不得在已挂牌合约周期内参加相同曲线摘牌交易



广东电力交易中心现货环境下的广东电力中长期市场交易
GUANGDONGPOWEREXCHANGECENTER

（三）交易品种及其交易流程

3、挂牌交易

2）交易流程

交易前信息发布

交易中心在不迟于交易日的1个工作日前，通过交易系统发布交易相关信息：交易时段、最小交易 Step.

量、市场成交价格上下限等。

挂牌申报

Step.2
（挂牌内容包括合约周期、交易电量、交易价格、分解曲线等内容，采用名机制。

摘牌交易

Step.3
根据交易系统发布的挂牌信息进行摘牌操作，接受挂牌方挂牌电量、挂牌价格、分解曲线等信息

交易校核

Step.4
交易中心对初步交易结果进行校核，未通过交易校核的异常成交结果按照相关规定处理

结果发布

Step.5
（交易中心通过交易系统发布挂牌交易正式结果。挂牌交易不再另行签订合同，以交易正式结果作为

结算依据。
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（三）交易品种及其交易流程

4、基数合约交易

1）概述

基数合约集中交易的交易标的为次月开始的月度基数合约电量，具体以交易通知为准。

基数合约协商交易的交易标的为关停补偿电量，出让方必须是提前关停机组

基数合约交易无需曲线分解。

基数合约协商交易流程同双边协商交易流程，基数合约集中交易流程同集中竞争交易流程

2)交易流程

基数合约协商交易与集中交易的交易流程分别与双边协商、集中竞价交易一致
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（四）市场合约要素

1）非现货环境下中长期合约的已有要素

交易单元 合约周期

国 合约电量 交易价格

发电侧：双边（法人单位）：集 合约的起止时间 合约周期内交 合约电量的成交价格

中竞争、挂牌、基数 (机组） 以日历日为基本单位 易的总电量 通过价差传导形成

售电公司和批发用户（法人单位）

2）现货环境下中长期合约新增要素

现货中长期合约新增要素

分解曲线 结算参考点 差价结算

中长期合约为差价合约，
合约周期内电量需分解至每日分时电量： 统一选取为全市场统一结算点（全市场节点

交割期进行差价结算，不

常用分解曲线：市场运营主体分解、公布 加权平均综合电价）
需物理执行

自定义分解曲线：市场主本双方协商分解 该节点的日前节点价格作为差价结算的依据
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(四） 市场合约要素

3）常用交易曲线分解

中长期合同交易和组合

中长期交易组合方法

自定义曲线 常用曲线

双边协商交易 挂牌交易 集中竞争交易

随时进行 周 年度、月度、周

150

100 57911131517192123

50

0

U 13 15 17 61 21 23
357911131517192123
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（四） 市场合约要素

3）常用交易曲线分解

年度分月电量比例（Y） 月分日电量比例（M）

年度分月电量比例 工作日、周六、周日、节假日四种

典型白的电量比例。

曲线比例

日分时电量比例（D）

日分时电量比例D1：将日电量平均分解至24

小时的电量比例

→日分时电量比例D2：将日电量平均分解至每日

峰时段的电量比例。
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（四） 市场合约要素

3）常用交易曲线分解
年分月、月分日比例由运营机构确定

每年年底，交易中心会同调度机构发布：

口年度分月电量比例（Y）：根据上一年统调电力电量历史数据确定年度分月电量比例

2018年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 11月 12月

口日电量比例（M）：根据上一年统调日电量历史数据确定工作日、周六，周日、节假日四类常用日的电量比例

7月 12345678910111213141516171819202122232425262728293031
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（四） 市场合约要素

3）常用交易曲线分解

日分时曲线分两种自主选择

口日分时曲线（D）：分为全天平均曲线DI、高峰时段曲线D2两种形式。

全天平均曲线DI 高峰时段曲线D2

56789101112131415161718192021222324 89101112131415161718192021222324
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（五）中长期交易合约的约束

1、成交价格约束

综合考虑发电企业运营、市场用户电价承受能力，对双边协商交易、挂牌交易、集中竞争交易、基数

合约交易设置市场成交上下限

成交价格上下限由市场管理委员会提出建议，经能源机构和政府部门同意后执行

成交价格

成交价格上限

申报价格上限=首日指导价×（1+涨跌停比例参数U%）

首个交易日

申报价格下限=首日指导价×（1-涨跌停比例参数U%）

成交价格下限

品种
双边协商 挂牌 集中竞争 基数合约
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（五）中长期交易合约的约束

、 成交价格约束

成交价格

成交价格上限

申报价格上限=最新有效综合价格×（1+涨跌停比例参数U%）

正常交易日

申报价格下限=最新有效综合价格×（1-涨跌停比例参数U%）

成交价格下限

品种
双边协商 挂牌 集中竞争 基数合约

综合价格=（（集合竞价阶段成交电量×集合竞价阶段出

综合价格由交易中心计算发布 清价格）+2（自动最合阶段成交电量×自动摄合阶段成交

价格））／（集合竞价阶段成交电量+自动摄合阶段成交电量）

其他情况

上一交易日不存在有效综合价格时，选取交易标的的历史交易日最新的有效综合价格

无效综合价格：成交市场主体不足10家，或成交笔数少于10笔
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（五）中长期交易合约的约束

2、电量约束

装机容量月度净合约量 月度累计交易量 60万kW

月度可用发电小时
标的月合约电量代数和 标的月合约电量绝对值和 500小时数

定义 100 100 参 调整系数f 1.3
50 200

-50 -50 数 调整系数2 3

上年最大用电月用
发 11.1亿kWh发电机组装机容量×月度可用发电小 电量

月度净合约量上限×调整参数f
电 时数×调整参数f 去年5月实用 10.2亿kWh

额度 月度净合约量额度 月度累计交易量额

上限 （1）根据历史实用电量分档确定 上限 度上限

用 售电公司根据代理用户情况确定。
发电：60万 发电：3.9亿月度净合约量上限×调整参数f

户 （2）没有历史用电量数据的用户根 计 ×500×1.3=3.9亿 x3=11.7亿kWh

算
kWh据报装容量确定

用户： 用户：

10.2×1.3=13.26亿 13.26×3=39.78亿
额度

0 0 kWh kWh

下限
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（五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束
月度净量上限-交易日前持有月度净量·交易

日申报卖出（基数合约电量+市场合约电量

1）协商和挂牌交易

发电侧 可申报卖出电量 =min 净量额度 累计量额度

月度净量上限-交易日前持有月度净量

交易日申报买入月度市场合约电量

用户侧 可申报买入电量 =min 净量额度 累计量额度

月度净量上限1000 月度累计交易量上限-已发生月度累
月度累计量上限3000

计交易量

净量额度 800 2700 累计量额度

交易日申报电量 100 100

150 150 已发生月度累计交易量
100

交易日前持有月度净量
200

-50 -50
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（五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束

1）协商和挂牌交易
交易日前持有“双+挂”电量交易日
申报买入“双+挂”电量

发电侧 可申报买入电量 =min 持有净量额度 累计量额度

交易日前持有“双+挂”电量·交易日

申报卖出“双+挂”电量

用户侧 可电报卖出电量 -min 持有净量额度 累计量额度

月度累计量上限3000
月度累计交易量上限·已发生月度累
计交易量

持有净量额度 100 2800 累计量额度

交易日申报“双+挂”电量 -50 -50
200 已发生月度累计交易量

交易日前持有“双+挂”净量 150 150
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五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束
月度净合约量上限-交易日前持有月度净量

2）月度集中竞争交易（发电侧）
交易日申报卖出“市场合约+基数”电量

发电侧可申报卖出电量 =min 净量额度 累计量额度

发电侧可申报买入电量 Emin （交易日前持有集中竞争净量-交易日买入集中竞争电量） 累计量额度

月度累计交易量上限已
月度净合约量上限1000 月度累计量上限3000

发生月度累计交易量

净量额度 650=1000-350 2550-3000-450 累计量额度

50 50交易日申报电量

交易日前持有集中竞争净量 150 150

150 150
已发生月度累计交易量

交易日前持有月 4100 200持有“双+挂”净量 -50 -50
度净量

50 50持有基数净量
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（五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束

信用额度对应可交易电量=（可用交易信用额度交易履约风险）×调整参数x/（标的综合价

格×调整参数x2）

现阶段，发电企业、批发用户不设信用额度对应可交易电量

计算

交易履约风险 20万元

可用交易信用额度 100万元 信用额度对应可交易电

量=（100-20）×80%/
调整参数x 80%

（0.5×4%）=3200万

调整参数x2 4% kWh

标的综合价格 0.5元/kWh
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（五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束

2）月度集中竞争交易（用户侧 持有当前标的合约电量为正

月度净合约量上限·交易日前持有月度净合约量·交易日申报买入月内市场合约电量

用户侧可申报买入电量 =min 净量额度 累计量额度 信用额度对应可交易电量

（日前持有集中竞争净量 信用额度对应可交易电量
用户侧可申报卖出电量 =minl 累计量额度交易日卖出集中竞争电量） +持有当前标的合约电量

月度净合约量上限1000 月度累计量上限3000
月度累计交易量上限-已

发生月度累计交易量

净量额度 700=1000-250-50 2600=3000-400 累计量额度

交易日申报月内市场合约电量 D1:50 50 800
D1:150

150
已发生月度

交易日前持有月
交易日前持有集中竞争净量

D2:0 信用额度对应可
累计交易量

度净合约量为 150
→100

150 交易电量
(100+150=250) 持有“双+挂”净量 20050
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（五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束

2）月度集中竞争交易（用户侧 持有当前标的合约电量为负）

月度净合约量上限-交易日前持有月度净合约量·交易日申报买入月内市场合约电量

用户侧可申报买入电量 =min 净量额度 累计量额度
信用额度对应可交易电量

持有当前标的合约电量

（日前持有集中竞争净量
用户侧可申报卖出电量 =min 累计量额度 信用额度对应可交易电量交易日卖出集中竞争电量

月度累计交易量上限-已
月度净合约量上限1000 月度累计量上限3000 发生月度累计交易量

净量额度 800=1000-200 2550=3000-450 累计量额度

交易日申报电量 D2: -50 50
200

D1:100
交易日前持有集中竞争净量 150 已发生月度累计

交易日前持有月 D2:-50 信用额度对应可

度净合约量为
交易量

200 →150 200
→250

交易电量
(150+50=200) 持有“双+挂”净量 50 50
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（五）中长期交易合约的约束

3、可申报量约束

3）基数合约交易

月度净合约量上限·交易日前持有月度净合约量 交易日电报卖出基数合约电量

发电侧可申报卖出电量 =min 净量额度 累计量额度

（日前持有基数合约电量
发电侧可申报买入电量 =min 累计量额度

交易日买入基数合约电量）

月度净合约量上限1000 月度累计量上限3000
月度累计交易量上限已
发生月度累计交易量

净量额度 700-1000-300 2600=3000-400 累计量额度

交易日电报月内市场合约电量 50 50

交易日申报基数合约电量 150 150
已发生月度累计交易量

150
交易日前持有月度净合约量 100 150

→ 20050 50
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敬请关注：

谢谢聆听！ 广东电力交易市场系统网站

(https://pm.gd.csg.cn)


