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本期内容提要： 

➢ 本周市场表现：本周钢铁板块上涨 11.80%，表现优于大盘；其中，

特钢板块上涨 12.77%，长材板块上涨 9.30%，板材板块上涨 11.5

3%；铁矿石板块上涨 12.32%，钢铁耗材板块上涨 14.57%，贸易流

通板块上涨 5.98%。 

➢ 供给情况。截至 2 月 27 日，样本钢企高炉产能利用率 87.5%，周环

比增加 1.04 百分点。截至 2 月 27 日，样本钢企电炉产能利用率 7.

4%，周环比持平。截至 2 月 27 日，五大钢材品种产量 698.4 万吨，

周环比下降 7.94 万吨，周环比下降 1.12%。截至 2 月 27 日，日均铁

水产量为 233.28 万吨，周环比增加 2.79 万吨，同比增加 5.77 万吨。 

➢ 需求情况。截至 2 月 27 日，五大钢材品种消费量 564.7 万吨，周环

比下降 68.84 万吨，周环比下降 10.87%。截至 2 月 6 日，主流贸易

商建筑用钢成交量 3.5 万吨，周环比下降 3.25 万吨，周环比下降 48.

24%。 

➢ 库存情况。截至 2 月 27 日，五大钢材品种社会库存 1295.8 万吨，周

环比增加 113.78 万吨，周环比增加 9.63%，同比下降 3.43%。截至 2

月 27 日，五大钢材品种厂内库存 550.4 万吨，周环比增加 20.49 万

吨，周环比增加 3.87%，同比增加 2.42%。 

➢ 钢材价格&利润。截至 2 月 28 日，普钢综合指数 3406.0 元/吨，周环

比下降 3.56 元/吨，周环比下降 0.10%，同比下降 4.86%。截至 2 月

28 日，特钢综合指数 6580.8 元/吨，周环比增加 1.04 元/吨，周环比

增加 0.02%，同比下降 2.81%。截至 2 月 27 日，螺纹钢高炉吨钢利

润为 83 元/吨，周环比增加 15.0 元/吨，周环比增加 22.06%。截至 2

月 27 日，建筑用钢电炉平电吨钢利润为-62 元/吨，周环比增加 17.0

元/吨，周环比增加 21.52%。 

➢ 原燃料情况。截至 2 月 27 日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%F

e）为 755 元/吨，周环比上涨 1.0 元/吨，周环比上涨 0.13%。截至 2

月 28日，京唐港主焦煤库提价为 1700元/吨，周环比持平。截至 2月

28 日，一级冶金焦出厂价格为 1770 元/吨，周环比持平。截至 2 月 2

7 日，样本钢企焦炭库存可用天数为 12.41 天，周环比下降 0.1 天，

同比下降 1.0天。截至 2月 27日，样本钢企进口铁矿石平均可用天数

为 24.05 天，周环比下降 6.8 天，同比下降 1.1 天。截至 2 月 27 日，

样本独立焦化厂焦煤库存可用天数为 12.28 天，周环比下降 1.1 天，

同比增加 2.4 天。 

➢ 本周，截至 2 月 27 日，日均铁水产量为 233.28 万吨，周环比增加 2.

79万吨，同比增加 5.77万吨。五大钢材品种社会库存周环比增加 9.6

3%，五大钢材品种厂内库存周环比增加 3.87%。本周，日照港澳洲

粉矿（62%Fe）上涨 1.0 元/吨 ，京唐港主焦煤库提价持平。需注意



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  3 

的是，五大钢材品种社会库存：截至 2 月 6 日，五大钢材品种社会库

存 940.4 万吨，周环比增加 49.68 万吨，周环比增加 5.58%，同比下

降 18.04%。五大钢材品种厂内库存：截至 2 月 6 日，五大钢材品种

厂内库存 397.3万吨，周环比增加 9.56万吨，周环比增加 2.47%，同

比下降 24.13%。我们认为，当前五大材累库压力较为有限，整体库

存处于历史相对低位，累库速度也慢于往年，叠加近期安全检查或小

幅收缩局部产能形成的供给支撑，钢材库存压力有限。当前，普钢吨

钢利润可观，在行业“反内卷”背景下，普钢公司业绩改善空间较

大，有望迎来价值修复，钢铁板块亦有望迎来配置良机。 

➢ 投资建议：基于对钢铁产业周期的研判，站在当下，在 PPI 位于周期

性底部区间、市场流动性充裕、风险溢价上修的环境下，钢铁板块具

备较强“反内卷”属性且盈利修复空间较大，优质钢铁企业具备业绩

逐步修复带来的优异向上弹性，又具备供给格局改善带来的板块估值

抬升空间，板块仍具有中长期战略性的投资机遇，维持行业“看好”

评级。基于以上判断，自上而下建议重点关注：1）设备先进性高、

环保水平优的区域性龙头企业华菱钢铁、首钢股份、山东钢铁、沙钢

股份、三钢闽光等；2）布局整合重组、具备优异成长性的宝钢股

份、南钢股份、马钢股份、新钢股份、鞍钢股份等；3）充分受益新

一轮能源周期的优特钢企业中信特钢、久立特材、方大特钢、抚顺特

钢、常宝股份、武进不锈、友发集团等；4）具备突出竞争优势的高

壁垒上游原料供应企业首钢资源金岭矿业、大中矿业、方大炭素、河

钢资源等。 

➢ 风险因素：地产进一步下行；钢铁冶炼技术发生重大革新；钢铁工业

高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化；钢材

出口面临目的国关税壁垒。 
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一、 本周钢铁板块及个股表现：钢铁板块表现优于大盘 

本周钢铁板块上涨 11.80%，表现优于大盘；本周沪深 300 上涨 1.08%到 4710.65；涨跌幅前三的行业分别是

钢铁(11.80%)、有色金属(9.74%)、基础化工(6.21%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

本周特钢板块上涨 12.77%，长材板块上涨 9.30%，板材板块上涨 11.53%；铁矿石板块上涨 12.32%，钢铁耗材

板块上涨 14.57%，贸易流通板块上涨 5.98%。 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
本周钢铁板块中涨跌幅前三的分别为常宝股份(30.22%)、抚顺特钢(24.25%)、包钢股份(23.66%)。 

图 3：钢铁板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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二、本周核心数据 

1、供给 

⚫ 日均铁水产量：截至 2 月 27 日，日均铁水产量为 233.28 万吨，周环比增加 2.79 万吨，周环比增加 1.21%，

同比增加 2.54%。 

⚫ 高炉产能利用率：截至 2月 27日，样本钢企高炉产能利用率 87.5%，周环比增加 1.04百分点。 

⚫ 电炉产能利用率：截至 2月 27日，样本钢企电炉产能利用率 7.4%，周环比持平。 

⚫ 五大钢材品种产量：截至 2 月 27 日，五大钢材品种产量 698.4 万吨，周环比下降 7.94万吨，周环比下降 1.1

2%。 

图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨）  图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%）  图 7：五大品种钢材合计产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2026/2/27 165 71 211 88 163 698

2026/2/20 170 75 211 88 162 706

周变动 -5 -3 0 0 1 -8

环比 -3.10% -4.39% -0.08% 0.21% 0.37% -1.12%

2025/2/28 207 72 217 86 155 736

年变动 -41 0 -5 2 8 -37

同比 -20.05% -0.63% -2.44% 2.31% 5.10% -5.06%

表1：五大钢材品种产量（万吨）

五大钢材品种产量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  
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2、需求 

⚫ 五大钢材品种消费量：截至 2 月 27 日，五大钢材品种消费量 564.7 万吨，周环比下降 68.84 万吨，周环比下

降 10.87%。 

⚫ 建筑用钢成交量：截至 2 月 6 日，主流贸易商建筑用钢成交量 3.5 万吨，周环比下降 3.25 万吨，周环比下降

48.24%。 

⚫ 30 大中城市商品房成交面积：截至 2026 年 2 月 22 日，30 大中城市商品房成交面积为 8.1 万平方米，周

环比下降 126.2万平方米。 

⚫ 地方政府专项债净融资额：截至 3 月 1 日，地方政府专项债净融资额为 15122 亿元，累计同比下降 1.4

7%。 

图 8：五大品种钢材消费量（万吨）  图 9：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2026/2/27 34 41 268 74 148 565

2026/2/20 88 53 270 77 146 633

周变动 -55 -13 -1 -3 3 -69

环比 -61.94% -23.84% -0.48% -3.74% 1.79% -10.87%

2025/2/28 191 70 322 86 158 827

年变动 -157 -29 -54 -12 -10 -263

同比 -82.41% -42.12% -16.74% -13.86% -6.40% -31.75%

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表2：五大钢材品种消费量（万吨）

五大钢材品种消费量

 

图 10：30 大中城市:商品房成交面积（万立方米）  图 11：地方政府专项债净融资额（亿元） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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3、库存 

⚫ 五大钢材品种社会库存：截至 2 月 27 日，五大钢材品种社会库存 1295.8 万吨，周环比增加 113.78 万吨，周

环比增加 9.63%，同比下降 3.43%。 

⚫ 五大钢材品种厂内库存：截至 2 月 27 日，五大钢材品种厂内库存 550.4 万吨，周环比增加 20.49 万吨，周环

比增加 3.87%，同比增加 2.42%。 

 

图 12：五大钢材品种社会库存（万吨）  图 13：五大钢材品种厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2026/2/27 568 88 357 144 138 1296

2026/2/20 495 74 340 139 134 1182

周变动 73 15 17 6 4 114

环比 14.71% 19.79% 4.96% 3.97% 2.96% 9.63%

2025/2/28 629 104 344 128 136 1342

年变动 -61 -16 13 16 2 -46

同比 -9.76% -15.09% 3.90% 12.37% 1.36% -3.43%

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2026/2/27 233 85 95 44 93 550

2026/2/20 221 81 93 42 92 530

周变动 12 4 1 2 1 20

环比 5.32% 4.90% 1.50% 5.20% 1.25% 3.87%

2025/2/28 234 84 91 41 87 537

年变动 -1 1 3 3 7 13

同比 -0.61% 1.09% 3.65% 8.25% 7.86% 2.42%

五大钢材品种厂内库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表3：五大钢材品种社会库存（万吨）

五大钢材品种社会库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表4：五大钢材品种厂内库存（万吨）
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4、价格&利润 

 

钢材价格： 

● 
普钢综合指数：截至 2月 28日，普钢综合指数 3406.0 元/吨，周环比下降 3.56 元/吨，周环比下

降 0.10%，同比下降 4.86%。 

● 
特钢综合指数：截至 2月 28日，特钢综合指数 6580.8 元/吨，周环比增加 1.04 元/吨，周环比增

加 0.02%，同比下降 2.81%。 

 

图 14：普钢价格综合指数（元/吨）  图 15：特钢价格综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

螺纹钢：

HRB400E

：Φ12

高线：

HPB300：

Φ8

冷轧板卷：

0.5mm

热轧板

卷：3mm

普中板：

8mm

造船板：

20mm

H型钢：

300*300

工字钢：

25#

槽钢：

16#

2026/2/28 3403 3482 3970 3323 3654 3753 3256 3417 3397

2026/2/24 3402 3480 3974 3320 3654 3772 3257 3410 3394

周变动 1 2 -4 3 0 -19 -1 7 3

环比 0.03% 0.06% -0.10% 0.09% 0.00% -0.50% -0.03% 0.21% 0.09%

2025/2/25 3543 3604 4400 3494 3804 3985 3409 3707 3616

年变动 -140 -122 -430 -171 -150 -232 -153 -290 -219

同比 -3.95% -3.39% -9.77% -4.89% -3.94% -5.82% -4.49% -7.82% -6.06%

表5：钢材分品种价格（元/吨）

钢材分品种价格

资料来源：钢联，信达证券研发中心
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钢厂利润： 

 

● 全国平均铁水成本：截至 2月 27日，全国平均铁水成本为 2332元/吨，周环比下降 11.0元/吨。 

● 
电炉吨钢利润：截至 2月 27日，建筑用钢电炉平电吨钢利润为-62元/吨，周环比增加 17.0元/

吨，周环比增加 21.52%。 

● 
高炉吨钢利润：截至 2月 27日，螺纹钢高炉吨钢利润为 83元/吨，周环比增加 15.0元/吨，周环

比增加 22.06%。 

● 247家钢铁企业盈利率：截至 2月 27日，247家钢铁企业盈利率为 39.83%，周环比增加 1.3pct。 

 

图 16：全国平均铁水成本（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
 
图 17：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨）  图 18：建筑用钢电炉吨钢利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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图 19：样本钢企盈利率（%） 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

 

期现货基差： 

● 热轧基差：截至 2月 27日，热轧板卷现货基差为 15元/吨，周环比下降 7.0元/吨。 

● 螺纹基差：截至 2月 27日，螺纹钢现货基差为 143元/吨，周环比下降 27.0元/吨。 

● 焦炭基差：截至 2月 27日，焦炭现货基差为-24.5元/吨，周环比增加 35.0元/吨。 

● 焦煤基差：截至 2月 27日，焦煤现货基差为 105元/吨，周环比增加 2.0元/吨。 

● 铁矿石基差：截至 2月 27日，铁矿石现货基差为 1.5元/吨，周环比下降 3.5元/吨。 

 

图 20：热轧板卷、螺纹期现货基差（元/吨）  图 21：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

  

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023 2024 2025 2026

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

热轧基差 螺纹基差

-1000

-500

0

500

1000

1500

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

焦炭基差 焦煤基差 铁矿基差



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  12 

5、原料 

价格&利润： 

● 
港口铁矿石价格：截至 2月 27日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）为 755元/吨，周环比

上涨 1.0元/吨。 

● 港口炼焦煤价格：截至 2月 28日，京唐港主焦煤库提价为 1700元/吨，周环比持平。 

● 一级冶金焦价格：截至 2月 28日，一级冶金焦出厂价格为 1770元/吨，周环比持平。 

● 焦企吨焦利润：截至 2月 27日，独立焦化企业吨焦平均利润为-7元/吨，周环比增加 1.0元/吨。 

● 铁废价差：截至 2月 28日，铁水废钢价差为 34.8元/吨，周环比下降 12.4元/吨。 

 

图 22：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨）  图 23：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
图 24：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨）  图 25： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 26：铁水成本与废钢价格价差（元/吨）   

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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三、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

宝钢股份 7.20 73.6 105.3 120.8 136.1 0.34 0.48 0.55 0.62 21.2 14.9 13.0 11.5

华菱钢铁 6.71 20.3 23.0 26.7 30.1 0.29 0.52 0.60 0.63 22.8 12.9 11.1 10.6

南钢股份 5.91 22.6 27.1 30.1 33.2 0.37 0.44 0.49 0.54 16.1 13.5 12.1 11.0

武进不锈 9.65 1.3 2.0 2.4 2.7 0.22 0.36 0.43 0.48 43.9 26.8 22.6 20.0

中信特钢 18.03 51.3 56.5 61.7 66.8 1.02 1.12 1.22 1.33 17.7 16.1 14.7 13.6

甬金股份 20.31 8.1 7.1 7.8 8.5 2.19 1.93 2.13 2.32 9.3 10.5 9.5 8.8

久立特材 34.56 14.9 16.9 18.6 20.9 1.55 1.73 1.90 2.14 22.3 20.0 18.2 16.2

常宝股份 13.53 6.3 5.8 6.8 7.7 0.70 0.65 0.76 0.85 19.3 20.9 17.8 15.9

首钢资源 2.98 14.1 8.6 10.5 11.7 0.28 0.17 0.21 0.23 10.5 17.7 14.4 13.0

河钢资源 24.50 5.7 7.3 8.7 11.6 0.87 1.12 1.33 1.78 28.2 22.0 18.4 13.8

股票名称 收盘价

表6：重点上市公司估值表

归母净利润(亿元) EPS（元/股） P/E

资料来源：IFind、信达证券研发中心  注：华菱钢铁为信达能源钢铁预测，其他公司业绩预测为同花顺一致预测；首钢
资源收盘价和财务单位为人民币；收盘价截至2月27日。

 

2、上市公司重点公告 

【方大炭素】方大炭素关于首次集中竞价减持已回购股份的进展公告：为维护方大炭素新材料科技股份有限公司

（以下简称方大炭素或公司）价值及股东利益，公司于 2024年 9月 19日至 2024年 11月 4日期间通过集中竞价交

易方式回购公司股份 196,324,457 股（占公司总股本的 4.88%）。公司于 2025 年 11 月 6 日董事会审议通过了《关

于回购股份集中竞价减持股份计划的议案》，计划自减持回购股份计划公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内，

通过集中竞价交易方式，按照市场价格累计减持不超过 75,688,240股已回购股份（不超过公司总股本的1.88%）。

2026年 2月 25日，公司回购专用证券账户在减持期间内首次出售已回购股份 40,259,000股，占公司总股本的 1%，

减持均价为 5.983元/股。 

【八一钢铁】八一钢铁关于股票可能被实施退市风险警示的第二次提示性公告：根据公司于 2026年 1月 26日披露

的《八一钢铁关于股票可能被实施退市风险警示的风险提示公告》（公告编号：临 2026-002），公司预计 2025 年

末净资产为-17.60 亿元到-19.50 亿元。上述预计数据将触及《上海证券交易所股票上市规则》第 9.3.2 条之

“（二）最近一个会计年度经审计的期末净资产为负值，或追溯重述后最近一个会计年度期末净资产为负值”规

定的对股票交易实施退市风险警示的情形。公司在 2025 年年度报告披露后，公司股票将可能被实施退市风险警示

（在公司股票简称前冠以“*ST”字样）。 

【柳钢股份】柳钢股份以简易程序向特定对象发行股票发行情况报告书："本次以简易程序向特定对象发行股票的
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股票类型为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00 元，发行股票数量为 71,428,571 股。本次

发行股票的定价基准日为 2025 年 12 月 19 日，价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票 

均价的 80%，即不低于 3.96 元/股。根据投资者申购报价情况等，确定本次发行价格为 4.20 元/股，发行价格与

发行底价的比率为 106.06%。本次募集资金总额为 299,999,998.20 元，扣除各项发行费用人民币 2,255,047.83 

元（不含增值税）后，公司实际募集资金净额为人民币 297,744,950.37 元。本次发行对象为诺德基金管理有限公

司、广西桂环壹号股权基金合伙企业（有限合伙）等 10 家公司。限售期为 6个月" 

【友发集团】关于不提前赎回”友发转债“的公告：自 2026年 1月 27日至 2026年 2月 24日，天津友发钢管集团

股份有限公司（以下简称“公司”或“友发集团”）股票已满足连续 30个交易日中至少 15个交易日的收盘价格不

低于“友发转债”当期转股价格的 130%（含 130%），根据《募集说明书》的约定，已触发“友发转债”有条件赎

回条款。公司于 2026年 2月 24日召开第五届董事会第二十八次会议，审议通过了《关于不提前赎回“友发转债”

的议案》，公司董事会决定本次不行使“友发转债”的提前赎回权利。同时决定在未来三个月内（即 2026 年 2 月

25 日至 2026年 5月 24日），如再次触发“友发转债”有条件赎回条款时，公司均不行使提前赎回权利。 
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四、 本周行业重要资讯 

1、百年建筑：2026春节后全国工地开复工率 8.9%，农历同比略有增加：据百年建筑调研，截至 2月 25日（农历

正月初九），全国 10692个工地开复工率为 8.9%，农历同比增加 1.5个百分点；劳务上工率 15.5%，农历同比增

加 3.7个百分点；资金到位率 29%，农历同比增加 9.4个百分点。目前看，房建项目虽复工率同比微增，但当前 

8.9% 的实际开工率仍处低位，刚需未实质释放，钢价缺乏即时支撑。（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/FX1vdRXsJxGRmf4MHgW0GQ） 

2、巴西对华冷轧板卷作出反倾销终裁：2026年 2月 13 日，巴西外贸委员会管理执行委员会(GECEX)发布 2026 年

第 854号决议，对原产于中国的冷轧板卷，作出反倾销肯定性终裁：对中国涉案产品征收 322.93－641.73美元/

吨的反倾销税，有效期为５年；目前看，巴西对华冷轧板卷加征高额反倾销税，将直接压制中国相关钢材出口，

加剧国内供给压力，短期利空钢价走势。（资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/1O63YYwLEVF1XrWioL94vw） 

3、生态环境部：2026年完成 5000 万吨焦化产能超低排放改造：从生态环境部举行的新闻发布会上获悉，生态环

境部将高质量推进重点行业超低排放改造，2026年完成 1亿吨水泥熟料、5000万吨焦化产能超低排放改造。因地

制宜成片推进北方地区清洁取暖，深入开展锅炉、炉窑综合整治，扩大燃煤锅炉淘汰范围，推动以煤、石油焦、

渣油、重油等为燃料的工业炉窑，改用电厂热力、工业余热或清洁能源。（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/C9SgQhJR-cnU3gCxUVIg4A） 

4、特朗普 10%的全球关税生效：财联社 2月 24日电，据报道，特朗普 10%的全球关税生效。美国官员表示，白宫

正努力将关税税率提高至 15%，时间表尚未确定。目前看，美国全球关税抬升贸易壁垒、压制外需，叠加政策反复

加剧市场避险情绪，出口预期走弱，利空钢材价格走势。（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/1O63YYwLEVF1XrWioL94vw） 
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五、风险因素 

1) 地产进一步下行。 

2) 钢铁冶炼技术发生重大革新。 

3) 钢铁工业高质量发展进程滞后。 

4) 钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 

5) 钢材出口面临目的国关税壁垒。 

[Table_Introduction]  
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


