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周观点 
春节后首周多款重磅车型集中亮相。1）鸿蒙智行：问界 M6 开启预约，新车采用俯冲动感姿态设计，搭载顶置激
光雷达、半隐藏式门把手、晶耀大灯等，车尾配备 AITO 发光尾灯；问界 M6 增程版将提供三种纯电续航里程版
本，分别为 180、260 和 272km；2）比亚迪：2月 25 日，比亚迪官方正式发布宋 Ultra EV 的内饰官图，新车为
中型纯电 SUV，配备双幅式方向盘，采用内嵌入全液晶仪表盘+悬浮式中控屏，副驾驶饰板使用花纹处理，配备
无线快充、双杯架、多媒体控制旋钮，辅助驾驶方面提供激光雷达选装配置，将搭载天神之眼 B辅助驾驶系统，
支持城区和高速路段的智能辅助驾驶功能。3）广汽丰田：丰田铂智 7将于 3月 5日开启预售，新车定位中大型
纯电动轿车，搭载华为 Drive One 电驱系统、最大功率 207kW，全系标配华为鸿蒙座舱 5.0 系统，搭载 HUD、车
载冷暖箱、后排小桌板、分段式全景天窗等配置。 

1-2 月国内销量阶段性回落，3 月车市需求有望随新车上市逐步释放。根据交强险数据，2026 年 1月全国乘用车
市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%，其中新能源乘用车零售 56.4 万辆，同比-19.7%，环比-57.6%，
新能源零售渗透率 37.4%，1 月国内汽车销量承压。2 月预计受春节长假、前期需求透支、新能源汽车购置税退
坡，以及消费者对节后促销及新品上市的预期等多重因素影响，市场将进入阶段性调整期；展望后续，车企将进
入 2026 年上半年旗舰新品发布周期，理想 L9 Livis、问界 M6、极氪 8X、小鹏 GX、小米 YU7 GT、魏牌 V9X、智
界 V9、宋 Ultra EV 等新车有望上市，带动市场需求回暖。 

2026 年 1 月内销表现平淡，各省市补贴申请通道开启叠加节后新车上市催化，销量增速有望边际修复。根据交
强险数据，2026 年 1 月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%，主要与新能源车购置税补
贴减半、各省份 2026 年以旧换新政策从 1 月中下旬才开始逐步落实有关。我们认为，2 月各省以旧换新通道已
基本开启，部分因观望政策而被抑制的需求有望逐步释放，叠加春节后各车企新车上市拉动，销量增速有望边际
修复。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成
为长期大主题，随着新车加速导出放量、渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国批发端出口
总量有望实现接近 20%增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提
升，在智驾加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利
好+新品密集发布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：整车方面，建议关注比亚迪、吉利汽车等；智能化及机器人方面，建议关注理想汽车-W、小鹏汽车-
W、三花智控、拓普集团等。 

行业重点数据跟踪 
市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数+1.08%，申万汽车指数+0.79%。个股中，本周涨幅前五名分别为威孚高科
（+22.4%)、天润工业（+21.7%)、众捷汽车（+17.1%)、立中集团（+14.7%)、德昌电机控股（+13.7%)；本周跌幅前五
名分别为中升控股（-12.9%)、喜相逢集团（-11.8%)、模塑科技（-8.8%)、精锻科技（-8.5%)、汽车之家-S（-7.5%)。 

乘用车销量数据跟踪： 

月度跟踪：①批发端，2026 年 1 月全国乘用车市场批发 197.3 万辆，同比-6.2%，环比-29.2%；新能源乘用车批
发 86.4 万辆，同比-2.0%，环比-44.5%；新能源批发渗透率 43.8%，同比+1.9pct，环比-12.0pct。②零售端，
2026 年 1 月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%；新能源乘用车零售 56.4 万辆，同比-
19.7%，环比-57.6%；新能源零售渗透率 37.4%，同比+8.7pct，环比-12.9pct。③出口方面，2026 年 1 月乘用车
出口（含整车与 CKD）57.2 万辆，同比+50.6%，环比-2.6%；新能源车出口 28.0 万辆，同比+102.5%，环比+3.5%。 

风险提示 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.周观点：春节后车企陆续推出新车或进行新车预热，3 月汽车需求有望企稳回升 

1.1 周动态 

春节后首周多款重磅车型集中亮相。1）鸿蒙智行：问界 M6 开启预约，新车采用俯冲动感姿态设计，搭载顶置激光雷
达、半隐藏式门把手、晶耀大灯等，车尾配备 AITO 发光尾灯；问界 M6 增程版将提供三种纯电续航里程版本，分别为
180、260 和 272km；2）比亚迪：2月 25 日，比亚迪官方正式发布宋 Ultra EV 的内饰官图，新车为中型纯电 SUV，配
备双幅式方向盘，采用内嵌入全液晶仪表盘+悬浮式中控屏，副驾驶饰板使用花纹处理，配备无线快充、双杯架、多媒
体控制旋钮，辅助驾驶方面提供激光雷达选装配置，将搭载天神之眼 B辅助驾驶系统，支持城区和高速路段的智能辅
助驾驶功能。3）广汽丰田：丰田铂智 7 将于 3 月 5 日开启预售，新车定位中大型纯电动轿车，搭载华为 Drive One
电驱系统、最大功率 207kW，全系标配华为鸿蒙座舱 5.0 系统，搭载 HUD、车载冷暖箱、后排小桌板、分段式全景天
窗等配置。 

1-2 月国内销量阶段性回落，3月车市需求有望随新车上市逐步释放。根据交强险数据，2026 年 1 月全国乘用车市场
零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%，其中新能源乘用车零售 56.4 万辆，同比-19.7%，环比-57.6%，新能源
零售渗透率 37.4%，1月国内汽车销量承压。2月预计受春节长假、前期需求透支、新能源汽车购置税退坡，以及消费
者对节后促销及新品上市的预期等多重因素影响，汽车市场将进入阶段性调整期；展望后续，车企将进入 2026 年上
半年旗舰新品发布周期，理想 L9 Livis、问界 M6、极氪 8X、小鹏 GX、小米 YU7 GT、魏牌 V9X、智界 V9、宋 Ultra EV
等新车有望上市，带动市场需求回暖。 

图表1：近期即将上市车型梳理 

车企 车型 
动力

类型 
尺寸（mm） 

轴距

（mm） 

电池容量

（kwh） 

纯电续航

（km） 

发动机

功率

（kw） 

电动机功率

（kw） 

馈电油耗

（L/100km） 
进展 

赛力斯 问界 M6 

EREV 4960*1985*1736 2950 
36.019/ 

51.975 

180/260/

272 
112 前 165+后 180 6.10/5.9 

已开启预约 

BEV 4960*1985*1736 2950 100 - × 

单电机：227/

双电机：前

160+后 180 

× 

理想汽车 L9 Livis EREV 5255*2000*1810 3125 72.7 340/332 115 - 6.30/6.40 26Q2 上市 

小鹏汽车 X9 纯电版 BEV 5316*1988*1785 3160 94.8/110 
650/665/

710/750 
× 

单电机：235/

双电机：前

235+后 135 

× 
3 月 2 日 

正式上市 

广汽丰田 铂智 7 BEV 5130*1965*1500 3020 88.13 680 × 单电机：207 × 
3 月 5 日 

开启预售 

比亚迪 
宋 Ultra 

EV 
BEV 4850*1910*1670 2840 

75.62/ 

82.73 
620/710 × 

单电机：

240/270 
× 发布内饰图 

来源：工信部、懂车帝等，国金证券研究所 

1.2 周观点 

2026 年 1 月内销表现平淡，各省市补贴申请通道开启叠加节后新车上市催化，销量增速有望边际修复。根据交强险
数据，2026 年 1月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%，主要与新能源车购置税补贴减半、各
省份 2026 年以旧换新政策从 1月中下旬才开始逐步落实有关。我们认为，2月各省以旧换新通道已基本开启，部分因
观望政策而被抑制的需求有望逐步释放，叠加春节后各车企新车上市拉动，销量增速有望边际修复。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成为长
期大主题，随着新车加速导出放量、渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国批发端出口总量有望实
现接近 20%增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速
普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技
术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、中国重汽 H、宇通客车、春风动力、隆鑫通用等；
2）智能化及机器人方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、三花智控、拓普集团等。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数+1.08%；本周申万汽车指数+0.79%，在 31 个申万一级行业中排名第 21 位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别-0.88%、+1.73%、-3.09%、+1.61%。 

图表2：申万一级行业周度涨跌幅（2026/2/23-2026/2/27） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 

图表3：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/2/23-

2026/2/27） 

 图表4：申万汽车二级行业 2025 年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/2/27） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为威孚高科（+22.4%)、天润工业（+21.7%)、众捷汽车（+17.1%)、立中集团（+14.7%)、
德昌电机控股（+13.7%)；本周跌幅前五名分别为中升控股（-12.9%)、喜相逢集团（-11.8%)、模塑科技（-8.8%)、精
锻科技（-8.5%)、汽车之家-S（-7.5%)。 
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图表5：本周涨幅前十公司（2026/2/23-2026/2/27）  图表6：本周跌幅前十公司（2026/2/23-2026/2/27） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：1月国内乘用车批发同比-6.2%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 1 月全国乘用车市场批发 197.3 万辆，同比-6.2%，环比-29.2%。 

图表7：2024-2026 乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表8：2017-2026 乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 1 月新能源乘用车批发 86.4 万辆，同比-2.0%，环比-44.5%。2026 年 1 月新能源批发渗透
率 43.8%，同比+1.9pct，环比-12.0pct。 

图表9：2024-2026 新能源车月度批发销量（万辆）及同

比增速 

 图表10：2017-2026 新能源车年度批发销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 
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根据交强险数据，2026 年 1 月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%。 

图表11：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表12：2017-2026 乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 1 月新能源乘用车零售 56.4 万辆，同比-19.7%，环比-57.6%。2026 年 1月新能源零售渗透
率 37.4%，同比+8.7pct，环比-12.9pct。 

图表13：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

同比增速 

 图表14：2017-2026 新能源车年度零售销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 1 月乘用车出口（含整车与 CKD）57.2 万辆，同比+50.6%，环比-2.6%。 

图表15：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同

比增速 

 图表16：2017-2026 乘用车年度出口销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 1 月新能源车出口 28.0 万辆，同比+102.5%，环比+3.5%。2026 年 1 月新能源出口占出口总
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量的 48.8%，同比+12.5pct，环比+2.9pct。 

图表17：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

同比增速 

 图表18：2017-2026 新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

2.3 原材料价格跟踪 

图表19：钢材价格指数（1994 年 4月=100）  图表20：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表21：天然橡胶价格（元/吨）  图表22：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 
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3.行业动态 

3.1 行业动态 

【现代汽车集团将斥资 10 万亿韩元开发人工智能、氢能和机器人】2月 23日，现代汽车集团公布重大投资规划：未

来五年将在韩国新万金地区投入 10 万亿韩元（约合 481.2 亿元人民币），打造聚焦人工智能、氢能源、机器人三大

领域的未来型产业枢纽。 

【特斯拉开始向澳新地区车主推送 Grok 服务】2 月 24 日，特斯拉官方账号在 X 上发帖称：“Grok 即将登陆澳大利亚

和新西兰的特斯拉汽车。它能够利用实时信息回答几乎任何问题，并且还能添加/编辑导航目的地，从而成为您的私

人向导。目前已开始分阶段向符合条件的车辆推送。” 

【长安汽车预计今年三季度前长安金钟罩固态电池搭载机器人及装车验证】2 月 24 日，长安汽车表示，公司固态电

池项目有序推进中，预计今年三季度前，长安金钟罩固态电池搭载机器人及装车验证。 

【理想汽车加入欧盟中国商会】2月 24日，据欧盟中国商会消息，经董事会一致批准通过，理想汽车以正式会员身份

加入欧盟中国商会，并成为商会汽车工作组成员。欧盟中国商会期待包括理想汽车在内的汽车工作组成员及所有会员

继续通力合作，不仅在商业上共谋发展，更致力于共同维护在欧中企的合法权益，营造中企在欧的良好营商环境，推

动中欧经贸合作迈向更高水平。 

【黑芝麻智能携手国汽智控斩获首个华山 A2000 芯片量产方案项目定点】2 月 24 日，黑芝麻智能正式宣布，其与国

汽智控基于黑芝麻智能华山 A2000 全场景通识辅助驾驶计算芯片联合打造的智能驾驶解决方案，成功斩获国内某头部

车企智能驾驶项目定点，覆盖 L2+至 L3 级全场景智能驾驶功能。双方将围绕高速领航、城区领航、智能泊车等核心功

能开展联合开发与深度技术优化，首批搭载该方案的量产车型预计于 2026 年内实现量产。 

【何小鹏：要实现全球首个高阶人形机器人量产】2 月 24 日，小鹏汽车 CEO 何小鹏向全体员工发布了一封开工信，

主题为“稳进破局，2026 共赴物理 AI 新十年”，在信里，何小鹏称要在 2026 年“把梦想量产”，全新一代 IRON 机器

人将在今年年底启动量产，要成为“全球第一个规模量产的高阶人形机器人”。 

【我国科学家取得锂电池核心技术首创性突破】2月 26日，据央视新闻报道，近日，由南开大学和上海空间电源研究

所等单位科研人员组成的团队，取得了一项首创性的突破。科研团队突破了氟难以溶解锂盐等关键难题，合成出系列

新型氟代烃溶剂分子，通过调控氟原子的电子密度和溶剂分子的空间位阻，既显著降低电解液用量，又具有快速电荷

转移的动力学特性，从而同时提升了电池能量密度和低温适应能力。这一成果在国际学术期刊《自然》上发表。 

【商务部：中德双方企业达成涉及汽车等行业十余项商业协议】2月 26 日，商务部举行例行新闻发布会。商务部新闻

发言人何咏前在回答有关德国总理默茨在中国访问的问题时表示，中德双方在经贸领域开展了深入交流，取得了积极

务实成果。访问期间，双方企业达成了十余项商业协议，涉及汽车、机械、能源、物流、金融等行业。 

【宝马集团与宁德时代签署合作谅解备忘录】2 月 25 日，宝马集团发布公告显示，宝马集团董事长齐普策随德国总

理默茨访华并同宁德时代签署合作谅解备忘录。此举旨在推动动力电池供应链协同降碳，从而系统性降低电动汽车整

车碳足迹，将双方在可持续发展与科技创新领域的合作提升到新水平。 

3.2 本月重点新车 

图表23：2026 年 2 月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

华晨宝马 宝马 5系 2026 款 48V 轻混 中大型车 36.8-44.8 5175 3105 2 月 2 日 

华晨宝马 宝马 i5 2026 款 BEV 中大型车 36.8-45.8 5175 3105 2 月 2 日 

东风乘用车 风神 L7 2026 款 BEV 紧凑型 SUV 16.99 4670 2775 2 月 4 日 

大众 途锐 2026 款 ICE 中大型 SUV 65.08-75.58 4913 2899 2 月 5 日 

奇瑞汽车 捷途大圣 2026 款 ICE 紧凑型 SUV 7.99-8.39 4590 2720 2 月 9 日 

凯翼汽车 昆仑 2026 款 ICE 中型 SUV 11.99-12.89 4738 2820 2 月 10 日 

东风汽车 睿立达 V6E 2026 款 BEV 微面 8.38-8.63 5270 3400 2 月 12 日 

广汽传祺 传祺 M8 2026 款 HEV 中大型 MPV 21.98-23.98 5212 3070 2 月 23 日 

东风日产 轩逸 2026 款 ICE 紧凑型车 7.99-11.99 4656 2712 2 月 24 日 

东风日产 天籁 2026 款  ICE 中型车 18.29 4920 2825 2 月 24 日 

东风日产 日产 N6 2026 款  HEV 中型车 11.69 4831 2815 2 月 24 日 
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车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

雷克萨斯 雷克萨斯 ES 2026 款 ICE 中大型车 30.78 4975 2870 2 月 25 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

4.风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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