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【重要资讯】 

1、美国和以色列周末宣布从空中和海上对伊朗发起打击。伊朗最高领袖、国防部

部长、革命卫队总司令、武装部队总参谋长遇难。美军称美以还需要几天时间才能

完全压制伊方防空系统。 

2、伊朗伊斯兰革命卫队对以色列和该地区的美国军事基地发动了大规模导弹和无

人机袭击。公告称，中东地区的 27 个美国军事基地以及以色列军队位于哈基里亚

的总司令部和特拉维夫的大型国防工业园区等，均遭到袭击。 

3、AI"打地鼠"式抛压令华尔街措手不及——标普 500 年内仅涨 1%，个股波动分化。

IBM 单日暴跌 13%、软件股接连中弹，机构投资者被迫转向"分散化交易"等复杂对

冲工具。但分析师警告，一旦系统性风险来袭，这些防守策略或将反噬市场。 

4、“大空头”Michael Burry 最新发布的文章进一步加剧了市场的担忧情绪。他警

告称，英伟达的年度报告中存在危险信号。如果市场对其人工智能（AI）芯片的需

求疲软，英伟达的财务状况可能会受到重创。 

5、私募股权行业深陷困局：贝恩咨询数据显示，2025 年投资者分配比例仅 14%，

创金融危机后新低，约 3.8 万亿美元资产积压待退出。募资向头部集中，中小基金

举步维艰，有 PE 合伙人直言，"达尔文式淘汰"加速，部分管理人将悄然清盘。 

6、现代汽车宣布投资 63 亿美元在韩国建设 AI 数据中心（5 万块 GPU）、机器人工

厂及绿氢设施，以加速自动驾驶与机器人技术研发。项目预计创造 7.1 万个岗位。

现代汽车此次投资的核心在于构建庞大的 AI 算力与机器人制造能力。 

7、当 AI 实现完全自动化，“资本”将等同于“劳动力”，劳动价值趋零，传统经

济学基础面临崩塌。德银推演终局：若 AI 彻底替代人类，财富将高度集中，东西

很多却没人买得起，经济走向通缩、低利率、高利润但股市动荡。 

8、橡树资本马克斯最新备忘录：AI 已进化为实质性替代劳动力的“自主智能体”。

在投资领域，AI 的信息处理能力碾压人类，但定性与直觉判断仍有不足。面对泡沫

争议，他指出这场技术革命真实存在，并给出明确策略：“精选标的，适度持仓”。 
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【全球经济逻辑】 

    美以攻击伊朗，伊朗最高领袖遇难，伊朗攻击美军在中东的 27 个基地，封锁

霍尔木兹海峡。高盛数据，对冲基金本月迄今以去年 3 月以来最快速度净卖出美股。

摩根大通 CEO 警告，当前高资产价格与盲目逐利让他联想到 2008 年金融危机前，

信贷周期逆转将引发意外违约潮。桥水基金创始人达利欧警告称，在地缘政治紧张

局势加剧、资本市场高度波动的背景下，世界正处在一场“资本战争”的边缘。美

联储候任主席沃什的缩表政策预期，对全球权益类资产和商品资产产生了强烈的负

向冲击。美国抓捕委内瑞拉总统，强行掌控委内瑞拉原油，强购格陵兰岛，全球政

冶秩序“礼崩乐坏”，进入从林法则的暗黑期，对全球经济造成巨大的不确定性。

野村表示，美联储的不确定性预计将在 2026年 7 月至 11 月集中爆发，届时市场可

能出现“逃离美国资产”的趋势。高盛分析师警告，拉斯维加斯博彩收入下滑的消

费趋势，与 2008 年金融危机前的早期预警信号高度相似。美国发布新版《国家安

全战略》，放弃全球霸权，将调整与中国的经济关系，重振美国经济自主地位。美

联储褐皮书显示，消费者 K 型分化加剧，高收入消费者支出保持韧性，但中低收入

家庭正"勒紧裤腰带"。随着担忧加剧，资金正从科技股撤退转向防御板块，投资者

需警惕后续剧烈波动。 

美国回归门罗主义，在全球收缩，将对全球经济、美债、美股、美元、贵金属、

工业金属等大类资产产生颠覆式深远影响。 

沃什的降息+缩表组合，表明美联储货币政策将重大转向，将对权益类资产产

生强烈的流动性收缩预期。 

纳指再度击穿半年线。AI 对诸多行业的颠覆性替代可能诱发新一轮大规模抛

售。美股下跌造成的财富消失效应或对美国消费产生重大负面影响。 

鉴于美国连续的错误政策，全球经济已在 2025 年底越过顶部区域，开始向下

运行。 


