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事件简介 

2026 年 2月 28 日在浙江宁波召开的有机硅高质量发展大会落下帷幕，行业协同减排机制再度升级。生产端三月起减

排标准大幅提升，根据决议，今年 3月至 5月期间，全行业整体减排比例将上调至 35%。相较于此前行业普遍执行的

30%减排目标，此次上调 5 个百分点，显示出龙头企业在亏损压力下坚决修复供需关系的决心。在供给收紧的强预期

下，会议一致通过了最新的产品指导价格。这是继春节后主流厂商试探性提价 200-300 元/吨之后，行业层面首次以

温和上行，微调的方式明确价格底线。具体执行标准如下：自明日起，有机硅主要产品基准价统一上调 300 元。其中，

DMC（二甲基环硅氧烷）主流执行价上调至 14300 元/吨（净水），107 胶主流执行 14800 元/吨（净水），110 生胶主流

执行 15100 元/吨。 

行业分析 

供给端协同限产的同时需求端进入“金三银四”销售旺季，有机硅价格短期具备较强支撑。本次有机硅会议通过了更

为严格的限产保价与价格反内卷决议，为即将到来的传统旺季定下了“供应收缩、价格修复”的主基调。为确保目标

达成，会议还设置了月度执行红线：自 3月起，各家单体厂每月的减排比例不得低于 30%。这意味着即便是此前在 1-

2 月减排任务有所拖欠的企业，也必须在 3月及后续月份通过加大停车检修力度或延长降负时间来补齐“作业”，确保

一季度末整体供应量得到实质性压缩。3月作为传统下游涂料、纺织及新能源领域的开工旺季，下游补库需求有望与

此次供应收缩形成共振。若 3-5 月期间 35%的减产目标能刚性执行，本轮 DMC 价格有望在第二季度企稳于新的价格平

台，此次调价不仅是成本传导的体现，更是行业从“低价内卷”向“价值竞争”转折的强烈信号。 

海外产能收缩推动供给格局优化，长期看有机硅行业将步入高质量发展阶段。我国为有机硅主产地，2024 年全球有

机硅总产能为 425 万吨，同比增长 17%，其中国内有机硅产能为 319 万吨，同比增长 24%，产能占比已经超过 75%。海

外有机硅企业面临环保和成本等诸多限制，产能有所收缩，陶氏将于 2026 年中期关闭其英国巴里基础硅氧烷工厂，

2024 年欧洲的硅氧烷总产能为 47.5 万吨/年，大部分用于满足本土消费。陶氏英国巴里基础硅氧烷工厂关停后，预示

着将有 14.5 万吨/年的欧洲产能缩减，本土供应减少近三分之一。政策端来看，虽然 4月 1日起初级形态聚硅氧烷出

口退税将正式取消，短期或带来成本压力，但这也倒逼行业从依赖补贴转向依靠定价权，加速落后产能出清。随着行

业格局优化，叠加新的下游应用领域不断拓宽，我国有机硅行业也焕发新的活力。 

投资建议 

有机硅价格长期在周期底部徘徊，未来随着供需的改善价格有望进入上升通道。建议重点关注具备有机硅产能且上下

游产业链布局较为完善的企业。 

风险提示 

下游需求不及预期、新产能建设投产超预期、原料价格大幅波动、进出口政策变动等风险 
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扫码获取更多服务 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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扫码获取更多服务 

特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限

公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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