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投资要点：

 2025年我国汽车产销量平稳增长，2026年虽然短期承压但不改长期向

好趋势。2025年，我国汽车产销量为 3453.1和 3440万辆，分别同比+10.4%

和+9.4%。2026年 1月，因为新能源汽车购置税、以旧换新等政策调整，乘

用车销量，特别是新能源汽车销量呈现一定压力，但我们认为中国汽车行业

整体平稳发展的趋势没有改变。国内市场，内需政策仍然会有力支持汽车行

业发展，在北京、上海等限购地区与三四线城市，汽车消费仍有释放空间。

海外市场，中国汽车的出海之路将会越走越宽，逐步走向属地生产与属地运

营，不断提升中国汽车在全球的市场份额。

 在“反内卷”政策指导的大背景下，2026 年汽车行业有望加速走向以

科技与创新为代表的高质量发展，代替之前的价格竞争。智能化与轻量化将

有望成为汽车行业的两大“增量”。一方面，汽车智能化的加持将带来产品

竞争力的提升，另一方面，以镁合金为代表的轻量化材料的应用将带来整车

成本的不断优化，两者有望加速在汽车上应用。另外，汽车是 AI智能化发

展的重要载体与终端，汽车行业将会加快向人形机器人、飞行汽车等新兴领

域拓展。

 智能已经是各家汽车企业的“必答题”，汽车智能化有望加速普及与进

化，即低阶智驾平权与高阶智驾落地齐头并进。全球智能汽车销量快速增长，

中国市场一马当先。据华经情报网数据，2024年，全球智能汽车销量 6620

万辆，自 2019年起 5年复合年增长率 10.5%。预计到 2029年，全球智能车

销量将达到 9210万辆。中国智能汽车销量从 2020年的 800万台跃升至 2024

年的 2040万台，年均复合增长率 26.37%。未来 L3 及以上高阶智驾渗透率

将显著提升，中国市场增速跑超全球市场。2025年，比亚迪发布“天神之眼”、

吉利发布“千里浩瀚”等智驾方案，全面推动智驾功能向 10万及以下级别

车型配置，行业有望迎来爆发式增长。

 镁合金减重效果显著，规模化应用痛点逐渐消除，有望迎来爆发式增长。

镁合金在规模化落地时曾因供给方实力不够、成本高、技术不成熟&缺乏头

部客户应用等几大痛点“卡脖子”，导致下游应用无法充分打开。当前，随着

限制行业规模化的几大痛点逐渐被消除，下游应用有望加速落地。2025年中

国有色金属工业协会明确提出我国 2030年镁产业战略目标“产量 300万吨、

消费 200万吨”。产业将从“出口依赖”向“内需锚定”、从“资源主导”向“技术

与市场双驱动”转型。
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 当前镁合金性价比凸显，汽车单车用量有望成倍增长。据Wind数据，

2025年 12月，国内镁锭均价为 17225.65元/吨，铝价为 21941.30元/吨，镁/

铝价格比为 0.79，性价比凸显。受成本压力驱动，汽车领域将成为镁合金应

用的核心主战场。据府谷镁协数据，2025 年单车用量为 15～25kg，2026年

主流车企规划提升至 25～45kg，2030年目标为 45～75kg，有望成倍增长。

 投资建议

智能驾驶行业：重点关注芯片：地平线机器人-W 、黑芝麻智能 。 Tier1

环节国产替代依然有空间，重点关注：德赛西威 、经纬恒润-W 、千里科技、

佑驾创新。高阶智驾执行层需要由线控底盘精准执行，制动、转向、悬架等

底盘件迎来线控升级机会，相关零部件供应商也有望通过产品拓展，从单一

零部件供应商逐步成长为系统集成商。重点关注：万安科技、亚太股份、浙

江世宝、保隆科技、耐世特。 智驾技术服务配套进入新阶段。重点关注：

中国汽研（601965.SH）、中汽股份（301215. SZ）。

镁合金行业：重点关注：宝武镁业。 零部件加工环节布局较早企业格

局较好，目前订单充足。重点关注：星源卓镁、宜安科技；建议关注：永茂

泰、万丰奥威、鑫源智造、爱柯迪。 镁合金下游需求放量后，加工设备厂

商将大幅受益。重点关注：伊之密、力劲科技；建议关注：海天精工。

风险提示：宏观经济不及预期；地缘政治与贸易保护风险；下游需求不及预

期；成本上升风险；业竞争格局加剧；技术进步、进展不及预期。
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1. 2025年中国车市平稳增长

1.1 2025年汽车产销均实现增长

2025年我国汽车产销量小幅增长。2025年，我国汽车产销量为 3453.1和 3440万辆，分

别同比+10.4%和+9.4%，和 2024全年相比，产量增速提升 6.7个百分点，销量增速提升 5个百

分点。

图 1：2025年我国汽车产量同比+10.4% 图 2：2025年我国汽车销量同比+9.4%

资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所 资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所

2025年整体市场销量呈现“增速逐季放缓”的趋势。分季度来看，一季度市场处于调整

与过渡期。2月销量虽为年内低点，但由于 2024 年同期基数较低，同比增幅显著。随春节后

市场活动恢复正常，以及部分地方性消费激励措施的初步释放，销量自低位波动回升。二季度，

在“以旧换新”等促消费政策及新车上市拉动下，市场需求稳步恢复，同比增速持续扩大。三

季度受益于暑期营销、车展及传统消费节点，叠加前期政策红利，销量稳定攀升。四季度市场

在创出新高的同时同比增速逐月收窄，市场进入高位趋稳阶段。整体呈现政策驱动下稳健增长

而后自然下落的特征。
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图 3：2025年汽车销量呈现“增速逐季放缓”的趋势

资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所

动力结构持续优化，新能源汽车渗透率不断提升。2025年，我国新能源汽车销量实现 1649

万辆，同比+28.2%，渗透率上升到 47.9%，和去年相比提升了 7 个百分点。细分动力来看，插

电式混合动力汽车销量占比小幅减少。2025年，插电式混合动力汽车的销量比例为 35.5%，相

比去年减少了 4.5个百分点。

图 4：2025年我国新能源汽车销量同比+28.2% 图 5：2025年我国新能源汽车渗透率达到 47.9%

资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所 资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所
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图 6：2024年我国新能源汽车销量占比——细分动

力

图 7：2025年我国新能源汽车销量占比——细分动

力

资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所 资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所

1.2 乘用车销量表现稳健

2025 年乘用车销量表现稳健，自主品牌份额持续提升。2025 年，我国乘用车销量达到

3005.87万辆，同比+9.1%。其中，中国品牌乘用车共销售 2092.2万辆，同比+16.5%，占乘用

车销售总量的 69.6%，占有率比上年同期提升 4.4个百分点。

图 8：2025年我国乘用车销量同比+9.3% 图 9：中国品牌乘用车市场份额逐渐扩大

资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所 资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所
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1.3 商用车整体回暖，新能源重卡销量显著上升

商用车销量回暖。2025年，随着得益于国内经济平稳运行带动的生产建设与物流运输需

求稳步恢复呈现上升趋势。据中汽协数据，2025年，我国商用车销量实现 428.9万辆，同比增

长 10.7%。

图 10：2025年商用车销量回暖

资料来源：Wind，中汽协，山西证券研究所

商用车各细分市场中，客车和货车销量整体同步回暖。2025年，我国客车销量实现 57.4

万辆，同比增长 10.1%，货车销量实现 371.5 万辆，同比增长 10.8%。其中，重卡销量 113.7

万辆，同比增加 26%；轻卡 202.36万辆，同比增长 6.52%。
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图 11：2025年客车销量同比上升 图 12：2025年货车销量同比回暖

资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所 资料来源：Wind、中汽协，山西证券研究所

2025 年新能源重卡市场的显著上升。得益于持续的燃料经济性驱动、明确的政策引导、

改善的基础设施以及成熟的市场选择共同作用。2025 年新能源重卡累计销售 231,100 辆，同

比上升 182%。

图 13：2025年新能源重卡销量显著上升
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资料来源：Wind，第一商用车网，山西证券研究所

图 14：2025年新能源重卡品牌市场份额

资料来源：交强险统计，汽车总站网，山西证券研究所

从市场份额看，2025年全年，排名新能源重卡行业前 5的企业累计销量均超 2.5万辆，其

中前 3位徐工、三一和解放累计销量均超 3万辆，分别达到 3.54万辆、3.36万辆和 3.24万辆，

市场份额分别达到 15.3%、14.6%和 14.0%；排名 4、5位重汽和陕汽分别累销 2.73万辆和 2.62

万辆，市场份额分别为 11.8%和 11.3%；福田、东风和远程 2025年累计销量也破万辆，分别达

到 1.89万辆、1.83万辆和 1.13万辆，排名 6-8位，市场份额分别为 8.2%、7.9%和 4.9%。其中

解放、重汽、陕汽和福田四家企业市场份额较 2024年分别提升了 2.4个百分点、2.3个百分点、

2.9个百分点和 2.4个百分点，是份额提升最显著的几家企业。
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2. 2026年中国车市展望

2.1 新能源汽车预计持续增长，渗透率继续突破

据中国汽车工业协会预计，2026年中国汽车总销量 3475万辆，同比增长 1%。其中乘用

车销量预计达到 3025万辆，同比增长 0.5%，商用车销量预计达到 450万辆，同比增长 4.7%。

新能源汽车销量有望达到 1900万辆，同比增长 15.2%，汽车出口预计达到 740万辆，同比增

长 4.3%。

图 15：2026年我国汽车市场总销量预计同比+1% 图 16：2026年我国乘用车销量预计同比 0.5%

资料来源：Wind，中汽协，山西证券研究所 资料来源：Wind，中汽协，山西证券研究所

预计新能源汽车销量继续增长，渗透率小有突破。根据中国汽车工业协会预测，2026年

新能源汽车销量有望达到 1900万辆，同比+15.2%，渗透率有望突破 60%，增长速度稳健。增

长动能方面，单位与私人购买成为核心驱动力。出租网约市场已进入稳定更新阶段，单位用车

在公商务及物流领域电动化渗透持续深化。私人市场中，非限购城市、中小城市及县乡市场的

需求占比显著提升，成为销量增长的重要来源，而高端市场需求增速相对平缓。整体来看，市

场已从爆发式增长进入规模化、稳定发展的新阶段，渗透率的持续提升标志着新能源汽车对燃

油车的替代正在全面加速。

图 17：2026 年我国新能源汽车有望实现同比 图 18：2026 年我国新能源汽车渗透率有望突破
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+15.2% 60%

资料来源：Wind，中国汽车工业协会，山西证券研

究所

资料来源：Wind，中国汽车工业协会，崔东树，山

西证券研究所

2.2 商用车整体稳中向好

2026年商用车市场预计延续稳中向好态势。一方面，2025年以来，国家持续推进交通、

能源等基础设施建设项目，部分资金效应将传导至 2026年，支撑工程车辆需求；另一方面，

多地加速淘汰国四及以下排放标准车辆的政策有望进一步落实，叠加物流行业绿色转型趋势，

将持续推动重卡、轻卡的更新换代需求。中国汽车工业协会预计，2026年商用车总销量将达

到 450万辆，同比增长 4.7%。据一汽解放总经理于长信预测：2026年，我国中重卡需求 125

万辆，同比持平；轻卡 70万辆，同比增长 8%，并认为存在“新一轮增长周期”、“海外蓝海”、

“法规变更”、“新能源细分市场拓展”、“系列基建工程落地”这五大重要市场机会。据陕汽质子

汽车董事长王钊预测，2026年，国内新能源重卡市场渗透率将跃过 35%的关键门槛，向年销

30万辆以上规模迈进。这意味着，新能源、天然气、柴油“三足鼎立”的格局将全面落地。

图 19：2026年商用车销量预计稳中有升
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资料来源：Wind，中汽协，山西证券研究所
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3. 智驾渗透率快速提升，智能化已是行业下一阶段胜负手

全球智能汽车销量快速增长。在智能化浪潮席卷下，智能汽车市场蓬勃发展。据华经情报

网数据，2024年，全球智能汽车销量 6620万辆，自 2019年起 5年复合年增长率 10.5%。预计

到 2029年，全球智能车销量将达到 9210万辆，2025-2029年期间，复合年增长率保持在 5.9%。

中国智能汽车销量从 2020年的 800万台跃升至 2024年的 2040万台，年均复合增长率 26.37%。

彰显出智能汽车日益增长的市场热度，也反映出行业发展的强劲势头。

智能汽车浪潮正席卷国内车市。ADAS（L1+L2）智能辅助驾驶技术已成为国内智能汽车

的“标配”，2024年市场占比约 88.7%。从 10万元级的亲民车型到高端豪华座驾广泛普及。

自适应巡航、车道保持等功能，极大提升驾驶安全性与便捷性。随着技术进步，ADAS的市场

覆盖率有望进一步提高，成为消费者购车的重要考量因素。

3.1 国产芯片从无到有，伴随汽车智能化迅速崛起

汽车芯片是现代汽车处理数据及控制车辆的重要组成部分，支持在自动驾驶系统、驾驶

舱、底盘、动力总成及车身等方面的广泛应用。汽车芯片可以分为计算芯片、存储芯片、传感

器芯片、通信芯片及功率芯片。据 IIM 信息网预测，2026年全球车规级 SoC市场规模将突破

180亿美元。现时，随着汽车电气化及智能化的持续发展，对更高芯片使用率及更佳性能的需

求不断增长。随着持续进行开发及需求不断增长，预计 2025年至 2030年间的复合年增长率预

计维持在 25%以上，为市场参与者带来重大增长机遇。

SoC已成为汽车芯片设计及应用主流趋势。SoC指片上系统，即一种集成电路设计，将特

定应用或功能所需的所有必要组件及子系统集成到单个微芯片，包括将 CPU、GPU（图形处

理器）、ASIC（专用集成电路）及其他组件集成到单个芯片，而并非像传统的电子设计般将

单独组件安装在一个主板上。随着汽车行业向电动化及智能化推进，传统MCU面临无法有效

应对的挑战，如复杂的电子电气架构及海量数据处理。SoC凭借计算能力提升、数据传输效率

提高、芯片使用量减少、软件升级更灵活等多项优势，全球及中国车规级 SoC市场规模迅速

提升。

2025年，城区 NOA 进入规模化落地阶段。据高工智能汽车研究院数据，2025年中国市

场（不含进出口）乘用车前装标配（含限时免费促销）城区 NOA车型交付量为 207.09万辆，

同比增长 155.83%，渗透率达到 15.18%。城区 NOA正由早期高端车型配置，逐步向中高端主
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流价格带渗透，成为拉动高阶辅助驾驶算力平台放量的关键变量。从已量产平台看，当前市场

中可支持城区 NOA的计算平台，算力大多集中在 100TOPS以上，包括英伟达 OrinX、Thor，

华为昇腾 610，地平线征程 6M、6P，高通 8650等，以及少数车企自研的神玑 NX9031和图灵

芯片。从市场竞争格局看，支持城区 NOA功能的计算平台已呈现出明显的头部集中态势，市

场份额向少数主流平台收敛。2025年中国市场自主品牌乘用车搭载的智驾计算平台中，能支

持城区 NOA的计算平台高度集中在英伟达、华为、地平线，三家合计市场份额超过 90%。其

中，地平线征程 6M/6P在 2025年集中量产上车，带动高阶辅助驾驶计算平台份额快速攀升。

地平线也因此成为 2025年城区 NOA市场份额增长最快的厂商之一。

当前，国内智驾芯片企业与车企、Tier1、软件开发商等产业链上下游企业的合作日益紧

密，形成了协同创新、共同发展的良好局面。同时在政策支持、技术进步和市场需求的推动下，

国产智驾芯片正在加速替代进口芯片。我们认为，国产芯片凭借其高性价比、本地化服务等优

势，逐渐获得车企的认可和青睐，有望从中低端市场切入，逐渐向中高端市场发起冲击。智驾

芯片是智能驾驶汽车的核心部件，随着智能驾驶技术的不断发展和普及，智驾芯片的市场规模

将持续增长。国产智驾芯片在技术突破、市场份额提升以及国产替代趋势的推动下，以地平线

机器人、黑芝麻智能为首的国产智驾芯片龙头企业具备长期成长属性。

3.2 政策松绑，线控转向加速渗透

政策环境对线控转向呈放松趋势。线控转向的发展一是受底盘智能化需求驱动，二是受政

策端刺激。从转向新国标的实施到《线控转向技术路线图》的发布，线控转向在政策端已具备

量产条件。

2022年 1月，汽车转向新国标正式实施，删除了执行 20年的不得装用全动力转向机构的

要求(线控转向即为全动力转向)；

2022年 4月，《线控转向技术路线图》征求意见稿正式发布，总体目标是在 2025年、2030

年实现国际领先的 L3+、L4+级自动驾驶的线控转向系统，线控转向的渗透率达到 5%、30%，

核心零部件(控制器、电机等)自主化率达到 20%、50%以上；

2023年 6月，工信部等五部门进一步提出“汽车行业重点聚焦线控转向”。

2025年 12，GB17675-2025《汽车转向系基本要求》国家认证标准正式发布。最主要的修

订内容之一是删除了相关机械连接的强制要求。此外，本次修订新增线控转向系统的失效规定、

报警要求及功能安全要求，划定线控转向安全边界，修订传动转向系统以及后轮转向的功能安
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全要求，引导我国转向技术迭代发展。

线控转向难度较大，优势较为显著。底盘域中的转向环节技术难度大且安全冗余要求较高，

线控转向取消了方向盘与转向结构之间的机械连接，代之以电信号连接，因此相对于传统机械

结构存在一系列优势，如提升安全性、舒适性等。

2030年线控转向渗透率目标 30%。根据电动汽车联盟发布的《智能电动底盘技术路线图》，

乘用车线控转向的发展目标：2025年：满足 L3+级自动驾驶的线控转向系统国际领先，L3+级

核心零部件具备自主设计能力进入小批量试装阶段，线控转向渗透率达到 5%。2030年：满足

L4+级自动驾驶的线控转向系统国际领先，L4+级核心零部件具备自主设计能力进入小批量试

装阶段，线控转向渗透率达到 30%。

表 1：线控转向技术发展目标

2025年 2030年

技术水平发展目标 满足 L3+级自动驾驶的线控转向系统国际领先 满足 L4+级自动驾驶的线控转向系统国际领先

满足特殊场景的无人驾驶线控转向系统国际领先 满足一般场景的无人驾驶线控转向系统国际领先

关键零部件发展目标 满足 L3+级线控转向用传感器、控制器、电机、减速机

构具备自主设计能力,且进入小批量试装阶段

满足 L4+级线控转向用传感器、控制器、电机、减速机构具

备自主设计能力,且进入小批量试装阶段

系统特性目标 自动驾驶跟随性达到传统驾驶模式的 100% 满足全速域自动驾驶场景应用

手动驾驶模式手感主观评价达到 6 分 手动驾驶模式手感主观评价达到 8 分

量产目标 线控转向渗透率达到 5% 线控转向渗透率达到 30%

线控转向系统成本目标:4000 元以内

资料来源：佐思汽研官方账号，智能电动底盘技术路线图，山西证券研究所

目前已有多家车企规划搭载线控转向产品，2026-2027年预计为线控转向集中上车时间。

同时，国内外零部件厂商争相布局 SBW线控转向技术。目前市场布局线控转向产品主要企业

为博世、耐世特、捷太格特、舍弗勒、万都、采埃孚等。国内企业中，拓普集团、浙江世宝、

伯特利、拿森科技、同驭科技等正在研发线控转向系统，湘油泵、德昌股份大力布局核心部件。

从市场格局看，德国、美国、日本、韩国的转向供应商巨头仍然占据着当前转向系统的大部分

市场，尤其是冗余 EPS系统，国内企业仍然处于追赶的状态。随着中国智能汽车产业链日渐

成熟，一些企业也开始逐步掌握转向系统乃至 SBW的核心技术，未来有望打破技术壁垒，抢

占市场份额。
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表 2：多家车企规划搭载线控转向产品

车企 车型 线控转向搭载规划 预计搭载时间

奔驰 EQS、下一代 S级
异形方向盘和线控转向系统最早将于 2027 年投入使用，先期用

于下一代奔驰 S级、EQS 等车型
2027 年

智己 智己 LS9 Hyper 版 配置灵蜥数字底盘 3.0，搭载线控转向系统 2026 年

星途 星途 ES8（飞鱼盘底） 线控转向+后轮转向 计划 2026 年内

腾势 腾势 Z 概念跑车 线控转向具备毫秒级响应速度和毫米级转向精度
计划 2026 年内

交付

本田 0 SALOON、0 SUV、0 α 本田全新纯电架构，配备线控转向产品 2026-2027 年

岚图 天元智驾L3级智能架构 前轮线控转向+后轮转向（适配±5°或±10°后轮转向） /

小米 智能底盘（预研） 48V 线控转向 /

资料来源：佐思汽研《2026年乘用车智能转向行业研究报告》，山西证券研究所

国内外企业尚未在 SBW技术上拉开较大差距。从量产进度来看，当前无论是国际厂商还

是本土厂商均未实现 SBW技术的大规模量产，双方并未在 SBW技术上拉开较大差距。SBW

线控转向时代，国内外企业几乎同步开始研发，处于同一起跑线。随着自动驾驶水平进一步提

高，SBW的不断渗透给行业带来新的发展机遇。在本土企业大举研发投入的背景下，具备 EPS

量产经验和技术沉淀的厂商有望在 SBW技术上有更好的表现。依托于中国强大的供应链优势

及新能源车基本盘，SBW国产化势不可挡。
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3.3 高级智驾关键执行器，线控制动国产替代正当时

线控制动是线控底盘中最具发展潜力的部分。线控底盘中制动率先开启国产化，技术产品

迅速更新迭代，车企搭载意愿持续增强，其市场发展潜力较大。同时，线控制动以电子助力器

解决了新能源汽车缺少真空动力源的问题，并通过电机对车轮实现制动能量回收，提升续航里

程。

线控制动系统作为线控底盘中的核心模块，是实现高阶智能驾驶的基础之一，相较于传统

制动系统，线控制动具有显著优势：

①摒弃多余机械链接，尺寸更小、轻量化显著；结构紧凑、集成度更高；②智能化电动化，

具备匹配高级别智能驾驶的制动功能；

③更为环保，具备实现制动能量回收的解耦模式；且配备制动液量少，有效减少资源消耗、

预防液体泄漏；

④能够有效集成其他车辆动力学子系统并融合底盘动力学域控制技术，响应速度更快、安

全性更高。

图 20：线控制动系统优势

资料来源：《智能电动汽车线控制动关键技术与研究进展》、山西证券研究所

线控制动支持政策陆续出台、标准法规不断完善，行业迎来发展机遇。从提出“推动智能

驱动、线控制动等开发和产业化”、到强调“线控执行系统是智能网联核心技术”、再到正式

确立线控制动系统关键技术的合规边界，国家对于线控制动技术重视程度不断加深，政策环境

良好；行业之间不断加强合作，协同探讨、完善行业相关的标准法规，行业发展迎来重大机遇。
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表 3：相关政策推动线控制动发展

发布时间 政策名称 主要内容

2018 年
《车联网（智能网联汽车）产

业发展行动计划》

强调要加快推动高性能车辆智能驱动、线控制动、线控转向、电子稳定系统

的开发和产业化，重点突破车辆平台、线控等关键核心技术

2020 年
《新能源汽车产业发展规划

（2021-2035 年）》

提出“三横三纵”的技术架构；倡导研发新一代模块化高性能整车平台，攻

关底盘一体化设计、突破整车轻量化节能技术，强调线控执行系统是智能网

联的核心技术

2025 年
《乘用车制动系统技术要求及

试验方法》
首次新增 ETBS（EMB 是一种典型的 ETBS）系统相关技术要求

资料来源：中国政府网、中国工信部官网、中国汽车报网、山西证券研究所

自动驾驶的升级需要线控制动技术同步发展与之适配。《电动汽车智能底盘技术路线图》

明确指出，L3+级自动驾驶更高的安全性，要求制动系统必须具备电子冗余系统、实现主动横

向垂向控制、实现底盘域控等高级功能。线控制动系统（EHB、EMB）可以通过实时监控车

辆运行状态，适时调节制动力和发动机扭矩以改变车辆横摆力矩，确保车辆行驶的侧向稳定性；

L2中的 ACC、AEB，L3中的 HWP、TJP等功能，都建立在线控制动系统的基础之上。

图 21：线控制动系统目标

资料来源：中汽协《智能底盘技术路线图》、山西证券研究所
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AEB新规 2028年有望实施。2025年 5月，《轻型汽车自动紧急制动系统技术要求及试验

方法》完成起草，并已于同年 11月完成报批稿公示，该标准将替代现行国标 GB/T39901-2021，

将现行的 AEB系统从推荐性标准升级为强制性国家标准，计划于 2028年 1月 1日开始实施，

届时所有新生产的轻型汽车都必须符合这一标准。

在商用车领域，AEB的应用发展呈现出法规强制驱动、技术标准先行的特点。相较于乘

用车，商用车因自身质量大、制动距离长、运营场景复杂，对行车安全提出了更高的要求。为

系统提升商用车安全水平，我国正在逐步建立规范明确的 AEBS法规体系。工信部于 2019年

10月发布《商用车辆自动紧急制动系统（AEBS）性能要求及试验方法》，为技术性能与测试

验证确立了统一的国家标准。2025年 11月，《机动车运行安全技术条件》征求意见稿中提出，

将 AEB的强制装配范围扩大至几乎所有货车和未设置乘客站立区的客车。

线控制动技术是 AEB功能落地的基础。作为关键的主动安全功能，AEB的有效性与可靠

性高度依赖于底层制动系统的性能。相较于存在响应延迟的传统液压制动系统，线控制动系统

通过电子信号取代机械或液压连接，实现制动踏板与执行机构的解耦，从而能够快速、精准地

执行 AEB等高级辅助驾驶系统发出的制动指令。此外，线控制动系统支持高精度制动力分配

与冗余架构设计，可满足 L3级以上自动驾驶对主动制动功能的安全要求。

在电动化和智能化的驱动下，线控制动将迎来爆发式增长，2030年线控制动行业市场规

模有望突破 300亿元+。2024年，我国汽车线控制动渗透率从 2018年的 3.29%增长至 50.8%，

传统燃油车线控制动渗透率从 2018年的 3.11%增长至 19.02%，新能源汽车线控制动渗透率从

2018年的 7%增长至 90%，线控制动行业本土品牌产量 529.02万套，需求总量为 1395.83万套，

市场规模达到了 237.29亿元。据智研咨询预计，2025年我国线控制动渗透率有望进一步增长，

线控制动本土品牌产量将达到 654.87 万套，需求总量将达到 1619.35 万套，市场规模将达到

247.76亿元。据盖世汽车研究院预测，2030年我国乘用车线控制动渗透率将增至 95%，市场

规模达 347亿元，2021-2030年复合增长率 CAGR达 25%，市场前景广阔。
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图 22：2024我国汽车线控制动渗透率 图 23：我国线控制动市场规模预测（亿元）

资料来源：智研咨询、山西证券研究所 资料来源：智研咨询、盖世汽车研究院、山西证券

研究所

从技术路径看，EHB是当前市场的主流方案，EMB 则是未来方向。2024 年，线控制动

EHB装配量突破 1000万辆，同比大幅增长 61.4%。2025年 1-7月，EHB装配量接近 600万辆，

预计 2025年全年，EHB装配量将突破 1200万辆，装配率预计将突破 50%。其中，集成度更

高的 OneBox 方案成为主流选择，在 EHB 产品中的占比已从 2024 年的 79.4%提升至 2025年

1-7月的 86.6%。与此同时，随着《GB21670-2025》国家强制标准于 2026年正式实施，完全

取消液压结构的 EMB技术获得了“准生证”，为行业下一代技术的量产与普及铺平了道路。

投资建议：（1）重点关注芯片：地平线机器人-W、黑芝麻智能。（2）Tier1环节国产替

代依然有空间，重点关注：德赛西威、经纬恒润-W、千里科技、佑驾创新。（3）高阶智驾执

行层需要由线控底盘精准执行，制动、转向、悬架等底盘件迎来线控升级机会，相关零部件供

应商也有望通过产品拓展，从单一零部件供应商逐步成长为系统集成商。重点关注：万安科技、

亚太股份、浙江世宝、保隆科技、耐世特。（4）智驾技术服务配套进入新阶段。重点关注：

中国汽研、中汽股份。
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4. 行业应用痛点逐渐消除，镁合金应用进程加速

镁合金以其低密度、抗冲击性、抗电磁波屏蔽、再生性强等特点成为良好的轻量化材料。

镁合金虽减重效果显著，但在规模化落地时曾被供给方实力不够、成本高、技术不成熟&缺乏

头部客户应用等几大痛点“卡脖子”，导致下游应用无法充分打开。当前，随着限制行业规模

化的几大痛点逐渐被消除，下游应用有望加速落地。

图 24：限制镁合金规模化落地的几大痛点

资料来源：山西证券研究所

4.1 原料供应稳定，当前镁合金性价比凸显

镁合金产业链涵盖了原材料供应、生产加工、应用开发等多个环节,各环节协同发展。产

业链上，1）上游为原镁提炼厂商，含镁资源包括菱镁矿、白云岩、盐湖海水等。2）中游为镁

合金压铸加工厂商，其将原镁转化为镁合金，通过铸造、变形等工艺加工成镁合金型材与铸件。

3）下游应用中，全球 70%的镁合金产品用于汽车领域，20%应用于 3C领域，主要需求为镁合

金深加工。
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图 25：镁合金产业链上下游协同发展

资料来源：智研咨询，山西证券研究所

我国镁资源丰富，全球占比超 7成。据宝武镁业投关记录表（2025年 6月 12日）数据，

2024年全球原镁产量为 112万吨,同比增长 12%。2024年中国原镁产能 148.75万吨,同比增长

9.29%;原镁产量 102.58 万吨,同比增长 24.73%;镁合金产量 39.68 万吨,同比增长 14.95%。中国

镁资源储量居全球首位，已探明白云石矿储量达 40亿吨（以氧化镁计），青海柴达木盆地盐

湖镁盐储量更高达 47.5亿吨（以氯化镁为主），2024年中国镁资源储量占全球 70%以上。同

时，中国掌控全球 90%以上的金属镁产能、75%的氧化镁产能，具有极高的资源集中度与产业

控制力。

中国镁产业当前以陕西府谷、山西运城、宝武镁业形成稳固的“三分天下”格局。府谷

连续 13年稳居全国区域产量第一，占比超全国 50%、全球 40%，镁合金产能约占全国 5%。

运城保有全国近 10%原镁产能，镁合金材料及制品产量占全国 46%。宝武镁业凭借“矿产－

冶炼－熔铸－加工－回收”全产业链布局，镁合金产品市占率超 40%。新疆、内蒙古、宁夏等

区域作为战略补充，构成完善的原镁供应网络，为未来产能扩张预留广阔空间。
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图 26：原镁供应：“三分天下”稳固产能核心 图 27：原镁供应：其他区域补充

资料来源：府谷镁协，山西证券研究所 资料来源：府谷镁协，山西证券研究所

2025年全国镁行业大会上，中国有色金属工业协会明确提出我国 2030年镁产业战略目标

——产量 300万吨、消费 200万吨。近 3倍的量级跨越，绝非单纯的产能扩张，而是产业从“出

口依赖”向“内需锚定”、从“资源主导”向“技术与市场双驱动”转型的必然结果，将为中

国制造业轻量化转型与“双碳”目标实现注入核心动力。

图 28：中国镁产业战略转型与升级

资料来源：府谷镁协,山西证券研究所
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当前镁合金相比铝合金性价比凸显。据府谷镁协数据，镁/铝价格比低于 1.3时，镁合金成

本优势显著。据Wind数据，2025年 12月，国内镁锭均价为 17225.65元/吨，铝价为 21941.30

元/吨，镁/铝价格比为 0.79，当前性价比凸显。

图 29：2010-2025年镁/铝平均价格比

资料来源：Wind,山西证券研究所

半固态成型工艺持续进步。2025年 7月，在上海国际压铸展期间，伊之密向星源卓镁成

功交付 UN6600MGII Plus半固态镁合金注射成型机，其锁模力与压铸重量相比上一代大幅提

升，正式进入 6000吨级大吨位级别。此类设备能够支持更高压射速度、更稳定的金属流动控

制，并显著提高大型、厚壁、复杂镁合金结构件的成型精度与一致性。

同时伊之密同步发布“半固态镁合金研产全链服务”，涵盖材料、模具、工艺、装备与量

产全流程。这意味着大型半固态镁合金结构件从研发到落地具备更完整、可复制的产业化条件。

对于机器人行业而言，大吨位半固态镁合金成型技术的成熟，将显著降低大型承载结构件

重量、提升集成度，从而加速镁合金在机器人机身、机械臂、底盘等部位的推广应用。
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图 30：伊之密 6600T镁合金注射成型机

资料来源：伊之密官网，山西证券研究所

4.2 镁合金全域突围，驱动多行业降本减重

随着镁合金行业应用的痛点逐渐消除，据府谷镁协数据，下游增长动力将来自新能源汽车、

电动自行车等七大领域的存量替换与增量扩张双重驱动。

新能源汽车：轻量化浪潮下的双轮驱动

存量端，国内超 3000万辆新能源汽车社会保有量催生零部件维护与替换需求，形成稳定

存量市场；增量端，2025年新能源汽车单车用镁量目标 25kg（部分高端车型已突破），2025

年 1-10月国内新能源汽车产量突破 1300万辆，叠加铝制部件替换与传统燃油车减重需求，2025

年汽车领域新增镁需求或达 15-20万吨，成为最大增量来源。

电动自行车：新国标催化下的替代

存量端，3.8亿辆电动自行车进入更新周期，传统钢铁、塑料部件逐步被镁合金替代；增

量端，2025年 9月新国标实施后，镁合金渗透率从不足 5%飙升至 28%，单辆车用镁量 4.5kg，

年新增需求超 10万吨，未来三年渗透率有望突破 50%。

3C电子：轻薄化升级的持续拉动

存量端，海量智能手机、笔记本电脑的存量替换带动维修需求；增量端，折叠屏铰链对高

强度镁锂合金的需求推动相关专利申请量增长 180%，高端超极本超薄镁合金外壳渗透率突破

22%，5G设备电磁屏蔽需求进一步拓展应用场景。
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轨道交通：绿色低碳转型的规模化应用

存量端，全国 8000 列地铁、超 4000 组高铁的运维升级释放替换需求；增量端，CR450

车型采用镁合金部件实现减重 50吨，2025年地铁座椅、塞拉门镁合金化率达 30%，新建线路

与车型升级带动需求持续增长。

航空航天：高端制造的精准突破

存量端，现役军机、民用飞机维护形成刚性需求；增量端，C919大飞机单机用镁量突破

150kg，国产军机及商业航天贮箱订单激增 300%，成为高价值需求亮点。

机器人：人形化发展的核心材料支撑

存量端，工业机器人维护带动关节部件替换需求；增量端，人形机器人单机用镁量约 13.7kg，

量产落地后将成为新增长极。

低空飞行器：新兴产业的蓝海机遇

存量端，现有物流无人机、通用航空设备维护需求初步显现；增量端，电动垂直起降飞行

器（eVTOL）单机用镁量达 200kg，2030年全球需求预计增至 12万吨，中国市场贡献度超 60%。

图 31：镁合金七大领域存量与增量消费

资料来源：府谷镁协，山西证券研究所

投资建议：（1）重点关注全产业链布局的宝武镁业。（2）零部件加工环节布局较早企业

格局较好，目前订单充足。重点关注：星源卓镁、宜安科技；建议关注：永茂泰、万丰奥威、

鑫源智造、爱柯迪。（3）镁合金下游需求放量后，加工设备厂商将大幅受益。重点关注：伊

之密、力劲科技；建议关注：海天精工。
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5. 风险提示

◆下游汽车行业产销规模下降的风险。若未来经济增速持续放缓，汽车产销量可能进一步

下滑，相关智驾、镁合金产品的应用规模将随之收缩。

◆零部件行业竞争加剧的风险。若较多新竞争者进入智驾、镁合金零部件行业，可能导致

行业竞争加剧进而引起产品价格与毛利率下降。

◆智驾、镁合金渗透率增长不及预期的风险。若智驾渗透率、单车镁合金用量增长不及预

期，相关企业将无法快速形成规模优势。
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同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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