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《电子布涨价超预期，看好 26 年涨价

持续性》 - 2026.02.09   

 
建材行业报告 （2026.02.23-2026.03.01） 
 
 

电子布延续高景气，看好龙头中国巨石 
  
 
 投资要点 

电子布自25年 10月已经历4轮涨价，2月初涨价幅度达0.5-0.6

元/米，涨价节奏及幅度均超预期。一方面，AI 相关的 low-CTE、一

代布二代布等产品需求旺盛高景气，供给短期难以满足，产品价格有

望持续提升。另一方面，由于行业产能转向 AI 特种玻纤，传统电子

布产能紧缺、叠加织布机紧缺等因素，预计传统电子布仍将延续超预

期涨价态势。建议关注：中国巨石。 

 

水泥：春节后整体来看，全国需求处于逐步恢复状态，节前房建

市场持续疲弱，基建需求在政策驱动下呈现区域分化明显，民用市场

相对需求刚性。从中期维度来看，水泥行业产能有望在限制超产政策

下产能持续下降，产能利用率从而大幅提升带来利润弹性。关注：海

螺水泥、华新建材。 

 

玻璃：行业需求端在地产影响下呈现需求持续下行态势。短期来

看，需求传统旺季订单改善力度一般仍承压，中间商库存相对较高。

目前行业供需矛盾仍存，下游终端需求改善有限。供给端，近期多条

产线在 12 月下旬冷修，但考虑到整体供需压力仍存，我们预计价格

短期仍保持低位震荡。关注：旗滨集团。 

 

玻纤：需求端，春节期间各池窑厂多以回款为主，中下游提货表

现偏淡。供给端，12月中国巨石桐乡 3线冷修完毕，重新点火。电子

纱细分领域表现景气，行业受 AI 产业链需求景气驱动，行业低介电

产品迎来量价齐升，目前一代、二代、及三代（Q 布）产品结构升级

明确，行业需求有望伴随 AI 呈现爆发式增长，看好行业需求持续的

量价齐升趋势。关注：中国巨石、中材科技。 

 

消费建材：行业目前盈利已触底，价格经历多年竞争目前已无向

下空间，此次借助反内卷政策行业对提价及盈利改善诉求强烈，25

年防水、涂料、石膏板等多品类持续发布提价函，行业盈利有望触底，

26 年可期待龙头企业的盈利改善。关注：东方雨虹、科顺股份、三棵

树、北新建材、兔宝宝。 

 

 上周行情回顾 
过去一周（02.23–03.01）主要指数涨跌幅情况：申万建筑材料

行业指数（+4.42%），上证指数（+1.98%），深证成指（+2.80%），创

业板指（+1.05%），沪深 300（+1.08%）。在申万 31 个一级子行业指

数中，建筑材料涨跌幅排名居第 5位。 
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 风险提示： 

反内卷政策落地不及预期，地产及基建需求超预期下行风险。 
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1 水泥需求进入淡季，玻璃冷修供给改善 

1.1 水泥进入淡季，后市弱稳运行为主 

年末全国市场逐步进入淡季，全国需求仍呈现下滑态势，房建市场持续疲弱，

基建需求在政策驱动下呈现区域分化明显，民用市场相对需求刚性，资金仍是制

约需求释放重要因素。春节之后，水泥需求将逐步复苏，后期价格多将以弱稳运

行为主。25 年 12 月单月水泥产量为 1.44 亿吨，同比下滑 6.6%。 

图表1：水泥价格走势（元/吨） 图表2：水泥月度产量情况（万吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 

 

图表3：华北水泥价格走势（元/吨） 图表4：华南水泥价格走势（元/吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 
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中国:华北:平均价:水泥(42.5级,散装) 
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图表5：西南水泥价格走势（元/吨） 图表6：华东水泥价格走势（元/吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 

 

1.2 玻璃需求持续承压，冷修落地供需略改善 

玻璃本周期货价格震荡，短期来看，需求传统旺季订单改善力度一般仍承压，

中间商库存相对较高。供给端，多条产线在 25年 12 月下旬冷修，但考虑到整体

供需压力仍存，我们预计价格短期仍保持低位震荡。 

图表7：浮法平板玻璃价格走势（元/吨） 图表8：玻璃期货收盘价走势（元/吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 
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图表9：平板玻璃当月产量（万重箱） 图表10：平板玻璃累计产量（万重箱） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 

 

1.3 本周重点公告 

【塔牌集团】公司发布 25 年业绩快报，2025 年，公司实现营业收入 41.07

亿元，较上年同期下降了 3.99%；实现利润总额、归属于上市公司股东的净利润

分别为 7.97 亿元、6.34 亿元，较上年同期分别上升了 12.49%、17.87%。 

 

【海螺水泥】公司发布关于控股股东增持公司股份计划的公告，基于对公司

未来持续稳定发展的信心和长期投资价值的认可，海螺集团计划自本公告披露之

日起 6个月内，以自有资金及自筹资金，通过上海证券交易所交易系统以集中竞

价的方式增持公司 A股股份，增持金额不低于人民币 7亿元（含）且不高于人民

币 14亿元（含）。  

 

2 风险提示 

反内卷政策落地不及预期，地产需求超预期下行风险，基建需求低于预期风

险。 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。 

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，是中国邮政集团有限公司绝对控股

的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证

券承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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