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2月新股首日涨幅均值140%，网上申购资金平均超8000亿元

—北交所新股月度巡礼（2026年2月）



核心要点：2026年2月新股首日平均涨幅140%，预期顶格收益达1.1万元

n 发行情况：2026年2月有3家公司上市，募资额7亿元；2026年2月北交所IPO节奏维持较快态势，预计后续IPO或延续该
节奏。

n 首日涨幅：2025年北交所IPO首日平均涨幅达到368%，较2024年显著提升。2026年2月3家新上市公司，首日平均涨幅达
140%，环比有所下降，整体有所降温。

n 申购热度：从网上申购资金来看，2025年平均达6624亿元，而2026年2月平均超8000亿元、维持高位。网上中签率维持
较低位，2026年2月均值为0.0246%，打新竞争日益激烈，北交所新股稀缺性进一步凸显。

n 公司质量：2026年前2月北交所新上市公司的2024年营收平均为8.1亿元，归母净利润平均为1.0亿元，毛利率达35%，
营收及归母净利润规模相比2023-2024年新上市公司显著提升，与2025年基本持平。

n 储备情况：2026年2月有5家公司成功过会，预计过会到上市的流程周期大概3个月，新过会公司涵盖高端制造零部件、
智能装备等领域，多家公司预计募资超4亿元。截至2026年2月底，200家公司正筹备北交所IPO，其中已过会未上市公
司32家。2026年2月新上市公司平均审核周期为386天，整体周期较长。新三板新挂牌方面，2026年2月新挂牌公司达18
家，高端装备、新材料领域优质公司较多，4家2024年营收规模超10亿元，3家归母净利润规模超1亿元。

n 打新收益：从网上申购资金上限来看，2026年2月平均达1010万元，环比有所回落；顶格申购收益环比下降，2026年2
月预期收益为1.1万元，其中爱得科技的顶格申购绝对收益预计金额最高。2026年2月1000万元打新账户预计收益率达
0.1%，根据前2月数据推算2026年年化收益率或可达3.06%。基于一系列假设，我们测算出中性场景下，预计未来一年
1000/1500万元账户打新实际收益率分别有望达5.0%/4.7%。

n 风险提示：IPO审核政策与周期风险、市场打新积极性风险、测算数据存在偏差的风险



主要内容

1. 规则解析：北交所无市值要求，但需现金全额申购

2. 发行数据：2月3家上市，申购资金平均8039亿元

3. 储备标的：2月过会5家公司，新三板新挂牌公司18家

4. 打新测算：1000万元账户2月预期收益率合计可达0.1%

5. 风险提示



北交所与沪深打新的环节差异主要在资金占用方面

资料来源：各个交易所公告，Wind，华源证券研究所
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网上申购

01
招股日

T-7/T-6日

披露《询价公告》

《意向书》等文件

03
确定发行价

T-2日

询价or直接定价

02
网下询价

投资者在T-5/T-4日提交资

格核查材料

T-4/T-3日启动询价委托

04
申购缴款

T日

网上&网下均需全额缴款
网
下
申
购

北交所

04
提交申购

T日

网上&网下均按持仓市值配号

沪深

05

T+2日

除获配金额外，超额资金返回

退还冻结资金

05

T+2日

刊登配售/中签结果公告

缴纳认购资金

认购缴款



北证vs沪深：资金占用、参与方式、市值要求等是打新核心差别

资料来源：各个交易所公告，Wind，华源证券研究所
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核心申购要素 北交所 科创板 创业板 沪深主板

机构主要参与方式 网上（2023H1后无网下发行） 网下为主

配售方式
根据网上发行数量和有效申购总量

的比例进行配售
根据总配号量和中签率组织摇号抽签

资金占用
申购时全额缴付申购资金，T+2日返

回 
申购时不全额占用资金，获配后在规定时间内缴纳获配股份对应金额

持仓市值/规模要求* 网上及网下A类：无市值要求

网下：在沪市持仓达6000万元
以上（科创和创业等主题封闭
运作基金与封闭运作战略配售
基金，则为1000万元），其中
科创板持仓600万元以上；且产
品规模满足个股申购下限门槛

网下：参与沪/深市场标的网下打新，需在对应市场持仓达
6000万元以上（科创和创业等主题封闭运作基金与封闭运作
战略配售基金，则为1000万元），如果同时申购沪深标的则
至少需1.2亿元持仓；且产品规模满足个股申购下限门槛

网上：申购股份数量*10元

实际申购上限
网上：募资金额的5%，平均在千万
元级别

网下：公司发行时会明确规定上限，通常单个机构最高可报数量占发行总量的
20%-40%，故申购金额上限较高，通常达1亿元至数亿元，但中签率偏低；
网上：要求主要是面向散户，上限较低

特点总结

网上现金申购为主，无市值和投资
者类别要求，适合产品/账户中时常
留有数百万-数千万元可用资金的各
类型投资人

大资金网上申购收益低，网下申购对类别、持仓市值要求较为严格，若同时网
下参与沪深新股则需要产品规模在1.2亿以上；此外可结合股指期货对冲策略
实现套利式打新



市值配售政策预期：有望推动流动性和投资者结构进一步优化

资料来源：上交所等，华源证券研究所
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参考双创，网上打新或要求T-2日前20个交易日的日

均持有市值不低于1万元、申购金额上限较低；我们

预期网下打新对北交所持仓市值门槛的要求或低于

科创板的600万元、申购上限较网上更高

预计打新细则要求如何变动？

04
一是稳健收益型投资者参与或将增加，低波、红利

等风格的公司或受到更高关注；二是或有更多配置

型机构资金参与北交所，市场对北证个股本身的投

资价值有望更加重视

投资者类型和交易风格会如何变化？

01
需明确市值配售制度下采取网下询价或直接定价

的合理性，网下询价也对机构的参与程度和机制

成熟度有一定要求；此外，需有一批经营稳定、

股价波动率较低的标的作为基准持仓优选对象

市值配售制度有何前提条件？

03
对于机构和大户的较高市值要求有望带动现有的

打新参与者从“持币优先”转向“持股优先”；

由于打新不占用资金，本身具备北交所长期持

仓的投资者而非套利型资金的打新意愿或将更高

对市场流动性带来何种影响？
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主要内容

1. 规则解析：北交所无市值要求，但需现金全额申购

2. 发行数据：2月3家上市，申购资金平均8039亿元

3. 储备标的：2月过会5家公司，新三板新挂牌公司18家

4. 打新测算：1000万元账户2月预期收益率合计可达0.1%

5. 风险提示



汇总：2026年2月发行新股平均超56万户申购

n 2月新上市3只新股，延续较快发行速度。

n 打新继续维持高热度，IPO认购倍数在3200-5400倍区间。

n 募资规模来看，IPO项目规模中小为主，其中通宝光电募资规模超3亿元。

资料来源：Wind，华源证券研究所；数据截至20260228（后同）
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代码 名称 发行日期 上市日期
发行市盈率(摊

薄）
有效申购户数/万

户
中签率(%) 认购倍数(倍) 实际募资(亿元)

申购资金上限/万
元

2024年营收
/亿元

2024年归母
净利润/亿元

申万行业

920168.BJ 通宝光电 2026-02-09 2026-02-26 14.99 60.7 0.0308 3,248 3.04 1,367 5.88 0.83 汽车

920180.BJ 爱得科技 2026-02-02 2026-02-10 14.98 49.7 0.0243 4,109 2.27 1,019 2.75 0.67 医药生物

920166.BJ 海圣医疗 2026-02-04 2026-02-12 13.99 59.9 0.0187 5,338 1.43 642 3.04 0.71 医药生物

920119.BJ 美德乐 2026-01-21 2026-01-30 14.99 59.2 0.0570 1,756 6.70 3,015 11.38 2.11 机械设备

920159.BJ 农大科技 2026-01-19 2026-01-28 13.40 54.6 0.0387 2,583 4.00 1,800 23.63 1.45 基础化工

920076.BJ 国亮新材 2026-01-14 2026-01-22 14.97 72.8 0.0211 4,739 1.94 874 9.05 0.71 建筑材料

920050.BJ 爱舍伦 2026-01-12 2026-01-21 14.99 69.6 0.0277 3,612 2.70 1,217 6.92 0.81 医药生物

920086.BJ 科马材料 2026-01-06 2026-01-16 14.20 62.4 0.0257 3,898 2.44 1,098 2.49 0.72 汽车



总览：2026年2月3家公司募资7亿元，延续较快发行速度

n 2026年2月：北交所IPO节奏延续较快趋势，有3家公司上
市，募资额6.7亿元。

n 年度数据方面：2026年北交所IPO节奏仍然较快。2025年
共有26家公司上市，募资额75亿元；2026年有望延续这一
趋势，前2月共有8家公司上市，募资额25亿元。

n 在北交所市场制度改革深化背景下，我们预计后续IPO或
将在稳中有升中实现结构性修复，后续IPO有望维持高速。

资料来源：Wind，华源证券研究所；数据截至20260228（后同）
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2026年2月共3家公司上市2026年2月新上市公司募资额约7亿元

2026年至今已有8家公司上市，募资额25亿元
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涨幅：2026年2月新股首日涨幅平均达140%，首日上涨幅度有所降温

n 2026年2月：3家新上市公司首日涨幅平均达140%，环比有所下降，整体市场热情有所降温。

n 2025年上市公司首日涨幅平均达368%，尤其在发行提速背景下仍维持了300%+的高收益水平，体现出北交所打新市场仍
处于收益水平与发行速度的良性循环。2026年前2月新股首日平均上涨175%，较2025年有所降温。

n 回顾近三年，2023年-2024年9月多数月份首日涨幅相对温和，而2024年10月至今新股首日表现更为活跃，其中2025年
5-12月涨幅均值维持历史较高水平，显示出市场热情升温；当前市场交易热度有望带动IPO信心逐步恢复，助力北交所
IPO形成良性循环。

资料来源：Wind，华源证券研究所  注：首日收益率计算方法为上市首日的收盘价相对发行价的涨幅
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2月IPO首日平均涨幅为140% 2026年前2月新上市公司首日平均上涨175%
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申购：北交所网上打新资金体量继续攀升，投资者参与维持高积极性

n 2026年2月网上申购资金平均达8039亿元，网上中签率均值为0.0246%，显示出市场对新股的追捧情绪持续高涨。

n 2025年7月以来网上申购资金均突破6000亿元，且2026年1月继续突破至历史最高水平，2月略有下降但维持高位；同时，
网上中签率维持平稳，2025年5月以来维持0.03%左右较低水平。打新竞争日益激烈，但大体量IPO涌现的情形下中签率
则有望回升。

n 整体来看，得益于长期较高的回报水平与市场预期修复，北交所打新市场正在持续升温，资金参与热情不断上扬，显
现出良好的市场吸引力与流动性改善趋势。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2026年2月申购资金均值环比略有下降 2026年2月网上中签率达0.0246%
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上限：“顶格申购”容量超千万元成常态，2026年2月平均达1010万元

n 2026年2月：从网上申购资金上限来看，2025年至今明显走高，2026年2月新股平均达1010万元。

n 2025年上市新股“顶格申购”容量平均达1221万元，2026年前2月进一步提升至1379万元。我们预计后续IPO申购上限
达千万元水平或成为常态，资金容量或进一步打开，核心是新股发行体量扩大带动，如美德乐申购上限突破3000万元。

n 考虑资金利用效率与收益率的平衡，打新账户规模建议在1000万左右。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2026年2月申购资金上限均值为1010万元 2026年至今申购资金上限均值为1379万元
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收益：2026年2月期望收益1.1万元，2026年至今整体期望收益达到7.8万元

n 2026年2月：随着北交所市场人气回暖，申购活跃度上升而收益有所回落，2月顶格申购期望收益为1.1万元。

n 2025年顶格申购期望收益为48万元，较2024年进一步提升。2026年前2月则达到7.8万元，后续仍有望继续提升。

n 由于申购资金持续涌入，2025年以来中签率同比下降较多，故收益水平相对稳定；后续随着发行预期提速，IPO数量上
升背景下，顶格打新收益规模也有望持续提升。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2026年2月顶格申购可实现期望收益1.1万元 2026年至今顶格申购可实现期望收益7.8万元
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财务：2026年前2月上市公司2024年平均归母净利润1.0亿元，公司质量提升

n 2026年前2月，北交所新上市公司的2024年财务数据相比2023-2024年新上市公司整体提升，与2025年基本持平：营收
平均为8.1亿元，归母净利润平均为1.0亿元，毛利率达35%，体现北交所IPO公司质量升级。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2026年前2月北交所IPO公司2024年营收均值、利润均值规模较高 2026年前2月北交所IPO公司2024年毛利率均值达35%
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主要内容

1. 规则解析：北交所无市值要求，但需现金全额申购

2. 发行数据：2月3家上市，申购资金平均8039亿元

3. 储备标的：2月过会5家公司，新三板新挂牌公司18家

4. 打新测算：1000万元账户2月预期收益率合计可达0.1%

5. 风险提示



北交所审核提速：2026年2月新过会5家公司

n 2026年2月新过会5家公司：涵盖高端制造零部件、智能装备等领域，多家公司预计募资超4亿元。

n 2025H2有38家公司过会（2025Q4共25家），其中江天科技等多家公司已成功上市，过会到上市的流程周期大概3个月左右。

资料来源：Wind，华源证券研究所  注：按照过会时间降序排序
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2026年以来北交所全部过会公司一览：共15家公司过会

证券代码 公司简称 审核通过日期 预计募集资金(万元) 上市进度 业务领域
874492.BJ 振宏股份 2026-02-13 45,098 - 风电主轴
874302.BJ 嘉晨智能 2026-02-12 26,018 - 车辆智能驱动控制系统
874520.BJ 龙鑫智能 2026-02-11 45,821 - 超细粉体制备装备
874378.BJ 华汇智能 2026-02-04 45,912 - 高端智能装备
873855.BJ 新富科技 2026-02-03 40,931 - 新能源汽车电池用液冷管、液冷板
874519.BJ 海昌智能 2026-01-30 45,200 - 高性能线束装备
874538.BJ 鸿仕达 2026-01-30 21,695 - 智能自动化设备、智能柔性生产线
874202.BJ 恒道科技 2026-01-28 40,302 - 注塑模具热流道系统
874475.BJ 拓普泰克 2026-01-23 31,375 - 智能控制器及智能产品
874649.BJ 弥富科技 2026-01-22 15,935 - 汽车流体管路系统关键零部件以及导轨、护板等
874637.BJ 百瑞吉 2026-01-21 10,593 - 生物模拟组织修复和再生材料
830852.BJ 中科仪 2026-01-16 82,548 - 真空技术及装备
874327.BJ 瑞尔竞达 2026-01-14 33,498 - 高炉炼铁系统整体技术解决方案及关键耐火材料
874249.BJ 邦泽创科 2026-01-08 40,032 - 办公设备
874468.BJ 晨光电机 2026-01-05 39,900 - 电机



截至2026年2月底200家公司排队，2月新上市公司审核周期平均386天

n 截至2026年2月28日，200家公司正筹备北交所IPO，其中：已过会未上市公司32家；已受理未上会公司165家，暂缓3家。

n 2026年2月新上市公司平均审核周期为386天，低于2025年水平。审核周期来看，2024-2025年新上公司审核速度整体降速，
周期从200天左右提升到400乃至500天以上。随着2025Q3发行开始提速，整体周期开始缩短，但部分公司的审核周期显著
慢于整体，拉高了平均水平。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2026年2月底200家排队公司IPO进展情况汇总 2026年2月新上公司平均审核周期386天
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资料来源：Wind，华源证券研究所 18

排队公司选优：聚焦在半导体、新材料、汽车、新消费、医药等行业

领域 亮点 简称
2024年营收（亿

元）
2024年归母

净利润(万元)
毛利率
（%）

营收2022-2024
年CAGR（%）

归母净利润2022-
2024年CAGR（%）

2025H1营收
YOY（%）

2025H1归母净
利润YOY（%）

主营业务1 主营业务2

半导体 半导体清洗设备 提牛科技 1.48 4,908 49 66.6 26.2 38 2 清洗设备 中央供液系统
半导体 半导体前道量测设备 卓海科技 4.65 10,359 47 48.1 -6.8 81 114 前道量检测修复设备 配件销售
半导体 集成电路干式真空泵 中科仪 10.82 19,277 29 55.0 -37.8 22 6,067 集成电路 真空应用设备
半导体 功率半导体封装管壳 赛英电子 4.57 7,390 27 108.8 29.7 44 29 封装散热基板 陶瓷管壳系列

电子 LED芯片封装材料 康美特 4.23 6,270 39 23.8 14.1 16 17 电子封装材料-新型显示
高性能改性塑料头部安

全防护

工业 机器人运动控制系统 新睿电子 3.01 5,526 36 77.8 36.6 8 10
工业机器人控制系统及部件

-驱控一体控制系统
驱动器

工业 稀土材料真空装备 广泰真空 3.79 6,894 31 35.0 24.8 20 37 烧结炉 熔炼炉
工业 汽车冲压自动化产线 奥图股份 3.98 7,023 34 59.9 80.6 0 -20 热冲压自动化生产线 冷冲压自动化生产线
工业 特种设备及半导体材料 顶立科技 6.53 11,454 34 43.1 31.4 2 3 碳陶材料热工装备 先进热处理装备
工业 果链FPC设备 锐翔智能 5.45 12,052 48 75.5 52.9 54 57 智能制造装备销售 配件销售

化工新材料 抗衰老类护肤品原料 维琪科技 2.48 7,064 66 82.8 41.8 35 69 化妆品原料 ODM成品
化工新材料 黄金等贵金属选矿剂 森合高科 6.23 14,979 37 106.1 78.4 46 88 选矿剂 硫酸铵
化工新材料 有机颜料中间体 彩客科技 4.54 11,564 36 26.0 18.4 28 60 DMSS DATA生产线系列产品
化工新材料 BOPP电容器薄膜 龙辰科技 6.04 6,931 29 75.7 -0.5 30 87 基膜高温膜 金属化膜高温膜
化工新材料 聚氨酯上游原材料 聚仁新材 4.79 8,335 29 150.0 32.8 51 74 己内酯衍生物 己内酯
化工新材料 OLED前端材料 九目化学 9.62 25,357 45 36.3 11.4 -23 -31 OLED单体 OLED中间体

汽车 涡轮增压器金属密封环 威易发 1.34 6,566 69 107.7 54.3 8 5 合金密封环 镍基合金密封环
汽车 注塑模热流道系统 恒道科技 2.34 6,887 51 64.5 33.3 37 20 汽车内外饰热流道系统 汽车车灯热流道系统
汽车 车用快接头及传感器 弥富科技 2.73 7,622 45 97.6 44.8 38 36 快插接头 通类接头
汽车 弹簧 立洲精密 2.21 5,466 43 39.0 41.6 8 12 汽车 工业机械
汽车 汽车电控 嘉晨智能 3.82 5,737 30 13.5 0.7 3 19 电机驱动控制系统 整机控制系统
消费 婴幼儿产品 英氏控股 19.74 21,060 57 52.3 34.0 19 18 婴幼儿辅食 婴幼儿卫生用品
消费 HIFI耳机与音频设备 海菲曼 2.27 6,652 70 47.6 35.7 21 63 头戴式耳机 真无线耳机
消费 跨境电商消费品牌 千岸科技 16.67 14,419 41 8.3 133.3 27 100 艺术创作 数码电子
医药 妇产科手术辅料 百瑞吉 2.31 5,231 82 53.4 29.8 21 33 医疗器械 功能性护肤品
医药 抗体表达CRO 百英生物 4.02 12,383 70 54.5 46.6 29 56 抗体表达服务 抗体发现与优化服务
医药 血液透析用耗材 睿健医疗 4.83 12,793 51 40.1 10.7 45 29 血液透析器 血液灌流器
医药 质谱蛋白组学 联川生物 3.67 6,006 49 56.1 6.7 26 44 翻译转录组学 蛋白与代谢组学
TMT 游戏、电影3D内容制作 原力数字 5.45 8,674 35 8.4 12.0 16 21 游戏3D内容受托制作 动画3D内容受托制作



2026年2月新三板新挂牌公司达18家，3家2024年归母净利润超1亿元

n 2026年2月，新三板18家新挂牌公司中有4家2024年营收规模超10亿元，3家归母净利润规模超1亿元。

n 2026年2月新挂牌公司2024平均营收/归母净利润分别达6.0/0.6亿元，平均毛利率33.4%，大多符合北交所上市标准一的财
务要求。

n 2025年以来新挂牌公司特点：大体量、优质公司频繁涌现，整体质量有所提升。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2026年2月18家公司挂牌新三板 2026年2月新挂牌公司2024年平均营收达6.0亿元
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2026年2月新挂牌：营收最高超16亿元，高端装备等领域值得关注

n 2026年2月新挂牌的大体量/优质公司较多属于高端装备、新材料等领域，如景隆智装（煤矿装备）、宝银特材（特种管
材）、雅港复材（芳纶蜂窝芯材）等。

n 大量企业满足北交所上市标准一，且接近或超过2025年已上市公司的财务平均水平，部分公司未来有望成功冲击北证上市。

资料来源：Wind，华源证券研究所
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证券代码 证券名称 挂牌日期 2024年营业总收入/亿元 2024年归母净利润/亿元 2024年毛利率/% 主营业务

874943.NQ 巨联环境 2026/2/25 1.19 0.16 30.23 管道非开挖修复业务及管网检测业务

874844.NQ 振森能源 2026/2/25 6.61 0.79 28.93 分布式绿能解决方案、分布式绿能投资运营和分布式绿能技术服务三类

875108.NQ 久祥科技 2026/2/13 1.33 0.13 20.70 LED半导体封装基板的研发、生产和销售

875037.NQ 景隆智装 2026/2/13 3.75 0.62 42.49 
从事中大型煤矿掘锚支护装备、地下特种作业机器人和石油带压作业装备等高端智
能装备的研发、生产和销售

875005.NQ 东博智能 2026/2/11 5.09 0.09 24.28 锂电池高端智能制造设备的设计、研发、生产和销售

874920.NQ 纯米科技 2026/2/10 16.97 0.42 13.92 
电饭煲、料理机、微波炉、电磁炉及净水类产品等小家电的设计、研发、生产与销
售业务

874892.NQ 迅扬科技 2026/2/9 5.76 0.64 24.72 专注以计算机智能硬件产品的研发、设计、制造及销售

875050.NQ 澳构科技 2026/2/9 5.75 1.66 42.44 公司面向全球市场,专注于为客户提供定制化工业模块解决方案

874823.NQ 腾龙健康 2026/2/9 2.92 0.77 55.02 水疗按摩缸配件的研发、设计、生产和销售
875066.NQ 数字冰雹 2026/2/6 1.17 0.25 57.39 数字孪生全行业解决方案、数字孪生引擎销售

874707.NQ 嘉乐智能 2026/2/6 16.86 1.61 20.99 
专业从事空气炸锅、空气烤箱、蒸烤炸一体机等新兴厨房电器产品设计、研发、生
产及销售

874936.NQ 海瑞斯 2026/2/5 2.79 0.10 28.31 超临界流体发泡产品的研发、生产及销售
875087.NQ 雷霆重工 2026/2/4 2.15 0.38 39.77 智能化成套输送系统的研发、设计、制造和销售

875086.NQ 瀚霖科技 2026/2/4 1.46 0.40 49.73 
航空发动机、燃气轮机、航空导弹等重要战略装备的核心零部件的精密加工与生产
制造,以及工业金属刀具的生产、研发和销售

875076.NQ 雅港复材 2026/2/4 1.65 0.41 47.02 芳纶蜂窝芯材等复合材料的研发、生产及销售

874935.NQ 先普科技 2026/2/3 1.78 0.45 50.64 
公司是一家主要专注于半导体行业的气体纯化器和气体过滤器研发、生产和销售的
高新技术企业,致力于为半导体及其他高科技领域客户提供优质可靠的气体微污染控
制解决方案

875089.NQ 宝银特材 2026/2/2 15.89 1.03 16.56 
核电、航空航天、船舶、火电、石油化工、高速列车等领域用特种管材的研发、生
产和销售

875077.NQ 中泽科技 2026/2/2 15.22 0.28 8.63 锂电池精密结构件的研发、生产和销售



主要内容

1. 规则解析：北交所无市值要求，但需现金全额申购

2. 发行数据：2月3家上市，申购资金平均8039亿元

3. 储备标的：2月过会5家公司，新三板新挂牌公司18家

4. 打新测算：1000万元账户2月预期收益率合计可达0.1%

5. 风险提示



近期打新测算：2026年2月收益整体偏低，爱得科技顶格收益预计0.5万元

n 打新测算汇总：市场热度提升后，打新收益总额有所提升，但高热度拉低中签率背景下，2026年2月打新收益有所回落。收益额来看，

爱得科技的顶格申购绝对收益预计金额最高，达0.54万元。

资料来源：Wind，华源证券研究所    
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2026年1-2月新上市公司收益测算对比

代码 名称 发行日期 上市日期 发行价/元
首日涨幅-
按收盘价

发行市盈率
(摊薄）

有效申购户数/万
户

中签率(%)
认购倍数
(倍)

募资总额
（亿元）

上市首日PE 
TTM

申购资金上限
/万元

中1手门槛/万
元

顶格申购获配数
量/股

顶格申购预
期收益/万

元

顶格申购预
期收益率

920168.BJ 通宝光电 2026/2/9 2026/2/26 16.17 70% 14.99 60.7 0.0308 3,248 3.04 25.8  1,367 525 300 0.34 0.02%

920180.BJ 爱得科技 2026/2/2 2026/2/10 7.67 177% 14.98 49.7 0.0243 4,109 2.27 32.3  1,019 315 400 0.54 0.05%

920166.BJ 海圣医疗 2026/2/4 2026/2/12 12.64 173% 13.99 59.9 0.0187 5,338 1.43 30.3  642 675 100 0.22 0.03%

920119.BJ 美德乐 2026/1/21 2026/1/30 41.88 161% 14.99 59.2 0.0570 1,756 6.70 28.9  3,015 735 500 3.38 0.11%

920159.BJ 农大科技 2026/1/19 2026/1/28 25 112% 13.4 54.6 0.0387 2,583 4.00 29.5  1,800 646 300 0.84 0.05%

920076.BJ 国亮新材 2026/1/14 2026/1/22 10.76 161% 14.97 72.8 0.0211 4,739 1.94 32.1  874 510 200 0.35 0.04%

920050.BJ 爱舍伦 2026/1/12 2026/1/21 15.98 176% 14.99 69.6 0.0277 3,612 2.70 30.9  1,217 577 300 0.84 0.07%

920086.BJ 科马材料 2026/1/6 2026/1/16 11.66 371% 14.2 62.4 0.0257 3,898 2.44 55.0 1098 455 300 1.30 0.12%

70%

177% 173% 161%

112%

161%
176%

371%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

通宝光电 爱得科技 海圣医疗 美德乐 农大科技 国亮新材 爱舍伦 科马材料

首日涨幅-按收盘价

0.34
0.54

0.22

3.38

0.84

0.35

0.84

1.30

0.0 

0.5 

1.0 

1.5 

2.0 

2.5 

3.0 

3.5 

4.0 

通宝光电 爱得科技 海圣医疗 美德乐 农大科技 国亮新材 爱舍伦 科马材料

顶格申购预期收益/万元



收益汇总：1000万元账户2026年2月收益率预计达0.1%

n 打新测算：市场热度提升后，打新收益有所提升，2026年2月1000/1500/2000万元账户期间预期收益率分别可达
0.1%/0.07%/0.06%，1000万元左右资金打新可实现绝对与相对收益的较好平衡。

n 2026年前2月1000万元账户预期收益率达0.51%；按照2026年至今打新预期收益率，简单推算1000万元账户2026年年化
收益率或可达3.06%。

资料来源：Wind，华源证券研究所    
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1000万元账户 1500万元账户 2000万元账户

代码 名称 上市日期 发行价/元
首日涨幅-按收

盘价
申购资金上限/

万元
中1手门槛/

万元
获配数量/股

预期收益/万
元

获配数量/股
预期收益/万

元
获配数量/股

预期收益/万
元

920168.BJ 通宝光电 2026/2/26 16.17 70% 1367 525 200 0.23 300 0.34 300 0.34 

920180.BJ 爱得科技 2026/2/10 7.67 177% 1019 315 400 0.54 400 0.54 400 0.54 

920166.BJ 海圣医疗 2026/2/12 12.64 173% 642 675 100 0.22 100 0.22 100 0.22 

920119.BJ 美德乐 2026/1/30 41.88 161% 3015 735 200 1.35 300 2.03 300 2.03 

920159.BJ 农大科技 2026/1/28 25 112% 1800 646 200 0.56 300 0.84 300 0.84 

920076.BJ 国亮新材 2026/1/22 10.76 161% 874 510 200 0.35 200 0.35 200 0.35 

920050.BJ 爱舍伦 2026/1/21 15.98 176% 1217 577 200 0.56 300 0.84 300 0.84 

920086.BJ 科马材料 2026/1/16 11.66 371% 1098 455 300 1.30 300 1.30 300 1.30 

2026年2月合计 0.99 1.10 1.10 

2026年2月收益率 0.10% 0.07% 0.06%

2026年前2月合计 5.10 6.45 6.45 

2026年前2月收益率 0.51% 0.43% 0.32%



1000万元账户
乐观家数 中性家数 悲观家数

1500万元账户
乐观家数 中性家数 悲观家数

70 50 30 70 50 30
账户利用率 95% 账户利用率 90%

高收益率 0.13% 8.38% 5.99% 3.59% 高收益率 0.13% 7.94% 5.67% 3.40%

中收益率 0.11% 6.98% 4.99% 2.99% 中收益率 0.11% 6.62% 4.73% 2.84%

低收益率 0.09% 5.82% 4.16% 2.49% 低收益率 0.09% 5.51% 3.94% 2.36%

未来一年预测：发行提速后，1000万账户中性场景打新收益预计达5.0%

Ø 假设1：考虑到2025年中签率平均为0.037%左右，预计未来一年中签率在当前北交所关注度升高背景下会维持偏低水平；此外，由于北

交所市场维持较高热度，预计未来一年中性场景下首日涨幅相对2025年的368%将有所下降但仍较高。故我们假设高/中/低收益场景下

分别将实现450%/350%/250%首日涨幅均值，假设对应中签率分别为0.028%/0.03%/0.035%，则三个场景下，单次申购的资金收益率分别

为0.13%/0.11%/0.09%。

Ø 假设2：由于北交所市场在宏观政策的推动下逐步走向成熟，预计未来一年IPO发行数量相对2024-2025年有显著加速但低于2023年，假

设全年发行家数的高/中/低值分别为70/50/30家；由于平均发行规模持续提升，预计单家申购上限均值有望超过2025年，故假设
1000/1500万元账户的资金利用率预计分别达95%/90%（上限较低的时候会利用率不满，导致收益率降低，如能之光案例）。

Ø 假设3：2025年由于发行数量相对少，资金占用导致的多只新股申购冲突情形大幅减少，假设未来一年70/50/30家情景下均无申购冲突

（即所有的新股资金占用时间段不会重叠）。

Ø 结论：中性场景下，估算未来一年内1000/1500万元账户打新实际收益率分别为5.0%/4.7%，规模若再增加则可能递减。

资料来源：Wind，华源证券研究所  注：首日收益率按当日收盘价卖出计算
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对角线场景发生概率相对高
左上和右下发生概率相对低

高收益场
景

中等收益场
景

偏低收益
场景

期望首日涨幅 450% 350% 250%

期望中签率 0.028% 0.030% 0.035%

期望收益率 0.13% 0.11% 0.09%



风险提示

• IPO审核政策与周期风险：新股上新节奏等要素发生较大变化

• 市场打新积极性风险：随着行情和风格偏好变化，积极性出现重大转变

• 测算数据存在偏差的风险：本文中涉及到相关主观测算，若测算假设存在偏差，则可能会影响预测结果的准确性
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