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板块表现：

继续重视电子布、地产链、地下管网

——建筑材料行业周报（26/02/23-26/03/01）

投资要点：

 电子布维持景气上行，Q布短期或迎催化。1）当下传统电子布正在经
历的是此轮景气周期的拐点，之于科技而言或是“类存储时刻”，之
于周期而言则或是“类供给侧改革时刻”。上游织布机紧缺叠加下游
需求景气背景下，我们判断电子布价格有望新高，传统电子布、
Low-CTE、二代布均有看点。我们建议关注中国巨石、宏和科技、中
材科技、国际复材。2）3 月 16 日英伟达 GTC 大会将近，建议关注
LPU中 CCL方案是否涉及Q布应用，作为Q布商业化量产应用的潜
在里程碑事件，产业趋势远期想象空间有望带来投资机会，建议关注
菲利华。

 海外波动加剧，潜在涨价品种值得重视。1）东方雨虹 3月 1号发涨价
函，考虑沥青受地缘波动，3月 15号开始工程端沥青类卷材和涂料产
品价格将上调 5-10%。公司有望进一步提振业绩。2）石膏板上游同
样正经历涨价，考虑北新建材上游自给率优势，有望借此提价从而推
升盈利能力。

 关注地产链政策扩张预期以及城市更新（地产管网）推进。我们认为，
房地产此轮的政策底预期有望走向一致。上海楼市新政值得关注的公
积金相关政策调整带来效果类似定向降息，若能在全国推开有望助力
一二线城市基本面见底，地产链拐点或提前到来。消费建材建议关注
三棵树、北新建材、东方雨虹、马可波罗，水泥建议关注海螺水泥、
华润建材科技。此外，我们判断，“十五五”期间城市更新将是大势
所趋，之于建材地下管网或是首选，建议关注中国联塑、青龙管业、
国统股份。

 数据跟踪：（1）水泥：全国 42.5 水泥平均价为 338.5 元/吨，环比下
降 2.7 元/吨，同比下降 49.0 元/吨；（2）浮法玻璃：全国 5mm浮法
玻璃均价为 1254.0 元/吨，环比上升 16.5 元/吨，同比下降 250.9 元/
吨；（3）光伏玻璃：2.0mm镀膜均价为 10.7 元/平，环比不变，同比
下降 3.0 元/平。3.2mm镀膜均价为 17.7 元/平，环比不变，同比下降
4.6 元/平；（4）玻纤：无碱玻璃纤维纱均价为 4565.0 元/吨，环比不
变，同比下降 155.0 元/吨。电子纱均价为 10550.0 元/吨，环比上升
50.0 元/吨，同比上升 1900.0 元/吨；（5）碳纤维：大丝束碳纤维均
价为 72.5 元/千克，环比不变，同比不变。小丝束碳纤维均价为 95.0
元/千克，环比不变，同比不变。

 风险提示：经济恢复不及预期，化债力度不及预期，房地产政策不及
预期

2026 年 03 月 02 日
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1.板块跟踪

1.1.板块跟踪

本周上证指数上升 2.0%、深证成指上升 2.8%、创业板指上升 1.0%，同期建筑材料指数

（申万）上升 4.4%。建材行业细分领域中，水泥、玻璃玻纤、装修建材指数（申万）分别上

升 2.1%、上升 7.3%、上升 3.5%。个股方面，涨跌幅前五的分别为：再升科技(+21.7%)、青

龙管业(+18.2%)、金圆股份(+16.7%)、扬子新材(+14.2%)、韩建河山(+14.2%)，涨跌幅后五

的分别为：上峰水泥(-10.8%)、三棵树(-4.0%)、纳川股份(-3.8%)、海南瑞泽(-2.5%)、方大

B(-2.1%)。

图表 1：申万一级分类涨跌幅

资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 2：板块指数涨跌幅 图表 3：建材板块涨跌幅前五

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所
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1.2.行业动态

 上海：发布楼市“沪七条”。1）缩短非沪籍居民购买外环内住房所需缴纳社保或个税年

限。对非本市户籍居民家庭或成年单身人士购买外环内住房的，购房所需缴纳社会保险

或个人所得税的年限，调整为购房之日前连续缴纳满 1 年及以上；2）符合条件非沪籍

居民可在外环内增购 1套住房。对在本市缴纳社会保险或个人所得税满 3年及以上的非

本市户籍居民家庭或成年单身人士，在执行现有住房限购政策基础上，可在外环内增购

1套住房；3）符合条件的持《上海市居住证》群体可在本市购买住房。对持《上海市居

住证》满 5年及以上的非沪籍居民家庭或成年单身人士，在本市限购 1套住房，无需提

供缴纳社保或个税证明；4）适度提高住房公积金最高贷款额度。将缴存人家庭购买首

套住房的公积金贷款最高额度从 160 万元提高至 240 万元，叠加多子女家庭和购买绿色

建筑最高贷款额度上浮政策（最高上浮 35%），本市公积金家庭贷款最高额度可达到

324 万元。对购买第二套住房的最高贷款额度也相应予以提高；5）优化贷款套数认定。

对于已使用过公积金贷款的本市缴存人家庭，在本市无住房或仅有 1套住房、且当前已

结清住房公积金贷款的，在本市再次购房时可申请公积金贷款；6）扩大多子女家庭购

房支持范围。公积金贷款支持政策的适用范围从购买首套住房拓展至购买第二套住房。

即对多子女家庭购买第二套住房的，最高贷款额度在本市最高贷款额度基础上上浮 20%；

7）支持居民置换改善需求，《通知》规定自 2026 年 1 月 1日起，对本市户籍居民家庭

中的子女成年后，购买住房属于成年子女家庭唯一住房的，暂免征收个人住房房产税。

即对购房人于未成年时（或于本市个人住房房产税试点前）已与父母、（外）祖父母共

同拥有住房的，在本市新购或置换住房后，该住房仍属于成年子女家庭唯一住房的（除

上述共同拥有住房外），暂免征收个人住房房产税。（2月 25 日，财联社、上海市住房

城乡建设管理委等）

 中指院：百强房企前 2个月拿地金额 950亿元 同比降 52.4%。中指院公布的数据显示，

2026 年 1-2 月，TOP100 企业拿地总额 950.4 亿元，同比下降 52.4%。受春节假期影

响，2月土地供应缩量，且上年基数较高，房企拿地规模同比未出现明显改善。从土地

溢价率来看，2月全国 300 城住宅用地平均溢价率为 11%，显著上升。从拿地企业来看，

央国企仍然是主力，越秀地产、中国中铁、国贸地产、华润置地等大中型央国企拿地金

额位居前列。（2月 28 日，财联社、中指院）

 东方雨虹：工程端沥青类卷材和沥青类涂料产品价格上调 5%-10%。根据东方雨虹价格

调整告知函，从 2026 年 1 月初至今，沥青原材料价格从 3000 元/吨上涨到 3350 元/吨，

从国际形势预计，原油价格会持续上涨，沥青价格将继续走高，为保证产品品质，东方

雨虹宣布自 3月 15 日起工程端沥青类卷材和沥青类涂料产品价格将上调 5%-10%。（3

月 1日，东方雨虹、防水大市场公众号）
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2.数据跟踪

2.1.水泥：价格有零星下跌，下周需求或有一定恢复

本周全国水泥市场表现：

1）全国 42.5 水泥平均价为 338.5 元/吨，环比下降 2.7 元/吨，同比下降 49.0 元/吨。环比下

降地区是中南、西南；

2）全国水泥库容比为 64.1%，环比下降 1.3pct，同比上升 6.9pct。环比上升地区是华东，环

比下降地区是华北、中南、西南；

3）水泥出货率为 9.7%，环比上升 0.3pct，同比下降 21.6pct。环比上升地区是华北、东北、

中南、西南、西北，环比下降地区是华东。

图表 4：全国水泥价格（元/吨） 图表 5：分大区水泥价格（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 6：水泥价格环比（元/吨） 图表 7：水泥价格同比（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 8：水泥库容比（%） 图表 9：分大区水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 10：水泥库容比环比（pct） 图表 11：水泥库容比同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 12：水泥出货率（%） 图表 13：分大区水泥出货率（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 14：水泥出货率环比（pct） 图表 15：水泥出货率同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

2.2.浮法玻璃：价格探涨，需求恢复缓慢

本周浮法玻璃市场表现：

1）全国 5mm 浮法玻璃均价为 1254.0 元/吨，环比上升 16.5 元/吨，同比下降 250.9 元/吨。

环比上升地区是华北、华中、华东、西南；

2）全国重点 13 省生产企业库存总量为 5163 万重箱，环比上升 4.3%，同比下降 11.3%。环

比上升地区是河北、山东、浙江、安徽、广东、福建、湖北、湖南、四川、山西、陕西、辽

宁，环比下降地区是江苏。

图表 16：全国 5mm 浮法玻璃价格（元/吨） 图表 17：浮法玻璃期货价格及基差（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 10页/ 共 14页

图表 18：浮法玻璃全国 13 省库存（万重箱） 图表 19：浮法玻璃盈利（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.3.光伏玻璃：交投欠佳，库存较节前一周增幅明显

本周光伏玻璃市场表现：

1）2.0mm 镀膜均价为 10.7 元/平，环比不变，同比下降 3.0 元/平；3.2mm 镀膜均价为 17.7

元/平，环比不变，同比下降 4.6 元/平；

2）全国光伏玻璃在产生产线共计 404 条，日熔量合计 88900 吨/日，环比上升 1.8%，同比

上升 0.9%；

3）光伏玻璃库存天数为 41.68 天，环比上升 19.3%，同比上升 23.2%。

图表 20：2.0mm 镀膜光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 21：3.2mm 光伏玻璃价格（元/平方米）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 22：光伏玻璃产能（吨/天，%） 图表 23：光伏玻璃库存天数（天，%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.4.玻璃纤维：春节假期期间，粗纱市场价格稳定运行

本周玻璃纤维市场表现:

1）无碱玻璃纤维纱均价为 4565.0 元/吨，环比不变，同比下降 155.0 元/吨；

2）合股纱均价为 5208.3 元/吨，环比不变，同比下降 116.7 元/吨；

3）缠绕直接纱均价为 3600.0 元/吨，环比不变，同比下降 212.5 元/吨；

4）电子纱均价为 10550.0 元/吨，环比上升 50.0 元/吨，同比上升 1900.0 元/吨。

图表 24：无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） 图表 25：合股纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 26：缠绕直接纱均价（元/吨） 图表 27：电子纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.5.碳纤维：国内市场价格波动有限，交投气氛尚可

本周碳纤维市场表现：

1）大丝束碳纤维均价为 72.5 元/千克，环比不变，同比不变，小丝束碳纤维均价为 95.0 元/

千克，环比不变，同比不变；

2）大丝束碳纤维-丙烯腈价差为 50.78 元/千克，环比下降 0.37 元/千克，同比上升 4.09 元/

千克，小丝束碳纤维-丙烯腈价差为 70.69 元/千克，环比下降 0.37 元/千克，同比上升 4.09

元/千克；

3）PAN 基 T300-24K 碳纤维盈利-5.36 元/千克，环比下降 0.19 元/千克，同比上升 4.27 元/

千克，PAN基 T300-12K 碳纤维盈利 4.65 元/千克，环比下降 0.18 元/千克，同比上升 4.28

元/千克；

4）碳纤维企业平均开工率为 72.80%，环比下降 0.40pct，同比上升 24.46pct。

图表 28：碳纤维价格（元/千克） 图表 29：碳纤维-丙烯腈价差（元/千克）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 30：PAN 基 T300 碳纤维盈利（元/千克） 图表 31：碳纤维企业周平均开工率（%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

图表 32：重点公司估值表

代码 公司
股价（元/股）

总市值（亿元）
EPS（元/股） PE

PB
2026/03/01 2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E

002372.SZ 伟星新材 12.27 195 0.55 0.61 0.69 22.45 20.02 17.73 4.17

600585.SH 海螺水泥 25.56 1355 1.71 1.95 2.14 14.91 13.13 11.94 0.71

603737.SH 三棵树 52.32 386 1.28 1.62 1.99 41.03 32.21 26.30 13.41

000401.SZ 金隅冀东 5.17 137 0.10 0.22 0.33 49.95 23.17 15.63 0.51

000786.SZ 北新建材 27.99 476 1.95 2.30 2.64 14.35 12.16 10.60 1.77

000877.SZ 天山股份 5.47 389 0.11 0.22 0.27 49.19 25.21 20.07 0.48

002641.SZ 公元股份 4.51 55 - - - - - - 1.02

002791.SZ 坚朗五金 24.71 87 0.29 0.57 0.80 85.74 43.33 31.07 1.57

002798.SZ 帝欧水华 6.57 34 - - - - - - 1.78

003012.SZ 东鹏控股 7.22 84 0.36 0.43 0.52 19.88 16.66 14.01 1.10

600176.SH 中国巨石 27.04 1082 0.87 1.05 1.19 31.18 25.81 22.66 3.50

600720.SH 中交设计 7.36 169 0.67 0.70 0.74 11.07 10.56 10.00 1.11

601636.SH 旗滨集团 7.54 223 0.36 0.33 0.45 21.22 22.63 16.62 1.47

603378.SH 亚士创能 7.12 31 - - - - - - 3.06

资料来源：Wind，华源证券研究所（重点公司盈利预测均为 Wind 一致预期）

3.风险提示

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性。

化债力度不及预期：化债有望推动地产产业链重回正常轨道，但具体落地力度仍有不确定性。

房地产政策不及预期：地产政策边际宽松，但整体复苏程度仍然较弱，地产需求仍有不确定

性。
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本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问
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