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事件：中共中央政治局2月27日召开会议，讨论国务院拟提请第十四届全国人民代表大会第四次会议审查
的中华人民共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要草案稿和审议的《政府工作报告》稿。

点评：

1、基调不变，重在落实。市场关注重点不在政策方向，而是在十五五规划细节和政府工作报告的2026年目标。

两会在3月4-5日召开。十五五规划和政府工作报告是三月两会的主要内容。本次政治局会议为此定调。
与去年12月政治局会议相比，对 2026 年经济工作的定调、核心政策与目标完全一致：

• 实施更加积极有为的宏观政策，增强政策前瞻性、针对性、协同性；
• 继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策；
• 核心工作抓手为持续扩大内需、优化供给，做优增量、盘活存量，因地制宜发展新质生产力，纵深推进全国

统一大市场建设；
• 核心目标是着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长，实现 

“十五五” 良好开局；
• 统筹发展和安全，持续防范化解重点领域风险，强化民生保障、推动全面绿色转型、深化改革开放与创新驱

动。



2、两次政治局会议之间有什么重要宏观变化？
（1）国际形势更加有利：去年12月至今，西方国家联盟裂痕加大，加拿大、英国、德国等主要国家纷纷访华，
并且显著的搁置了意识形态分歧，以追求经济合作为主。而美国方面，特朗普连续受挫，移民管理局ICE执法受
到激烈抵制，沃什获得美联储主席人选提名，美联储独立性得到维护，最高法院判定特朗普对等关税违法。
（2）国内经济形势平稳，政策逐渐加码：人民银行下调结构性货币政策工具利率，1月货币增速回升，新增社
融创同期历史新高，政府融资显著上升。人民币持续升值，中国人民银行决定将远期售汇业务的外汇风险准备
金率由20%下调为0。非银机构存款增长1.45万亿。A股新增开户数491万，创去年以来新高。上海推出房地产新
政策“沪七条”，拉开一线地产新一轮刺激。

3、当前市场对两会有什么预期？
2026 年是 “十五五” 开局之年，市场核心聚焦 GDP 增速目标的设定。当前主流机构预期分为两类，一

是延续此前的 “5% 左右” 目标，二是设置 4.5%~5.0% 的区间目标，以更灵活的空间适配高质量发展。市场
对固定投资的增长普遍较为期待，特别是基建投资。

市场期待两会明确的财政赤字率较 2025 年有所提高，保持赤字、债务总规模在必要水平，为逆周期调节
提供充足资金；同时期待专项债额度继续保持高位，并优化发行节奏，靠前发力形成实物工作量。

市场高度关注 “因地制宜发展新质生产力” 的细化政策，期待两会明确战略性新兴产业、未来产业的扶
持方向与落地举措，重点聚焦量子科技、生物制造、氢能、具身智能、第六代移动通信等赛道，以及加快高水
平科技自立自强的配套支持政策，挖掘产业换道超车的投资机会。

内需方面，市场关注 2026—2030 年扩大内需战略实施方案的具体内容，期待促消费、稳投资的针对性政
策，市场重点关注房地产市场平稳健康发展、地方债务化解等重点领域风险的防控举措等等。
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明出处为紫金天风期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

本报告基于紫金天风期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，仅反映本

报告作者的不同设想、见解及分析方法，但紫金天风期货股份有限公司对这些信息的准确性和完整性均

不作任何保证，且紫金天风期货股份有限公司不保证这些信息不会发生任何变更。本报告中的信息以及

所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，紫金天风期货股份

有限公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本报告作出的任何投资决策与紫

金天风期货股份有限公司及本报告作者无关。
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