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[Table_Summary] 
观点 

◼ 资本市场新闻：1）中国证监会高质量完成 2025 年全国两会建议提案办
理工作。据中国证监会官网消息，2025 年，中国证监会共承办全国两会
建议提案 286 件，其中人大议案、建议 147 件，政协提案 139 件，内容
聚焦资本市场服务实体经济和科技创新、维护资本市场平稳健康运行、
全面加强资本市场监管、深化资本市场改革等方面，凝聚着代表委员的
智慧和心血，反映了人民群众的呼声和期盼。民之所盼，政之所向。中
国证监会认真践行全过程人民民主，把办理建议提案作为践行金融工作
的政治性、人民性、依法履职的重要体现，作为推动资本市场防风险、
强监管、促高质量发展的重要抓手，加强统筹谋划、狠抓督办落实，用
心用情用力办好每一件建议提案，高质量完成了办理工作，得到全国人
大、全国政协及代表委员的肯定。2）商务部回应英制裁中国企业：将
采取必要措施，坚决维护正当合法权益。发言人称，英方已多次以涉俄
为由，对中国企业采取列单措施。英方做法是没有国际法依据，也未经
联合国授权的单边制裁，中方对此强烈不满并坚决反对。在乌克兰危机
问题上，中方一贯依法依规严格管控军民两用物项出口，中俄企业正常
交往合作不应受到干扰和影响。中方敦促英方从维护中英关系发展良好
势头出发，立即纠正错误做法，撤销对有关中国实体的制裁。中方将采
取必要措施，坚决维护中国企业的正当合法权益。 

◼ 行业新闻：1）发改委价格监测中心：存储芯片价格持续上涨并向下游
传导。 3 月 2 日，国家发改委价格监测中心发文指出，2025 年 9 月至
今，受需求"爆发式"增长、产能"断崖式"紧缺等因素影响，全球存储器
市场缺口扩大，存储芯片价格持续上涨，近 1 个多月以来涨幅呈现扩大
态势。存储芯片价格上涨正逐步传导至消费电子终端产品。厂商通过减
配的方式缓解成本上涨压力的空间有限，上调终端价格将成为普遍趋
势。PPI 方面，计算机、通信及其他电子设备制造业分项价格有望止跌
企稳，对 PPI 的拖累作用有所减弱。2）多家传统车企和造车新品牌销
量数据表明今年 2 月国内整体车市明显下行。受超长春节假期与车市淡
季叠加影响，2 月国内车市整体承压，多家车企销量波动明显，上汽、
吉利保持相对稳定但结构分化加剧，比亚迪阶段性下滑，但新能源与高
端品牌表现仍具韧性；与此同时，海外市场成为重要增长引擎，比亚迪、
奇瑞、长城等车企海外销量占比提升，出海战略加速推进；新造车品牌
方面，小米处于车型换代过渡期、鸿蒙智行维持较高交付水平，行业普
遍判断 2 月或为年内低点，在春季车展、新车上市及地方补贴推动下，
3 月销量有望环比回升，但受节前需求透支与消费观望情绪影响，市场
复苏节奏预计偏温和，盈利压力仍将延续。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 3 月 2 日，创业板指下跌 0.49%，A

股指数上涨 0.48%，上证指数上涨 0.47%，沪深 300 上涨 0.38%，科创
50 下跌 1.56%，北证 50 下跌 3.99%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
3 月 2 日，北交所成分股共 295 个，公司平均市值 31.14 亿，成交额
255.03 亿元，较前一交易日增加 71.16 亿元。 

◼ 公司公告：《鸿智科技关于取得发明专利证书的公告》，《乐创技术关于
取得发明专利证书的公告》，《科润智控股票解除限售公告》，《美登科技
股票解除限售公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。 
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1.   资本市场新闻 

中国证监会高质量完成 2025 年全国两会建议提案办理工作 

据中国证监会官网消息，2025 年，中国证监会共承办全国两会建议提案 286 件，其

中人大议案、建议 147 件，政协提案 139 件，内容聚焦资本市场服务实体经济和科技创

新、维护资本市场平稳健康运行、全面加强资本市场监管、深化资本市场改革等方面，

凝聚着代表委员的智慧和心血，反映了人民群众的呼声和期盼。民之所盼，政之所向。

中国证监会认真践行全过程人民民主，把办理建议提案作为践行金融工作的政治性、人

民性、依法履职的重要体现，作为推动资本市场防风险、强监管、促高质量发展的重要

抓手，加强统筹谋划、狠抓督办落实，用心用情用力办好每一件建议提案，高质量完成

了办理工作，得到全国人大、全国政协及代表委员的肯定。 

坚持高位推动，加强组织领导。中国证监会始终将办好建议提案作为重要政治责任，

2025 年全国两会伊始，中国证监会党委书记、主席吴清即明确要求，要坚持能办快办，

对会议期间收到的代表委员意见建议，要第一时间组织研究，第一时间向代表委员作出

解释和答复。两会胜利闭幕后，立即主持召开党委扩大会议，传达学习全国两会精神，

研究部署办理工作。党委同志带头抓好分管领域建议提案办理工作，对重点建议提案直

接研究、直接推动，复文直接把关。办公厅组织交办培训会，制定工作方案，细化责任

分工和工作要求，分类建立督办台账，关键时间节点及时督促提醒。承办司局严把与代

表委员沟通关、反馈关，着力提升答复针对性和有效性，形成以上率下、层层负责、整

体联动的工作格局。 

注重真诚沟通，画好思想“同心圆”。坚持将“办前问需、办中协商、办后反馈”作

为建议提案办理的必经环节，创新形式推动沟通协商持续走深走实，真正通过办理工作

明思路、聚合力、解难题。会党委同志带队赴上海、江苏、四川、湖北等地走访调研代

表委员企业，诚恳听取意见建议，逐一分解落实，研究解决企业在融资扩产、风险化解

等方面存在的共性问题。特别是对规范上市公司财务行为相关建议的办理，受到了人大

代表的书面表扬。承办司局提升层级深度沟通，选派熟悉政策和业务、了解情况的处级

及以上干部与代表委员深入坦诚交流，推动深化认识、凝聚共识。同时，充分发挥证监

会系统垂直管理优势，委托属地机构加强与代表委员的常态化沟通。 

注重成果转化，推动落实落地。坚持把“答复满意”与“落实有效”作为评判办理

工作成效的标准，认真研究吸纳合理意见建议，把代表委员的智慧转化为推动资本市场

高质量发展的具体政策举措和工作成效，推动解决一批各方关注的重点难点问题。聚焦

“零容忍”打击上市公司财务造假，深化行政执法司法衔接，追首恶、惩帮凶，从严查

处东旭系、东方集团等重点案件，在越博动力案件中首次对配合造假的第三方同步追责，

形成有力震慑。进一步健全投资者保护“安全网”，完善民事赔偿制度，支持金通灵、美

尚生态、锦州港等案件受损投资者提起特别代表人诉讼，广道数字案启动先行赔付。深
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化资本市场投融资综合改革，营造“长钱长投”市场生态，启动公募基金改革，稳步完

成三个阶段降费，预计每年将为基金投资者节省投资成本超 500 亿元；实施科创板“1+6”

改革举措，研究深化创业板改革，指导沪深北交易所发布优化再融资一揽子措施，上市

公司结构和投资价值明显提升，有力促进了资本市场平稳健康运行和向新向优发展。 

2026 年全国两会召开在即，中国证监会将坚持以习近平新时代中国特色社会主义

思想为指导，全面贯彻党的二十大和二十届历次全会精神，认真落实全国人大和全国政

协关于办理建议提案的部署要求，自觉接受监督，认真履职尽责，以更高标准、更实举

措做好建议提案办理工作，推动资本市场高质量发展，为“十五五”实现良好开局起步

积极贡献力量。 

商务部回应英制裁中国企业：将采取必要措施 坚决维护正当合法权益 

3 月 2 日，商务部新闻发言人就英制裁中国企业答记者问，关于 2 月 24 日英国外

交部宣布新一轮涉俄制裁，涉及多家中国企业。发言人对此回应称，英方已多次以涉俄

为由，对中国企业采取列单措施。英方做法是没有国际法依据，也未经联合国授权的单

边制裁，中方对此强烈不满并坚决反对。在乌克兰危机问题上，中方一贯依法依规严格

管控军民两用物项出口，中俄企业正常交往合作不应受到干扰和影响。中方敦促英方从

维护中英关系发展良好势头出发，立即纠正错误做法，撤销对有关中国实体的制裁。中

方将采取必要措施，坚决维护中国企业的正当合法权益。 

2.   行业新闻 

发改委价格监测中心：存储芯片价格持续上涨并向下游传导 

3 月 2 日，国家发改委价格监测中心发文指出，2025 年 9 月至今，受需求"爆发式"

增长、产能"断崖式"紧缺等因素影响，全球存储器市场缺口扩大，存储芯片价格持续上

涨，近 1 个多月以来涨幅呈现扩大态势。截至今年 1 月，存储芯片两大主要产品 DRAM

和 NAND 闪存价格均创 2016 年有数据以来最高。以主流型号为例，1 月 DRAM（DDR4 

8Gb 1G*8）合约平均价格为 11.5 美元，比去年 12 月上涨约 24%，比 2025 年 9 月上涨

约 83%；NAND 闪存（128Gb 16G*8 MLC）合约平均价格为 9.5 美元，比去年 12 月上

涨约 65%，比 2025 年 9 月上涨近 1.5 倍。 

国家发改委价格监测中心表示，当前存储芯片正处于上涨周期。年内来看，在 AI 服

务器算力需求持续增长的带动下，全球存储芯片市场供不应求局面仍将持续，存储芯片

价格将延续上涨态势。存储芯片价格上涨正逐步传导至消费电子终端产品。厂商通过减

配的方式缓解成本上涨压力的空间有限，上调终端价格将成为普遍趋势。目前联想、戴

尔、惠普等主要电脑厂商均已发布调价函，涨幅普遍在 500 至 1500 元之间，小米、vivo

等国产新发售机型相同存储配置版本价格较上一代上涨 300 至 500 元。受存储芯片价格

上涨及对下游的传导影响，PPI 方面，计算机、通信及其他电子设备制造业分项价格有

望止跌企稳，对 PPI 的拖累作用有所减弱。 
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多家传统车企和造车新品牌销量数据表明今年 2 月国内整体车市明显下行 

受超长春节假期与车市淡季叠加影响，今年 2 月国内车市整体承压，多家车企销量

出现波动。上汽集团 2 月销量 26.9 万辆，同比下降 8.64%，但 1-2 月累计仍同比增长

6.8%；其中自主与新能源表现亮眼，上汽乘用车同比增长 44.8%，智己汽车同比增长

69.4%。吉利汽车 2 月销量 20.6 万辆，同比微增 0.6%，新能源占比达 57%，但吉利品牌

同比下滑 11%，基本盘略有松动，领克和极氪则分别实现 59%和 70%的同比增长。比亚

迪 2 月销量 19 万辆，1-2 月累计同比下降 35.8%，不过海外市场表现突出，2 月海外销

量首次突破 10 万辆并超过国内市场，成为重要增长引擎。 

海外市场成为多家车企的关键支撑。比亚迪海外销量快速攀升，计划 2026 年海外

销售 130 万辆；奇瑞和长城汽车 2 月海外销量亦超过国内市场，分别达 11.7 万辆和 4.3

万辆。整体来看，在国内需求阶段性走弱背景下，车企纷纷加速出海布局，以分散单一

市场波动风险，并为全年增长提供增量空间。 

新造车品牌方面，小米汽车 2 月交付超 2 万辆，处于车型换代过渡期；鸿蒙智行 2

月交付 2.82 万辆，累计突破 128 万辆，并将首发搭载更高线束激光雷达的新车型。业内

认为，受春节假期及有效工作日减少影响，2 月销量或为年内低点，有助于缓解库存压

力。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 3 月 2 日，创业板指下跌 0.49%，A 股指数上涨 0.48%，上证指

数上涨 0.47%，沪深 300 上涨 0.38%，科创 50 下跌 1.56%，北证 50 下跌 3.99%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 3 月 2 日，北交所成分股共 295 个，公司平均市值

31.14 亿，成交额 255.03 亿元，较前一交易日增加 71.16 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 39 只，涨幅居前的有科力股份、国航远洋、凯添燃气，分

别上涨 30.00%、29.97%、17.71%；跌幅居前的有连城数控、新安洁、流金科技，分别下

跌 20.95%、11.50%、11.04%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/3/2）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/3/2） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/3/2）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/3/2） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/3/2） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

4.   公司公告 

【鸿智科技：关于取得发明专利证书的公告】 

广东鸿智智能科技股份有限公司于近日收到由国家知识产权局颁发的一项《发明专

利证书》。发明名称为基于时序参数检测的智能电饭煲控制方法和系统（专利号：ZL 2025 

1 1842632.7）。上述发明专利证书的取得，是公司持续投入研发创新、深耕核心技术领

域的重要成果。该专利实时采集烹饪全程的时序蒸汽压力与时序加热温度，通过加热控
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制模型计算时序溢出风险值与时序能耗浪费值，提高溢出控制效果、减少能耗浪费、提

高烹饪经济性。该专利的落地有助于完善公司在电饭煲控制领域的专利布局，对提升公

司未来经营发展、巩固行业地位具有积极意义。 

【乐创技术：关于取得发明专利证书的公告】 

成都乐创自动化技术股份有限公司于近日收到了国家知识产权局颁发的 1 项发明

专利证书（证书号：第 8736472 号），发明名称为一种摇篮式五轴机转动轴定位精度检

测及误差补偿方法（专利号：ZL 2023 1 0144296.3）。上述发明证书的取得体现了公司的

科技创新及自主研发能力，有利于保护公司知识产权，有助于提升公司综合竞争力，有

利于公司可持续发展。截止至公告日，公司共获得 42 项发明专利。 

【科润智控：股票解除限售公告】 

本次股票解除限售数量总额为 129,000 股，占公司总股本 0.0684%，可交易时间为

2026 年 3 月 5 日。本次解除限售激励对象为原监事会主席王震，解除限售原因为离任董

事、监事、高级管理人员解除限售。本次解除限售后无限售条件的股份股本数量为

133,510,005 股，占比 70.75%，有限售条件的股份股本数量为 55,196,272，占比 29.25%。

申请解除限售的股东不存在尚未履约的承诺，不存在申请解除限售的股东对上市公司的

非经营性资金占用情形，不存在上市公司对申请解除限售的股东的违规担保等损害上市

公司利益行为的情况。在本次解除限售的股票中，不存在上市公司、上市公司股东约定、

承诺的限售股份，若后续减持股份，将在减持前及时履行信息披露义务。 

【美登科技：股票解除限售公告】 

本次股票解除限售数量总额为 126,017 股，占公司总股本 0.3236%，可交易时间为

2026 年 3 月 5 日。本次解除限售激励对象为吕兰兰与潘婷婷，解除限售原因为离任董

事、监事、高级管理人员解除限售。本次解除限售后无限售条件的股份股本数量为

17,718,217 股，占比 45.50%，有限售条件的股份股本数量为 21,223,283 股，占比 54.50%。

申请解除限售的股东不存在尚未履约的承诺，不存在申请解除限售的股东对上市公司的

非经营性资金占用情形，不存在上市公司对申请解除限售的股东的违规担保等损害上市

公司利益行为的情况。在本次解除限售的股票中，不存在上市公司、上市公司股东约定、

承诺的限售股份，若后续减持股份，将在减持前及时履行信息披露义务。 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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