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投资要点

◆网格交易策略概述：简单来说，“网格交易”本质上是一种高抛低吸的交易

策略。但与依赖判断长期走势的趋势交易不同，网格交易是一种基于价格波动

的策略，它不预测市场的具体走势，而是利用价格在一定范围内的自然波动来

获取利润，适用于价格频繁波动的市场。在震荡行情中，投资者可以考虑灵活

运用网格交易，通过反复多次地赚取相对较小的差价来增强投资收益，待新的

方向或市场主线明确之后再进行仓位及策略上的切换。

◆适用网格交易标的特征：1、选择场内标的；2、长期行情稳定；3、交易费用

低廉；4、流动性好；5、波动性较大。基于上述特征我们认为，权益型 ETF是

相对合适做网格交易的标的类型。

◆本期（3.2-3.6）华宝证券 ETF网格策略重点关注标的：

（1）港股通非银 ETF（513750.SH）：分红险销售占比提升有助于优化险资

负债端成本。据Wind数据统计，2025年截至第三季度，A股五大上市险企合

计归母净利润达 4260.39亿元，同比增长 33.54%，主要受险资在股票、权益类

基金等方面的权益投资收益提升驱动所致。当前低利率环境持续，市场交投保

持活跃，险资在监管引导中长期资金入市的长期指引下提升权益投资占比，有

望为其投资端提供向上弹性。而负债端方面，据财联社 1月 27日采访显示，多

家保险公司 2026年“开门红”销售火热，其中尤以分红险为最，其销售占比提

升有助于险资优化负债端成本，缓解利差损压力，增强险资在低利率环境下的

经营韧性。

（2）机器人 ETF（159530.SZ）：春晚的“高浓度”机器人展示，本质上是中

国机器人产业成熟度提升与商业化临界点到来的集中体现。2025年蛇年春晚的

机器人赛博秧歌犹在眼前，2026年马年春晚的机器武林高手、蔡明仿生机器人、

会盘核桃的零售小店主理人等陆续登场，在丰富节目呈现形式的同时，也反映

了中国机器人正从传统工业场景向全社会更多商业场景渗透的发展现状。“十

五五规划”提出，推动具身智能等未来产业成为新的经济增长点。新一代人工

智能技术快速迭代智能制造，以 AI大模型、多模态感知、灵巧操控为代表的技

术突破，正大幅拓展机器人在商用服务、医疗康复、家庭陪伴等领域的商业化

边界。“十五五”时期或将成为智能机器人快速发展的重要战略机遇期。

（3）旅游 ETF（159766.SZ）：春节旅游数据刷新纪录，“旅游强国”正加码

成为经济复苏新引擎。据文旅部 2月 24日公布数据，2026年春节假日期间，

全国国内出游合计 5.96亿人次，较 2025年春节增加 0.95亿人次；国内出游总

花费 8034.83 亿元，较 2025 年增加 1264.81 亿元，假日游客人数和花费均创

历史新高。另据中国人民银行 2月 24日发布数据显示，2026 年春节假期期间，

银联、网联共处理交易 393.02亿笔，金额 13.12万亿元，日均交易笔数和金额

分别较 2025 年春节增长 37.45%和 19.26%，反映出居民在旅游等场景方面消

费活跃度的复苏。“十五五”规划提出，“推进旅游强国建设，丰富高品质旅
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游产品供给，提高旅游服务质量”。旅游作为提振内需的重要一环，正被置于

更加突出的战略位置，有望成为拉动消费升级、促进经济持续向好的重要引擎。

◆风险提示：国内经济复苏及政策落地不及预期的风险。国际形势超预期演变、

地缘风险事件。历史规律可能存在偏差，过去的日历效应不一定能够准确预测

未来市场表现。基金的过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未

来表现。本报告策略模拟回测结果基于对应模型及假设计算，需警惕模型失效

的风险，且相关假设可能到这模拟回测结果与真实交易情况不同，仅供研究参

考，不构成投资建议。本报告策略模拟回测结果均基于历史数据测试得到，在

未来存在失效的可能，不代表基金未来表现，仅供研究参考，不对基金的未来

表现构成预测。本报告研究依赖数据可靠性、研究假设和估算方法，结果可能

存在偏差。市场有风险，投资需谨慎。
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1. 网格交易策略概述

简单来说，“网格交易”本质上是一种高抛低吸的交易策略。但与依赖判断长期走势的趋

势交易不同，网格交易是一种基于价格波动的策略，它不预测市场的具体走势，而是利用价格

在一定范围内的自然波动来获取利润，适用于价格频繁波动的市场。在震荡行情中，投资者可

以考虑灵活运用网格交易，通过反复多次地赚取相对较小的差价来增强投资收益，待新的方向

或市场主线明确之后再进行仓位及策略上的切换。

适用网格交易标的特征：1、选择场内标的；2、长期行情稳定；3、交易费用低廉；4、流

动性好；5、波动性较大。基于上述特征我们认为，权益型 ETF是相对合适做网格交易的标的

类型。对于更详细的对网格交易策略的阐述，请参考我们 2024年 12月 12日发布的证券研究

报告《网格交易策略：震荡市场中的稳健之选——ETF 及指数产品网格策略周报》。

2. 华宝证券 ETF网格策略标的分析

我们通过对 ETF进行筛选，基于流动性、振幅、趋势性、当前价格所处区间、成立时长这

五个维度对权益型 ETF进行打分，本期适合进行网格交易的标的如下：

（1） 港股通非银 ETF（513750.SH）

分红险销售占比提升有助于优化险资负债端成本。据Wind数据统计，2025年截至第三季

度，A股五大上市险企合计归母净利润达 4260.39 亿元，同比增长 33.54%，主要受险资在股

票、权益类基金等方面的权益投资收益提升驱动所致。当前低利率环境持续，市场交投保持活

跃，险资在监管引导中长期资金入市的长期指引下提升权益投资占比，有望为其投资端提供向

上弹性。而负债端方面，据财联社 1月 27日采访显示，多家保险公司 2026年“开门红”销售

火热，其中尤以分红险为最，其销售占比提升有助于险资优化负债端成本，缓解利差损压力，

增强险资在低利率环境下的经营韧性。

图 1：港股通非银 ETF（513750.SH）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2026/2/27；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现
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（2） 机器人 ETF（159530.SZ）

春晚的“高浓度”机器人展示，本质上是中国机器人产业成熟度提升与商业化临界点到来

的集中体现。2025 年蛇年春晚的机器人赛博秧歌犹在眼前，2026年马年春晚的机器武林高手、

蔡明仿生机器人、会盘核桃的零售小店主理人等陆续登场，在丰富节目呈现形式的同时，也反

映了中国机器人正从传统工业场景向全社会更多商业场景渗透的发展现状。“十五五规划”提

出，推动具身智能等未来产业成为新的经济增长点。新一代人工智能技术快速迭代智能制造，

以 AI大模型、多模态感知、灵巧操控为代表的技术突破，正大幅拓展机器人在商用服务、医疗

康复、家庭陪伴等领域的商业化边界。“十五五”时期或将成为智能机器人快速发展的重要战略

机遇期。

图 2：机器人 ETF（159530.SZ）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2026/2/27；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

（3） 旅游 ETF（159766.SZ）

春节旅游数据刷新纪录，“旅游强国”正加码成为经济复苏新引擎。据文旅部 2月 24日

公布数据，2026年春节假日期间，全国国内出游合计 5.96亿人次，较 2025年春节增加 0.95
亿人次；国内出游总花费 8034.83亿元，较 2025年增加 1264.81亿元，假日游客人数和花费

均创历史新高。另据中国人民银行 2月 24日发布数据显示，2026年春节假期期间，银联、网

联共处理交易 393.02亿笔，金额 13.12万亿元，日均交易笔数和金额分别较 2025年春节增长

37.45%和 19.26%，反映出居民在旅游等场景方面消费活跃度的复苏。“十五五”规划提出，

“推进旅游强国建设，丰富高品质旅游产品供给，提高旅游服务质量”。旅游作为提振内需的

重要一环，正被置于更加突出的战略位置，有望成为拉动消费升级、促进经济持续向好的重要

引擎。
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图 3：旅游 ETF（159766.SZ）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2026/2/27；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

我们建议投资者使用网格交易策略时，可以选择数只合适的、相关性较低的 ETF构成组合，

例如可以搭配不同类型的 ETF组合，比如“宽基+行业”；或可以搭配不同投资范围的 ETF组

合，比如“A股+港股”。这样做组合分散的好处除了可以分散风险之外，还可以起到轮动效果，

从而提高资金利用率。

除了上述的 ETF标的外，我们本期关注的其余网格策略标的信息如下表所示。想要了解更

多具体的网格跟踪策略以及网格交易服务，可以通过联系华宝证券对口销售及服务人员，获取

更多内容。

表 1：本期华宝 ETF网格策略关注标的

基金代码 基金名称 二级分类 细分类别 投资范围 管理公司 成立日期

512980.SH 传媒 ETF 行业 传媒 A股 广发基金 2017/12/27
159941.SZ 纳指 ETF 宽基 纳斯达克 100 美股 广发基金 2015/06/10
159530.SZ 机器人 ETF易方达 主题 机器人 A股 易方达基金 2024/01/10
513190.SH 港股通金融 ETF 行业 银行 港股 华夏基金 2023/09/25
159509.SZ 纳指科技 ETF 主题 科技 美股 景顺长城基金 2023/07/19
159766.SZ 旅游 ETF 行业 消费者服务 A股 富国基金 2021/07/15
513750.SH 港股通非银 ETF 行业 非银行金融 港股 广发基金 2023/11/10
513970.SH 恒生消费 ETF 主题 消费 港股 景顺长城基金 2023/04/12
159256.SZ 创业板软件 ETF华夏 主题 软件 A股 华夏基金 2025/07/24
513850.SH 美国 50ETF易方达 宽基 MSCI美国 50指数 美股 易方达基金 2023/11/06
562570.SH 信创 ETF 行业 计算机 A股 华夏基金 2024/04/19
159273.SZ 云计算 ETF汇添富 主题 大数据/云计算 A股 汇添富基金 2025/07/28
159725.SZ 线上消费 ETF 主题 在线消费 A股 工银瑞信基金 2021/06/11
资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：本期策略指标使用的数据截至 2026/2/27
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3. 风险提示

国内经济复苏及政策落地不及预期的风险。国际形势超预期演变、地缘风险事件。历史规

律可能存在偏差，过去的日历效应不一定能够准确预测未来市场表现。基金的过往业绩及基金

经理管理其他产品的历史业绩不代表未来表现。本报告策略模拟回测结果基于对应模型及假设

计算，需警惕模型失效的风险，且相关假设可能到这模拟回测结果与真实交易情况不同，仅供

研究参考，不构成投资建议。本报告策略模拟回测结果均基于历史数据测试得到，在未来存在

失效的可能，不代表基金未来表现，仅供研究参考，不对基金的未来表现构成预测。本报告研

究依赖数据可靠性、研究假设和估算方法，结果可能存在偏差。市场有风险，投资需谨慎。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所

载的信息于本报告发布后不会发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，

也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任

何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资

者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 未经本公司事先书面授权 任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布
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