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机器人升级登春晚，产业迈入“1-10”阶段

——2026 年春节人形机器人行业动态点评

投资要点：

 机器人出圈马年春晚，从表演到干活样样通。①宇树科技表演了后空翻、双截棍等

高难度武术并“踏云飞行”；②银河通用展示了盘核桃、叠衣服等智能自主的精细

微操；③魔法原子完成了伴舞及“起面到送餐”的服务闭环；④松延动力参演小品

展示互动能力，并以仿生机器人呈现了高度逼真的拟人状态。

 从舞台出圈到商业带动，机器人正经历全面升级。订单增长：马年春晚开播两小时，

京东机器人搜索量环比增长超 300%，客服问询量增长 460%，订单量增长 150%。

出货指引：2026 年宇树科技目标出货量 1-2 万台左右，相对于 2025 年超 5500 台

出货呈倍数级增长。从春晚舞台的惊艳表现到销量以及出货量的大幅提升，人形机

器人在背后完成了一系列“超进化”。①机械硬件：关节峰值扭矩与密度显著提升，

实现微米级控制，配合高自由度、亚毫米级精度灵巧手，兼顾高扭矩与极限微操。

②软件算法：加速落地“大脑-小脑-神经”端到端大模型与快慢双系统，依托百亿

级虚实融合数据集与强化学习闭环，打破机械动作设定，大幅提升跨场景的自主决

策与泛化能力。③集群协同：突破无外部辅助定位的自主集群调度，仅靠机载传感

实现数十台设备高速协同，多形态机器人已能接力完成全流程服务闭环，具备向工

业/仓储迁移的明确商业化路径。④拟人仿生：突破面部紧凑驱动与高分子材料限制，

实现神态、微表情的细腻多模态协同，同时通过严格设计呈现灵动的仿生步态。

 春节机器人动态密集，吹响商业化竞速冲锋号。除了春晚机器人的出圈以外，Agility

与 Figure 在生产制造环节的实质性部署、马斯克构想的Optimus 无人咖啡馆、宇树

科技在天坛的再度表演，都标志着行业正加速向真实场景落地迈进；同时，智平方

超 10 亿元的大额融资与手机巨头荣耀跨界入局消费端市场，进一步印证了资本的支

持与应用边界的拓宽。后续事件展望：2026 年 Q1，特斯拉预计推出第三代Optimus。

我们认为，行业或将告别单纯的技术炫技，正式迈入全场景泛化与规模量产的“1-10”

阶段。

 投资分析意见：2026 年人形机器人产业正迎来“1-10”的关键跨越，行业量产与出

货预期修复或将带动产业链上游核心零部件环节深度受益，后续头部整机厂冲刺资

本市场，相关标的有望迎来新一轮重新定价窗口。建议关注：零部件方面，关注价

值量及较强确定性：①关节模组/结构件：长盈精密、拓普集团。②丝杠：恒立液压、

浙江荣泰、五洲新春。③减速器：绿的谐波、斯菱智驱、双环传动。零部件技术迭

代及供应链格局更替：④电机：鸣志电器、步科股份、恒帅股份、伟创电气、峰岹

科技、亚普股份。⑤传感器:安培龙、福莱新材、日盈电子、华依科技、奥比中光。

⑥新材料/新工艺:统联精密、恒勃股份、恒辉安防等。主机厂方面，宇树科技等创业

公司 IPO 或加快，关注主机厂再定价：卧安机器人。

 风险提示：人形机器人进展不及预期；竞争恶化风险；销售不及预期风险；行业政

策风险。

2026 年 03 月 04 日
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1.机器人出圈马年春晚，从表演到干活样样通

宇树科技、魔法原子、银河通用、松延动力四家机器人企业同台亮相 2026 年马年央视

春晚主会场，创下春晚历史上机器人品牌集中亮相的新纪录。据高工人形机器人，整个春节

期间，超 20 家人形机器人企业或机构登上各类春晚舞台，其中包括宇树科技、魔法原子、银

河通用、松延动力、千寻智能、北京人形机器人创新中心、智平方、智元机器人、星动纪元、

灵宝CASBOT、众擎机器人、逐际动力、光谷东智、星尘智能、鹿明机器人、优理奇、PNDbotics、

乐享科技、双子智擎、蜂鸟机器人等，参演机器人数量超 200 台。多家机器人集体登陆春晚

反映了中国机器人产业在灵巧手、大模型、集群控制等核心技术上的关键突破。

图表 1：宇树科技参演 2026 年央视春晚《武 BOT》

资料来源：央视网，华源证券研究所

宇树科技机器人三度登台央视春晚，自去年表演扭秧歌后，今年再度升级，在主会场节

目《武BOT》中，H2和 G1 人形机器人与塔沟武校学员同台竞技，十几台G1 表演后空翻、

侧踢、跳马、长棍、双截棍、醉拳等高难度动作，H2压轴舞剑，同时在义乌分会场化身“黑

神话悟空”，脚踏 B2W机器狗筋斗云。

银河通用的轮式双臂人形机器人 Galbot G1 在沈腾、马丽主演的微电影《我最难忘的今

宵》中客串“铁哥们”。Galbot G1 展示的，除了灵巧手盘核桃、指挥大合唱之外，还有熟悉的

货架取物，以及整理杂乱桌面、现场夹烤肠、叠衣服等。在另一个春晚节目《山海寻梦》中，

银河通用最新产品工业重载机器人Galbot S1 与航天卫星、C919 等大国重器一同亮相。
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图表 2：宇树科技机器人表演蹬墙后空翻 图表 3：银河通用机器人展示串烤肠

资料来源：Unitree 宇树公众号，华源证券研究所 资料来源：银河通用机器人公众号，华源证券研究所

六台魔法原子人形机器人MagicBot Z1 和两台MagicBot Gen1 与易烊千玺、言承旭等艺

人同台演绎《智造未来》，跟随音乐节奏，完成快速转向、跃动衔接与连续编排动作。在宜

宾分会场Gen1 完成捞面、起面、倒面等连续操作，Z1 则充当“赛博送餐员”角色，同时 Z1

也展示了托马斯 360°和侧空翻动作，此外，上百台魔法原子四足机器人MagicDog 穿戴熊

猫外观，同步完成奔跑、列阵与舞蹈动作。

松延动力在小品《奶奶的最爱》里带来了三款共四台人形机器人：万元以内、身高仅 94

厘米的 Bumi，身高 1.2 米的运动型人形机器人 N2，身高 1.36 米的通用人形机器人 E1。在

节目中展现了讲笑话的交互能力以及拟人摆臂跑步、后空翻、侧手翻的运动能力，节目后半

部分仿生人形机器人“蔡明”，能够通过口型、表情、眼神、颈部姿态及手势来呈现人的灵

动感，毛孔细节、皮肤质感非常逼近真人。

图表 4：魔法原子机器人进行捞面服务动作 图表 5：松延动力参演小品《奶奶的最爱》

资料来源：魔法原子 MagicLab 公众号，华源证券研究所 资料来源：NOETIX 松延动力公众号，华源证券研究所
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2.从舞台出圈到商业带动，机器人正经历全面升级

据科创板日报，马年春晚开播两小时（2月 16日 20:00-22:00），京东机器人搜索量环

比增长超 300%，客服问询量增长 460%，订单量增长 150%。新增订单覆盖全国 100 多座城

市，从一线城市到大小县域均有分布。在除夕当晚 10 点，京东也上架了包括“春晚同款”机

器人在内的多款机器人。在活动上线几分钟内，包括魔法原子、宇树科技、松延动力等品牌

的机器人即被抢购一空，其中价值近 63 万元的GALBOT 通用机器人G1 同样被抢购。同时，

宇树科技创始人王兴兴在接受财联社记者采访时表示，2026 年宇树科技的目标出货量在 1-2

万台左右，相对于 2025 年超 5500 台出货呈倍数级增长。

图表 6：春晚机器人被抢购一空

资料来源：黄石广播电视台公众号，华源证券研究所

从春晚舞台的惊艳表现到销量以及出货量的大幅提升，人形机器人在背后完成了一系列

“超进化”。整体而言，各大头部企业不仅在硬件底座上实现了高扭矩、轻量化与精准力控

的结合，更在核心大脑上全面引入端到端具身大模型与“快慢双系统”架构，使机器人从“预

设程序执行”逐渐走向具备泛化能力的“实时自主决策”。

我们认为，伴随着灵巧手微操、细腻仿生交互的突破，以及超低延迟大规模集群协同能

力的成功验证，人形机器人或将正式具备向工业制造、仓储物流及消费级家庭陪伴等真实复

杂场景全面泛化与规模化迁徙的能力。

2.1.宇树科技：软硬件全方位升级，集群控制首次亮相

算法多项升级：团队升级强化学习框架，使机器人在仿真环境中自主习得复杂武术动作

及器械操控技能，并采用融合感知的定位技术，有效解决高速运动中的定位漂移问题，实现

精准导航与落点控制，同时，基于UnifoLM-X1-0 具身 AI 模型，宇树在自家工厂完成了实际

部署：机器人在自己造机器人。
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关节性能提升：关节扭矩密度提升 30%，散热效率优化，实现亚毫秒级同步，毫秒级伺

服响应，微米级控制精度，支撑高动态动作的精准执行，同时搭载全新自研灵巧手，支持武

术道具的快速更换与稳定抓持。

自主集群控制：自主集群控制技术首次亮相，无需外部定位辅助，依靠机载 3D 激光雷

达和 AI 融合定位算法，每秒处理上百次环境信息，实现几十台机器人实时协同动作，超低同

步延迟，保证机器人在剧烈运动后仍能精准定位，实现最快任意跑位速度 4m/s 的集群快速跑

位。

应用迁移路径：节目中攻克的技术难题，与机器人在真实场景中面临的挑战高度相通，

具备明确的应用迁移路径。武术表演中的多机协同调度，可直接迁移至工业巡检、仓储分拣、

装配流水线等规模化作业。抗外力冲击的夺棍技术，可应用于精密装配、搬运及家政服务，

提升机器人应对外部扰动的鲁棒性。跑酷翻桌展现的高速精准跨越能力，与货架码放、狭小

空间穿行及上下楼梯等复杂任务需求高度一致。

图表 7：宇树科技具身 AI 模型自我生产

资料来源：机器之心公众号，华源证券研究所

2.2.银河通用：端到端具身大模型，虚实数据驱动泛化

端到端大模型：搭载自研银河星脑 AstraBrain，是全球首个集成“大脑-小脑-神经控制”

的端到端大模型，实现自主感知、自主决策、自主执行，拒绝对特定动作的机械设定，而是

让机器人掌握一套可以泛化到新场景、新任务的通用能力。

虚实数据训练：模型以合成仿真数据为主、真机数据为辅，构建了百亿级具身智能数据

集，以银河通用技术体系中虚实融合的数据基建—— “银河星坊”（AstraSynth）为基石，通

过以下四步完成训练：①人类少样本示范，②仿真数据合成，③强化学习闭环，④真实世界

再“见习”。
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高自由度灵巧手：Galbot G1 搭载了来自 Sharpa 的 Wave 灵巧手，这款灵巧手具备 22

个主动自由度、1:1 人手构型、配备动态触觉阵列、亚毫米级操作精度等特点。

图表 8：AstraBrain 银河星脑技术框架

资料来源：银河通用机器人公众号，华源证券研究所

图表 9：银河星坊 AstraSynth 数据金字塔

资料来源：银河通用机器人公众号，华源证券研究所

2.3.魔法原子：全栈自研筑底，多形态机群协同加速场景落地

硬件全栈自研：实现 90%以上硬件自研，覆盖关节模组、灵巧手、驱动器等核心零部件。

其中，自研关节模组峰值扭矩达 525Nm，对整机结构强度、关节模组峰值扭矩与响应速度持

续优化，使高速起跳与连续旋转具备物理冗余与结构安全边界。

双系统协同架构：自研“原子万象”大模型，采用“快慢双系统”协同架构，慢系统负

责复杂任务规划与理解，快系统负责实时运动控制，构建了覆盖真实场景的数据采集体系与

动态训练框架，通过 80%真实数据+20%仿真数据的混合训练，基于模仿学习的控制方案，

实现对动量管理与重心迁移的实时优化。
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多机协同作业：宜宾分会场中，Gen1 负责精细操作，完成起面、控水、倒面等连续操作，

并为老人斟酒；Z1 完成服务闭环，将宜宾燃面稳稳送达，多形态人形机器人在同一真实场景

中协同作业，实现由娱乐性表演到具体场景中执行任务的呈现。

图表 10：魔法原子机器人应用场景落地

资料来源：魔法原子 MagicLab 公众号，华源证券研究所

2.4.松延动力：突破精细仿生控制，定义消费级情感陪伴

轻盈感设计：从结构和算法上对“小布米”脚步轻盈感做了严格设计，保证其脚部电机

扭矩不能超过 10Nm，落地接触力不能超过 100N，最终让其步态轻盈灵动，更加拥有儿童感。

仿生化设计：仿生人脸的底层架构实现突破，在铂金硅胶中添加高分子材料，增强了仿

生人脸的拉伸自然度与耐久性，还通过高紧凑型驱动设计，在一个空间有限的仿生人脸内部

放入了 32 个驱动动作的电机，自主构建了覆盖口型、表情、眼神、颈部姿态及手势的多模态

协同表达模型。

图表 11：松延动力仿生机器人“蔡明”

资料来源：NOETIX 松延动力公众号，华源证券研究所
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3.春节机器人动态密集，吹响商业化竞速冲锋号

春节期间，全球人形机器人产业动态密集：海外商用部署与自主运行接连突破；国内大

额融资、群控展演及跨界入局多点开花，行业商业化全面提速。

2月 19 日，Agility Robotics 宣布与丰田汽车加拿大制造公司签署商业协议，将在其所有

生产设施中部署Digit 机器人。

2月 20 日，马斯克表示可能会尝试在特斯拉超级充电站附近建设由Optimus 运营的小型

咖啡馆。

2月 22 日，Figure 创始人 Brett Adcock 发布视频，展示 Figure 机器人在总部自主运行，

全天候 24 小时运转。

2月 23 日，智平方宣布完成 B轮系列融资，融资规模超 10 亿元人民币，投资方包括百

度战投、中车资本、生态链上市头部企业、沄柏资本、国泰海通以及地方基金等，本轮融资

完成后，该公司估值已超过百亿。

2月 23 日，宇树科技公布了一段人形机器人在天坛公园表演中国武术的视频，继春晚《武

BOT》后，50 台人形机器人空降天坛，再次上演跨次元武术大秀。

2月 23 日，据科创板日报，荣耀将在 2026 年巴塞罗那移动通信展期间推出其首款人形

机器人，聚焦消费市场，成为全球第一家入局人形机器人的手机公司。

后续事件展望：

2026 年 Q1，特斯拉预计推出第三代Optimus，系特斯拉首个旨在大规模生产的设计，

目标将其打造为涵盖从工业制造到家庭照护的通用智能机器人并推向市场。

我们认为，当前机器人产业正呈现出强劲的“双轮驱动”态势。一方面，B端制造场景已

正式突破规模化部署，迈入全天候“真干活、真替换”的实操阶段；另一方面，资本的持续支

持与消费电子巨头的跨界入局，正加速拓宽泛服务及C端市场的应用边界与硬件降本路径。

这或意味着行业已逐渐告别单纯的技术炫技，正式迈入全场景泛化与规模量产的“1-10”阶

段。

4.投资分析意见

2026 年人形机器人产业正迎来“1-10”的关键跨越，当前人形机器人产业向上趋势凸显，

随着商业化场景的持续落地，行业量产与出货预期正迎来全面修复，或将带动产业链上游核

心零部件环节深度受益。与此同时，叠加后续头部整机厂密集冲刺资本市场的 IPO 催化，产

业链相关标的有望迎来新一轮的估值重塑与重新定价窗口。
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建议关注：

零部件方面，关注价值量及较强确定性：①关节模组/结构件：长盈精密、拓普集团。②

丝杠：恒立液压、浙江荣泰、五洲新春。③减速器：绿的谐波、斯菱智驱、双环传动。零部

件技术迭代及供应链格局更替：④电机：鸣志电器、步科股份、恒帅股份、伟创电气、峰岹

科技、亚普股份。⑤传感器:安培龙、福莱新材、日盈电子、华依科技、奥比中光。⑥新材料

/新工艺:统联精密、恒勃股份、恒辉安防等。

主机厂方面，宇树科技等创业公司 IPO或加快，关注主机厂再定价：卧安机器人。

5.风险提示

人形机器人进展不及预期：人形机器人产业目前还处于发展前期，发展进程存在较大的

不确定性，有低于预期的风险。

竞争恶化风险：当前人形机器人产业处在发展前期，布局相关业务的公司正在不断增加，

行业内竞争格局存在恶化风险。

销售不及预期风险：当前人形机器人产业处在商业化早期，公司未来的客户拓展与产品

销售前景存在不确定性，有销售不及预期的风险。

行业政策风险：人形机器人相关行业政策尚不完善，可能存在行业政策变动的不确定性。
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