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事项：

2026 年 3 月初有色金属加工业协会公布 2025 年铜铝加工材各品类产量。

国信金属观点：1）地产领域对铜铝的拖累已大幅减少，表现为铜棒材、建筑铝型材、建筑模板、建筑装

饰铝板同比减量收窄，一旦地产相关数据止跌反弹，可能推动铜和铝需求增长；2）新兴领域如新能源汽

车、动力及储能电池、电子、电气设备仍然是增量需求来源；3）一些下游消费版块仍然偏弱，表现为 3C

铝型材、易拉罐料、车身铝板产量增长放缓，铜管产量下滑等，未来扩内需政策持续发力，将有效提振相

关领域需求。4）风险提示：全球宏观经济波动导致铜铝需求不及预期风险，成本抬升挤占利润的风险，

供给端超预期释放的风险，安全和环保风险。

评论：

 2025 年中国铜加工材产量同比增加 1.4%

3 月初中国有色金属加工业协会公布了 2025 年铜、铝加工材产量，铜材、铝材产量对应初级需求，虽然很

难做到准确统计，但是作为为数不多的官方数据，可以从中发掘不同品类需求趋势。2025 年中中国铜加工

材产量 2154 万吨，同比增长 1.4%。分品类来看，铜排板和铜棒产量下滑较多，铜箔持续成为最大的需求

增长点。

图1：2025 年中国铜加工材构成 图2：各品类铜材同比增量（万吨）

资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

铜管。2024 年铜管产量同比增加 12 万吨，拉动了铜需求，但是 2025 年国内铜管产量同比下降了 3万吨，

看细分品类，主要是紫铜管产量下滑所致。紫铜管主要用于空调、暖通领域，2025 年我国空调产量增速大

幅下降，影响了紫铜管的需求。

图3：2025 年铜管细分品类占比 图4：铜管细分品类产量变化（万吨）
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资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

铜带。10 年以前的 2014 年，黄铜带占铜带产量的 58%，紫铜带占 28%，自 2022 年开始，紫铜带产量超过

黄铜带，截至 2025 年占比达到 46%。紫铜带接近纯铜，导电导热性好，主要用于电力、电子、通信等行业；

黄铜带是铜锌合金，机械性能、耐腐蚀性较好，多用于五金建材、机械制造等领域。过去几年铜的终端需

求增量集中在电力、新能源汽车等领域，紫铜带需求量大增，黄铜带的下游偏地产建筑，需求一般，近年

来不少黄铜带生产企业转做紫铜带。分品类看，2025 年紫铜带仍然维持产量增长，但增量持续下滑。

图5：铜带材细分品类产量变化（万吨） 图6：2025 年铜带细分品类占比

资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

铜箔。2025 年中国铜箔产量达到 142.2 万吨，同比增加了 37.2 万吨，是拉动铜需求的主力。其中锂电铜

箔增加 28 万吨，电子电路铜箔增加 9 万吨，压延铜箔基本持平。锂电铜箔产量大增与 2025 年动力及储能

电池高增长吻合。

图7：铜箔产量（万吨） 图8：铝材产量（万吨）
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资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

 2025 年中国铝加工材产量同比下降 0.4%

2025 年国内铝加工材产量 4880 万吨，比 2024 年减少 20 万吨或 0.4%。其中拖累最大的是铝挤压材，2025

年同比下滑 155 万吨，增量最大的仍然是铝板带，同比增加 102 万吨。

图9：铝材产量变化（万吨） 图10：2025 年各类铝挤压材产量（万吨）

资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

铝挤压材。2025 年各类铝挤压材当中，建筑铝型材产量同比减少 170 万吨，比 2024 年 245 万吨的减量收

窄，地产对铝的需求拖累将越来越小。工业铝型材产量与 2024 年基本持平，对铝需求拉动减少，2024 年

工业铝型材同比增量高达 220 万吨。工业铝型材当中，光伏型材增加 10 万吨，显著低于 2024 年 55 万吨

的增量；新能源汽车型材同比增加 40 万吨，增量与 2024 年持平。工业铝型材当中，“其他”项同比减少

了 48 万吨，而 2024 年同期则为增加 121 万吨，这是 2025 年工业铝型材当中最大的拖累项。

图11：各类铝挤压材产量变化（万吨） 图12：各类工业铝型材产量（万吨）



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

4

资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

铝板带。铝板带当中，贡献增量最大的是“其他”项，其次是易拉罐料。铝箔坯料同比减少了 6 万吨，在

2024 年则为增加 34 万吨；建筑装饰板产量与 2024 年持平，与建筑铝型材趋势一致，即地产领域对铝需求

拖累在减少。

图13：各类铝板带产量（万吨） 图14：各类铝板带产量变化（万吨）

资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

铝箔。2025 年除了电池铝箔外，其他品类铝箔产量都有所下滑，其中包装箔从 2024 年增长 20 万吨，变为

2025 年下降 5 万吨；空调箔从 2024 年增长 10 万吨，变为 2025 年下降 10 万吨。电池铝箔同比增加 15 万

吨，增量比 2024 年扩大，与锂电铜箔趋势一致。

图15：各类铝箔产量（万吨） 图16：各类铝箔产量变化（万吨）
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资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理 资料来源：有色金属加工业协会、国信证券经济研究所整理

 小结

按照表观需求，2025 年铜和铝需求增速均呈现前高后低，与光伏在 2025 年中抢装结束有关，也与 2025 年

下半年铜铝价格大幅上涨抑制需求有关。看细分领域可以得出几个结论，一是地产领域对铜铝的拖累已大

幅减少，表现为铜棒材、建筑铝型材、建筑模板、建筑装饰铝板减量收窄，一旦地产相关数据止跌反弹，

可能推动铜和铝需求增长；二是新兴领域如新能源汽车、动力及储能电池、电子、电气设备仍然是增量需

求来源；三是一些下游消费版块仍然偏弱，表现为 3C 铝型材、易拉罐料、车身铝板产量增长放缓，铜管

产量下滑等，未来扩内需政策持续发力，将有效提振相关领域需求。

 风险提示：

全球宏观经济波动导致铜铝需求不及预期风险，供应端超预期释放的风险，成本抬升挤占利润的风险，安

全和环保风险。

相关研究报告：

《铝行业快评-从加工材产量看铝下游需求走势》 ——2025-03-04

《铜行业快评-从加工材产量看铜下游需求走势》 ——2025-03-03

《工业金属供需格局及展望》 ——2024-05-06
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