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市场研究部  2026 年 3 月 2 日 

  

看好 

 本周计算机行业指数表现 

上周（2.23-2.28）计算机（申万）板块上涨 0.62%，沪深 300 指数
上涨 1.08%，计算机板块跑输沪深 300 指数 0.46 个百分点。和申万
其他行业对比，计算机行业涨幅排名位列第 24 位。 

上周涨幅前 3 名分别为海联讯（26.41%）、ST 迪威迅（23.75%）、
杰创智能（22.07%），跌幅前 3 名分别为*ST 国华（-17.46%）、开
普云（-14.66%）、浩瀚深度（-12.19%）。 

 本周关注 

1、AMD 与 Meta 达成 600 亿美元 AI 芯片协议 

2、芬兰量子计算公司 IQM 将通过 SPAC 上市 成为欧洲首批上市量
子企业 

3、春节 AI 大战创纪录：豆包日活冲至 1.45 亿 千问紧随其后 

4、智谱发布 GLM-5 技术报告 技术细节全公开 

5、阿里千问 AI 眼镜将在 MWC 2026 发布，3 月 2 日开启预约 

6、OpenAI 完成 1100 亿美元融资，获亚马逊、英伟达、软银投资 

 投资线索 

建议 AI 算力等投资机会。 

 风险提示 

1、政策落地不及预期；2、技术发展不及预期；3、市场竞争加剧。

 

行业研究 

计算机行业周报：春节 AI 数据亮眼 

 

市场表现截至                 2026.2.27 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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一、上周市场回顾 

上周（2.23-2.28）计算机（申万）板块上涨 0.62%，沪深 300 指数上涨

1.08%，计算机板块跑输沪深 300 指数 0.46 个百分点。和申万其他行业对比，计

算机行业涨幅排名位列第 24 位。 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

目前计算机行业上市公司共 335 家，其中，204 家公司收涨，占 60.9%。上周

涨幅前 3 名分别为海联讯（26.41%）、ST 迪威迅（23.75%）、杰创智能（22.07%），

跌幅前 3 名分别为*ST 国华（-17.46%）、开普云（-14.66%）、浩瀚深度（-

12.19%）。 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 

板块涨幅前三名 板块跌幅后三名 

证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 

300277.SZ 海联讯 工业软件 26.41 000004.SZ *ST 国华 数据要素 -0.17 

300167.SZ ST 迪威迅 金融 IT 23.75 688228.SH 开普云 政务 IT -0.15 

301248.SZ 杰创智能 数据要素 22.07 688292.SH 浩瀚深度 数据要素 -0.12 

数据来源：Wind，国新证券整理 

二、上周关注 

1、AMD 与 Meta 达成 600 亿美元 AI 芯片协议 

自 AMD 官网获悉，当地时间 2 月 24 日，AMD 和 Meta 宣布达成一项 6 吉瓦
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（GW）的协议，为 Meta 的下一代 AI 基础设施提供动力，该基础设施将应用多代

AMD Instinct GPU。 

根据协议，AMD 将向 Meta 供应总计 6 吉瓦的 AI 芯片，首批 1 吉瓦系统预计

于 2026 年下半年开始交付。首批部署将采用基于 MI450 架构的定制版 AMD 

Instinct GPU，并搭配代号"Venice"的第六代 AMD EPYC 处理器。 

双方还将扩大在 AMD EPYC CPU 方面的合作。基于产品路线图的深度契合，

Meta 将成为第六代 AMD EPYC  CPU（代号"Venice"）和下一代 EPYC 处理器

"Verano"的主要客户。"Verano"处理器针对特定工作负载进行了优化，旨在提供卓

越的每瓦性能。 

AMD 首席执行官苏姿丰透露，这一系列交易的价值“每吉瓦达百亿美元级别”。

这意味着，协议的总金额将超过 600 亿美元，有可能达到上千亿美元。 

作为协议的重要组成部分，AMD 将向 Meta 授予一份为期 5 年的基于业绩表现

的认股权证，使后者能够选择以每股 0.01 美元的行权价，分批购买至多 1.6 亿股

AMD 普通股。 

该认股权证将根据与 Instinct GPU 出货量相关的特定里程碑逐步授予。首批认

股权证将在 Instinct  GPU 出货量达到 1 吉瓦时授予，后续认股权证将随着 Meta 的

采购量增长至 6 吉瓦而逐步授予。此外，认股权证的授予还与 AMD 股价达到特定

阈值挂钩，而 Meta 能否行使认股权证则取决于其是否达成关键的技术和商业里程

碑。（新浪财经） 

2、芬兰量子计算公司 IQM 将通过 SPAC 上市 成为欧洲首批上市量子企业 

芬兰量子计算初创公司 IQM 周一宣布上市计划，将成为欧洲首批量子领域上

市公司之一。 

IQM 将与特殊目的收购公司 Real Asset Acquisition Corp（RAAQ）合并，在

纽约上市。公司在声明中表示，这笔交易对其股权估值为 18 亿美元，尚需股东批

准及其他监管条件满足。 

公司预计交易将于今年 6 月左右完成，随后很快挂牌上市，并考虑后续在赫尔

辛基证券交易所双重上市。 

IQM 成立于 2018 年，去年 9 月完成 3.2 亿美元 B 轮融资，当时估值 10 亿美

元。该轮融资由美国网络安全投资公司 Ten Eleven Ventures 领投，芬兰风投公司 

Tesi 也参与投资。 

IQM 正在打造全栈、开放架构的量子系统，可本地部署或通过云端访问。 

假设无投资者赎回，本次合并预计将为 IQM 带来超 3 亿美元资金，来源包括
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私募股权投资（PIPE）及 RAAQ 信托账户中的现金。 

商业化落地 

量子计算有望实现远快于传统计算机的运算速度，解决更复杂问题、处理更大

规模数据。支持者认为，该技术可推动医药、科研、金融等领域实现突破。 

尽管该技术尚未大规模商用，仍需克服重大技术难题，但部分分析师对量子板

块极为乐观。 

瑞银分析师在 1 月报告中写道：“尽管进展缓慢、挑战众多，但我们开始在量

子领域看到具有实质意义的突破。” 

IQM 联合创始人兼 CEO 扬・戈茨表示： 

“量子计算不再只是科研项目，它已经成为一个产业 —— 客户可以拥有、运

营并基于先进量子计算机开展开发。” 

截至目前，IQM 已向 13 家客户售出 21 套量子系统。公司 2025 年未经审计

收入至少达到 3500 万美元。 

随着部分企业计划在 2030 年前实现量子计算机商用，业界已开始讨论其与数

据中心行业的融合方式。 

IQM 是欧洲多家量子计算企业之一。英国 Quantinuum 去年两轮融资共筹集 8 

亿美元，西班牙 Multiverse Computing 去年 B 轮融资 1.89 亿欧元。 

欧洲国际政治经济中心（ECIPE）智库数据显示，中国在该领域公共投资领先，

已投入近 180 亿美元，欧盟紧随其后。（环球市场播报） 

3、春节 AI 大战创纪录：豆包日活冲至 1.45 亿 千问紧随其后 

【CNMO 科技消息】近日，QuestMobile 发布的最新监测数据显示，2026 年

春节期间，头部三家 AI 应用 App 集体创下日活跃用户（DAU）历史新高。其中，

豆包在除夕当日 DAU 达到 1.45 亿，千问于 2 月 7 日攀至 7352 万，元宝春节期间

DAU 突破 4054 万。 

CNMO 注意到，据 QuestMobile 数据，千问的“春节请客计划”活动成效显

著，活动首日即吸引 1475 万用户参与，次日参与人数接近 2000 万，占当日 App

活跃用户的 26.8%。据悉，千问则凭借“30 亿请客计划”深度绑定了阿里生态的

消费场景。2 月 23 日千问发布的数据显示，春节期间用户在千问上“一句话下单”

近 2 亿次。 

字节跳动旗下豆包凭借与央视总台春晚的独家 AI 合作，在除夕当晚迎来流量

峰值。据豆包官方披露，除夕当天豆包 AI 互动总数达 19 亿次，“豆包过年”活动
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帮助用户生成超过 5000 万张新春主题头像、超过 1 亿条新春祝福。 

腾讯元宝于 2 月 1 日率先发起 10 亿现金红包活动，凭借微信生态的社交裂变，

活动首日 DAU 规模达 2399 万，较前一日增长 2.1 倍。据腾讯披露，活动期间元宝

日活跃用户突破 5000 万，月活用户达 1.14 亿，累计抽奖超 36 亿次，AI 创作任务

完成量超 10 亿次。 

值得一提的是，截至 2 月 24 日，豆包依然位于 App Store 免费榜榜首，千问

位列第二，而腾讯元宝一度掉出前二十位。 

4、智谱发布 GLM-5 技术报告 技术细节全公开 

财联社 2 月 22 日电，据智谱官微消息，智谱推出了 GLM-5，这是一款旨在推

动编程范式从“Vibe Coding”（氛围编程）转向“Agentic Engineering”（智能体

工程）的下一代基础模型。GLM-5 在前代模型 GLM-4.5 的智能体、推理与编程

（Agentic, Reasoning and Coding, ARC）能力基础上，采用稀疏注意力

（DeepSeek Sparse Attention，DSA）以大幅降低推理成本，同时保持长上下文

能力无损。为了让模型更好地与各类任务对齐，智谱构建了一套新型异步强化学习

（RL）基础设施，通过将生成过程与训练过程解耦，从而大幅提升了后训练的迭

代效率。此外，智谱还提出了全新的异步 Agent 强化学习算法，进一步提升强化学

习的效果，使模型能够更有效地从复杂、长程交互中学习。智谱称，基于上述创新，

GLM-5 在主流的开放基准测试中实现了 SOTA 性能。最关键的是，GLM-5 在真实

世界编程任务中展现出前所未有的能力，在处理端到端软件工程挑战方面超越了此

前所有开源基线。 

5、阿里千问 AI 眼镜将在 MWC 2026 发布，3 月 2 日开启预约 

IT 之家 2 月 27 日消息，继 AI 购物春节爆火后，阿里巴巴旗下个人 AI 助手

“千问”正式进军 AI 硬件领域，今年将面向全球市场推出多款不同形态的 AI 硬件

产品。千问将在西班牙巴塞罗那举行的 2026 年世界移动通信大会（MWC）上发

布首款同名 AI 眼镜，并于 3 月 2 日开启线上线下全渠道预约。 

据悉，阿里正在将千问打造软硬一体、跨多种终端形态的 AI 助手。跳出手机

的千问将能够捕获更多物理世界的信息，在复杂生活场景中理解用户意图，让 AI 

解锁更多的可能性。千问 App 点外卖、打车等能力，也将无缝连接到千问 AI 眼镜

等终端设备。 

据阿里内部人士透露，除 AI 眼镜之外，千问还会在年内陆续发布 AI 指环、AI 

耳机等产品，并面向全球市场发售。 

据 IT 之家此前报道，阿里巴巴去年 12 月已成立千问 C 端事业群，由阿里巴

巴集团副总裁吴嘉负责。千问 C 端事业群的首要目标是将千问打造成为一款超级 
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App，成为 AI 时代用户的第一入口。未来，还将进一步把千问打造成无处不在的 

AI 助手，覆盖眼镜、PC、汽车等场景。 

1 月 15 日，千问 App 宣布全面接入淘宝、支付宝、淘宝闪购、飞猪、高德等

阿里生态业务，在全球首次实现点外卖、买东西、订机票等 AI 购物功能。 

6、OpenAI 完成 1100 亿美元融资，获亚马逊、英伟达、软银投资 

OpenAI 已完成一轮 1100 亿美元的融资，其规模是一年前创下私营科技公司纪

录的上轮融资的两倍多。 

OpenAI 在周五的一份新闻稿中表示，亚马逊投资 500 亿美元，英伟达投资

300 亿美元，软银投资 300 亿美元。此轮投资使 OpenAI 的投前估值达到 7300 亿

美元，较去年 10 月二次融资时 5000 亿美元的估值有大幅跃升。OpenAI 表示，随

着本轮融资的推进，预计还会有其他投资者加入。 

OpenAI 表示：“这些合作伙伴关系将扩大我们的全球影响力，深化我们的基础

设施，并加强我们的财务状况，从而能将前沿 AI 带给全球更多的人群、企业和社

区。” 

除了参与此轮融资，亚马逊还宣布与 OpenAI 建立多年战略合作伙伴关系。根

据协议，双方将共同开发定制模型，为亚马逊面向客户的应用提供支持。 

OpenAI 表示，将在未来八年内，将其与亚马逊网络服务现有的 380 亿美元协

议规模扩大 1000 亿美元。AWS 还将成为 OpenAI 本月早些时候发布的企业平台

Frontier 的独家第三方云分发提供商。 

两家公司表示，亚马逊对 OpenAI 的 500 亿美元投资，将先期投入 150 亿美元，

随后“在未来几个月内，当特定条件满足时”，再投入另外 350 亿美元。 

自推出 ChatGPT 三年多以来，OpenAI 重塑了科技行业，并定义了生成式人工

智能时代。但该公司必须不断吸纳现金以支撑其雄心壮志，特别是在采购图形处理

器和其他基础设施方面的投入。 

据媒体上周率先报道，OpenAI 已告知投资者，其目标是在 2030 年前，在计

算总支出上投入约 6000 亿美元。而就在几个月前，其 CEO 山姆·奥特曼曾宣称

将进行 1.4 万亿美元的基础设施投资。消息人士告诉媒体，由于外界普遍担忧其扩

张野心过大，远超潜在收入规模，该公司此番提供了更低的支出数字和更明确的时

间表。 

尽管 OpenAI 继续在消费级 AI 市场保持领先，但也面临着来自谷歌 Gemini 日

益激烈的竞争，并正努力加强其面向企业市场的产品供应——其竞争对手

Anthropic 在该领域已取得先发优势。 
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消息人士称，OpenAI 预计其 2030 年总收入将超过 2800 亿美元，其中消费者

和企业业务贡献几乎持平。由于信息未公开，消息人士要求匿名。 

OpenAI 的这轮融资是历史上规模最大的私募融资，也创下了晚期科技公司估

值的新高。OpenAI 去年首次以由软银领投的 400 亿美元融资打破了纪录。其竞争

对手 Anthropic 以 300 亿美元的最近一轮融资紧随其后，而 xAI 最近一轮融资额为

200 亿美元。（环球市场播报） 

三、风险提示 

1、政策落地不及预期； 

2、技术发展不及预期； 

3、市场竞争加剧。  



 

 

周度观察 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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