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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国家统计局发布 2 月 PMI 数据，制造业景气回落、

非制造业小幅回升。2026 年 3 月 4 日，国家统计局发布 2 月 PMI 数据，
制造业 PMI 为 49.0%，较上月回落 0.3 个百分点；非制造业商务活动指
数为 49.5%，回升 0.1 个百分点；综合 PMI 产出指数为 49.5%，回落 0.3

个百分点。2）四部门联合发布科技保险新政，20 项举措推动“耐心资
本”流向科技前沿。2026 年 3 月 4 日，科技部等四部门联合发布《关于
加快推动科技保险高质量发展的若干意见》，提出 20 项举措破解科技
保险“企业不敢投、保险不敢保”困局，覆盖科技创新全链条风险。 

◼ 行业新闻：1）中东局势持续升级，航运与地缘风险同步加剧。2026 年
3 月 4 日，中东冲突持续升级，霍尔木兹海峡航运受限，中远海运集运
宣布暂停阿联酋（富查伊拉、豪尔费坎除外）、卡塔尔、巴林、伊拉克、
沙特（吉达除外）、科威特等国双向新订舱业务；同时伊朗方面密集表
态，无意与美国谈判，誓言打赢“存亡之战”，并公布过去 24 小时内
击落 6 架美以无人机，累计击落 35 架的战果。2）加拿大对华电动车放
开配额大门，首批 2.45 万辆，中国车企出海迎重要窗口。2026 年 3 月
1 日起，加拿大分两阶段发放最多 4.9 万辆中国产电动车进口配额，首
批 2.45 万辆适用 6.1%最惠国关税，计划 2030 年前扩大至 7 万辆；比亚
迪已提前布局，奇瑞正招兵买马布局加拿大及北美市场。3）全国人大
发布会明确，2025 年成国产人形机器人技术突破关键年。2026 年 3 月
4 日，十四届全国人大四次会议新闻发布会上，大会发言人娄勤俭指出，
科技创新关键在于核心技术自主可控，“十五五”期间将强化核心技术
攻关；并明确 2025 年是国产人形机器人产业实现技术突破与场景落地
双重跨越的关键一年。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 3 月 4 日，北证 50 下跌 0.26%，创业
板指下跌 1.41%，沪深 300 下跌 1.14%，A 股指数下跌 0.98%，上证指
数下跌 0.98%，科创 50 下跌 0.49%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
1 月 16 日，北交所成分股共 296 个，公司平均市值 30.39 亿，成交额
224.38 亿元，较前一交易日减少 60.42 亿元。 

◼ 公司公告:《灵鸽科技:股东拟减持股份的预披露公告（再次披露）》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

国家统计局发布 2 月 PMI 数据，制造业景气回落、非制造业小幅回升 

2026 年 3 月 4 日，国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布 2 月

中国采购经理指数。受春节假期延长影响，制造业 PMI 为 49.0%，较上月下降 0.3 个百

分点，其中生产指数和新订单指数分别回落 1.0 和 0.6 个百分点，大型企业 PMI 升至

51.5%，高技术制造业 PMI 保持在 51.5%的扩张区间，企业生产经营活动预期指数提升

至 53.2%。非制造业商务活动指数为 49.5%，回升 0.1 个百分点，其中服务业商务活动

指数回升至 49.7%，住宿、餐饮等行业处于高位景气区间，建筑业商务活动指数回落至

48.2%，但预期指数重返临界点以上。综合 PMI 产出指数为 49.5%，回落 0.3 个百分点，

表明企业生产经营活动总体有所放缓. 

四部门联合发布科技保险新政，20 项举措推动“耐心资本”流向科技前沿 

2026 年 3 月 4 日，科技部、国家金融监督管理总局等四部门联合发布《关于加快推

动科技保险高质量发展有力支撑高水平科技自立自强的若干意见》，以 20 项具体举措

精准破解科技保险“企业不敢投、保险不敢保”的两难困局。意见明确，科技保险将覆

盖科技型企业、高校、科研院所等创新主体，保障研发失败、专利侵权等传统保险难以

覆盖的创新风险，通过建立专业保险共同体、定制专属保险方案等方式，降低科技企业

创新成本，推动“耐心资本”流向科技前沿。2025 年我国科技保险已提供约 8 万亿元保

障，保费同比增长 44%，此次政策落地将进一步完善科技创新全链条风险保障。 

2.   行业新闻 

中东局势持续升级，中远海运集运暂停相关航线新订舱业务 

2026 年 3 月 4 日，中东地区冲突持续升级，引发航运与地缘双重风险。航运方面，

中远海运集运发布服务提示，鉴于霍尔木兹海峡海上交通受限，为保障货物运输安全与

运营稳定，即日起暂停全球至阿联酋（富查伊拉、豪尔费坎除外）、卡塔尔、巴林、伊

拉克、沙特阿拉伯王国（吉达除外）、科威特的所有新订舱业务，同时暂停上述国家至

全球的所有新订舱业务，恢复时间另行通知。地缘方面，伊朗方面密集发声，已故最高

领袖哈梅内伊的高级助理穆罕默德・穆赫贝尔明确表示伊朗无意与美国谈判，称战争

“想打多久就打多久”；伊朗伊斯兰共和国军队则发布公告，过去 24 小时内其防空系

统摧毁 6 架美以“竞技神”无人机，累计击落 35 架，此前伊朗外交部已誓言在这场“存

亡之战”中全力以赴，地区紧张局势进一步升级。 

加拿大对华电动车放开配额大门，首批 2.45 万辆，中国车企出海迎重要窗口 

2026 年 3 月 4 日消息，加拿大全球事务部宣布，自 2026 年 3 月 1 日至 2027 年 2 月

28 日分两阶段发放最多 4.9 万辆中国产电动车进口配额，首批 2.45 万辆（3 月 1 日至 8
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月 31 日）按“先到先得”原则发放，获批车辆适用 6.1%最惠国关税，后续计划 2030 年

前将配额规模扩大至 7 万辆。这标志着加拿大对华电动车关税政策重大转向，此前自

2024 年 10 月起加方对中国电动车加征 100%附加税，综合税率一度升至 106.1%。 

数据显示，2023 年中国向加拿大出口新能源乘用车 4.17 万辆，同比增长 751%；

2024 年上半年出口 1.32 万辆，同比增长 500%，但 2024 年 10 月加征关税后，中国电动

车对加出口环比暴跌 92%。此次政策调整后，中国车企加速布局：比亚迪已在加拿大交

通部 Appendix G 系统登记，深圳、西安制造的乘用车被列为拟出口加拿大车型；奇瑞

则在招聘网站发布多个面向加拿大、北美市场的岗位，涵盖整车工程、电子电气架构、

智能认证等环节，积极推进前期筹备。 

业内专家认为，此次政策调整利好双方合作，未来中加汽车合作或延伸至投资领域，

中方需关注政策稳定性；加拿大方面对进口车型结构提出导向，五年内超一半从中国进

口的电动车将是低于 3.5 万加元的平价车型，这与中国品牌核心竞争力相契合。 

全国人大发布会明确，2025 年成国产人形机器人技术突破关键年 

2026 年 3 月 4 日，十四届全国人大四次会议在人民大会堂举行新闻发布会，大会发

言人娄勤俭就大会议程和人大工作相关问题回答中外记者提问。在科技创新领域，娄勤

俭强调，科技的创新和发展关键在于核心技术自主可控，“十五五”期间将加强原始创

新和关键核心技术攻关，推动科技创新与产业创新深度融合，全链条实现重点领域关键

核心技术攻关的决定性突破。同时，其明确表态，2025 年是国产人形机器人产业实现技

术突破与场景落地双重跨越的关键一年，随着人形机器人技术能力与应用场景的持续拓

展，该领域未来发展潜力巨大。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 3 月 4 日，北证 50 下跌 0.26%，创业板指下跌 1.41%，沪深 300

下跌 1.14%，A 股指数下跌 0.98%，上证指数下跌 0.98%，科创 50 下跌 0.49%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 3 月 4 日，北交所成分股共 296 个，公司平均市值

30.39 亿，成交额 224.38 亿元，较前一交易日减少 60.42 亿元。 

 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 118 只，涨幅居前的有海菲曼、慧为智能、亿能电力，分

别上涨 170.42%、19.37%、16.15%；跌幅居前的有华光源海、秉扬科技、国航远洋，分

别下跌 21.23%、16.89%、16.82%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/3/4）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/3/4） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/3/4）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/3/4） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/3/4） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【灵鸽科技:股东拟减持股份的预披露公告（再次披露）】 

2026 年 3 月 4 日，灵鸽科技（920284）再次披露股东减持预披露公告，控股股东深
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圳市大族创业投资有限公司(拟自公告披露 15 个交易日后 3 个月内，以集中竞价方式减

持不超 210 万股（各占总股本 2%），减持原因均为资金需求，本次减持不影响公司控

制权及生产经营。 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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