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[Table_Title] 我国发布首个国家级人形机器人标准，

自变量机器人再获数亿元融资 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 2 月 22 日至 2 月 27 日，人形机器人概念指数上涨 2.06%，

相较沪深 300 指数跑赢 0.98pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 7.52%，相较沪深 300 指数跑赢 5.77pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，安达智能周涨幅

最大（+37.86%），天奇股份周跌幅最大（-11.84%)。 

 周度热点回顾 

政策端，我国首个国家级人形机器人与具身智能标准体系《人形机器

人与具身智能标准体系（2026 版）》发布；上海要在场景方面，通过

开放人形机器人、自动驾驶、低空经济等标杆性应用场景，打造新技

术、新产品的最佳试验场；湖北要加大集成电路、工业母机、具身智

能等新兴产业和未来产业投资布局力度优化房地产投资。 

产品技术迭代方面，宇树发布四足机器人 UnitreeAs2；荣耀首次亮相

了具身智能加持的 AI 新形态终端——荣耀 RobotPhone。 

投融资方面，自变量机器人再获数亿元新融资，为 2026 具身智能融

资企业估值第一；蔚来宣布芯片子公司完成首轮股权融资协议签署，

融资金额超 22 亿元人民币；千寻智能完成近 20 亿元融资，估值突破

百亿元。 

重点公司方面，海泰科表示已获取人形机器人客户的小批量订单；绿

的谐波公告称 2025 年净利润同比增长 122.40%，主要得益于工业机

器人行业回暖，市场需求释放，及具身智能机器人业务规模大幅增长。 

 周观点 

2 月 27 日，宝马集团宣布首次将物理 AI 引入欧洲，并在其莱比锡工

厂启动了人形机器人试点项目。旨在将人形机器人技术整合到现有的

汽车量产线中，同时探索其在电池及零部件生产中的更多应用场景。

2025 年，宝马集团与 Figure AI 合作，在美国斯帕坦堡工厂首次部署

了人形机器人。实际运行数据显示，人形机器人在真实生产环境中创

造了可观价值。十个月内，Figure 02 机器人每周工作五天、每天十小

时，累计协助生产了超过 3 万辆宝马 X3。其主要负责为焊接工序精准

取放金属板——这项任务对速度与精度要求极高，且劳动强度大。最

终，Figure 02 搬运了超过 9 万个部件，在大约 1250 个操作小时内执

行了约 120 万步移动。宝马集团称，该试点证实了人形机器人能够安

全地执行精确、重复的工作步骤——例如以毫米级精度定位部件，这

为在生产中进一步部署物理 AI 提供了重要支撑。我们认为 2026 年是

人形机器人落地元年，建议积极关注应用表现优异企业。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 

 
 

[Table_Invest] 

推荐|维持 

 

[Table_PicQuote] 过去一年市场行情 

 
资料来源：Wind 
  

[Table_DocReport] 相关研究报告 
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1.周度行情回顾（2026.2.23-2026.2.27） 

2026 年 2 月 22 日至 2 月 27 日，人形机器人概念指数上涨 2.06%，相较沪深 300

指数跑赢 0.98pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 7.52%，

相较沪深 300 指数跑赢 5.77pct。   

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，安达智能周涨幅最大（+37.86%），

天奇股份周跌幅最大（-11.84%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 688125.SH 安达智能 37.86 1 002009.SZ 天奇股份 -11.84 

2 688028.SH 沃尔德 32.71 2 603667.SH 五洲新春 -11.73 

3 301226.SZ 祥明智能 31.92 3 688039.SH 当虹科技 -11.59 

4 688800.SH 瑞可达 30.71 4 301413.SZ 安培龙 -9.83 

5 688308.SH 欧科亿 30.46 5 688500.SH 慧辰股份 -8.90 

6 603738.SH 泰晶科技 24.60 6 000700.SZ 模塑科技 -8.82 

7 600487.SH 亨通光电 23.38 7 300953.SZ 震裕科技 -8.74 

8 300328.SZ 宜安科技 23.05 8 300258.SZ 精锻科技 -8.53 

9 000581.SZ 威孚高科 22.41 9 920533.BJ 骏创科技 -8.22 

10 002176.SZ 江特电机 19.65 10 300952.SZ 恒辉安防 -8.12 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、我国首个国家级人形机器人与具身智能标准体系发布 

财联社 2 月 28 日电，人形机器人与具身智能标准化（HEIS）年会在北京召开。作为

工业和信息化部人形机器人与具身智能标准化技术委员会 2025 年 12 月成立后的首

届年会，政、企、研、资等多方齐聚，共同探讨产业标准化工作。会上正式发布《人

形机器人与具身智能标准体系（2026 版）》。这是我国首个覆盖人形机器人全产业

链、全生命周期的标准顶层设计，标志着相关产业进入规范化发展新阶段。体系设有

基础共性、类脑与智算、肢体与部组件、整机与系统、应用、安全伦理 6 个部分。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2298130   

 

2、上海：加快打造创业基金、先导产业母基金、产业转型升级基金、社会化基金等

全周期基金矩阵 

财联社 2 月 28 日电，上海市投促办（上海市经济信息化委）主任汤文侃在 2 月 28

日的上海市新闻发布会上表示，立足“十五五”，上海将发挥市区协同引导作用，编

制产业地图 3.0 版，推动各区深耕主导产业，因地制宜打造 25 个千亿级细分赛道。

融资方面，加快打造创业基金、先导产业母基金、产业转型升级基金、社会化基金等

全周期基金矩阵，形成“企业解决融资需求、基金获取优质标的”的共赢生态。在场

景方面，通过开放人形机器人、自动驾驶、低空经济等标杆性应用场景，打造新技术、

新产品的最佳试验场。 
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2298021  

 

3、湖北：加大集成电路、工业母机、具身智能等新兴产业和未来产业投资布局力度 

优化房地产投资 

财联社 2 月 24 日电，农历新春首个工作日，湖北省全省加快建成中部地区崛起的重

要战略支点推进大会举行。湖北省省委书记、省人大常委会主任王忠林出席大会并强

调，强化内需主导，在转换经济增长动力上取得新进展。积极适应消费趋势新变化，

坚持供需两端发力，大力优化消费供给，培育壮大多元化消费新场景，做强“神武峡”

“赤黄红”两大文旅主轴，深入推进国际化消费环境建设试点、消费新业态新模式新

场景试点，更加有效地提振消费需求、打开消费空间。持续加强水电路网等基础设施

投资，加大集成电路、工业母机、具身智能等新兴产业和未来产业投资布局力度，优

化房地产投资，激活民间投资，提高投资效益，与消费共同构成拉动内需增长的“双

轮驱动”。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2293462  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、宇树发布四足机器人 Unitree As2 

《科创板日报》24 日讯，宇树发布四足机器人 Unitree As2，具备 90N.m 峰值扭矩，

空载续航超 4 小时，IP54 防雨水，负载 15kg，续航超 13km，开放二次开发生态。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2293686  

 

2、深圳领先边端智能开放研究院展出荣耀 Robot Phone 真机 

《科创板日报》24 日讯，深圳领先边端智能开放研究院近日正式揭牌，荣耀首次亮

相了具身智能加持的 AI 新形态终端——荣耀 Robot Phone，而在 2026 年世界移动

通信大会（MWC）上，荣耀将展示荣耀 Robot Phone 更多技术细节与应用场景，同

时推出其首款人形机器人，聚焦消费市场。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2293240  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、自变量机器人再获数亿元新融资 为 2026 具身智能融资企业估值第一 

《科创板日报》记者独家获悉，自变量机器人继 1 月官宣由字节跳动、红杉中国等机

构参与的十亿元融资后，又完成数亿元新融资，由上汽金控、中金上汽基金等头部产

业资本领投，美团龙珠、红杉中国、北京信息产业发展投资基金、国开金融、啟赋资

本、渶策资本、广发信德等众多老股东悉数加码追投。该轮次投后，自变量成为 2026

年已宣布融资的具身智能公司中估值最高的企业。 
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2294867  

 

2、蔚来宣布芯片子公司完成首轮股权融资协议签署 融资金额超 22 亿元人民币 

财联社 2 月 26 日电，据蔚来官微，2 月 26 日，蔚来宣布芯片子公司安徽神玑技术

有限公司完成首轮股权融资协议签署，融资金额超22亿元人民币，投后估值近百亿。

本轮融资汇集了合肥国投、合肥海恒、IDG 资本、中芯聚源、元禾璞华等多家产业资

本和行业头部机构。此次融资将有利于神玑公司持续地研发和推广高端、高竞争力的

芯片产品，支撑蔚来在自动驾驶、具身智能等领域的长远布局。安徽神玑是国内首家

研发 5nm 车规芯片、并首家做到规模化商用的公司。「神玑 NX9031」芯片「一颗

抵四颗」的运行性能一直位居国内车载芯片首位。自 2024 年投产以来已累计出货超

15 万套，成功部署在蔚来品牌的全系车型上。本轮融资之后，神玑公司还将推出面

向下一代智能驾驶的超强性能芯片以及多款其他领域的芯片。神玑公司前期订单主

要来源于蔚来公司，同时也在积极拓展具身机器人、Agent 推理等新兴业务，为 AGI

时代的各类客户提供完整的芯片和智能硬件解决方案。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2296054  

 

3、千寻智能完成近 20 亿元融资 估值突破百亿元 

财联社 2 月 24 日电，具身智能企业千寻智能已连续完成两轮融资近 20 亿元，估值

突破百亿元。投资方包括云锋基金、某头部国资机构、混沌投资（葛卫东）、红杉中

国等超一线机构，Synstellation Capital、TCL 创投、明荟投资（汇川技术董事长朱

兴明家办）等产业资本，重庆产业投资母基金、杭州金投等国有资本，以及 360 基

金、厚雪资本等战投机构。顺为资本、Prosperity7、达晨财智、柏睿资本、弘晖基金、

华泰紫金、东方嘉富、千乘资本、广发信德等老股东继续大额跟投。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2293123  

 

2.4 重点公司公告 

1、海泰科：已获取人形机器人客户的小批量订单 

财联社 2 月 26 日电，海泰科 2 月 26 日在互动平台表示，公司已获取人形机器人客

户的小批量订单，相关产品尚未交付和确认收入，且订单金额较小，占公司未来总营

收的比例较低。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2295608  

 

2、绿的谐波：2025 年净利润同比增长 122.40% 

《科创板日报》26 日讯，绿的谐波公告称，绿的谐波发布 2025 年度业绩快报，公司

实现营业总收入 56895.24 万元，同比增长 46.86%；归属于母公司所有者的净利润

12491.65 万元，同比增长 122.40%。主要得益于工业机器人行业回暖，市场需求释
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放，以及具身智能机器人业务规模大幅增长。此外，公司积极拓展海外市场，生产运

营效率提升也为业绩增长提供了动力。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2296098  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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