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[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 事件：2026年 3月 5日，国务院总理李强代表国务院，向

十四届全国人大四次会议作政府工作报告。 

⚫ 经济增长目标略有下调，经济发展更务实稳健、更重质量：

政府工作报告明确今年经济社会发展主要预期目标，其中

GDP 增速为 4.5%-5%，较 2025 年有所下调，强调在实际工

作中努力争取更好结果。这一目标充分考虑了外部环境变

化与内部结构调整的现实条件。预期城镇调查失业率 5.5%

左右，城镇新增就业 1200万人以上，居民消费价格涨幅 2%

左右。就业与价格两项指标的目标值均与 2025年一致。 

⚫ 建设强大国内市场位居年度政府工作任务之首。政府工作

报告中强调坚持内需主导，统筹促消费和扩投资，拓展内

需增长新空间，更好发挥我国超大规模市场优势。具体举

措方面，安排超长期特别国债 2500亿元支持消费品以旧换

新，优化政策实施机制。设立 1000亿元财政金融协同促内

需专项资金，组合运用贷款贴息、融资担保、风险补偿等

方式，支持扩大内需。政策以增加城乡居民收入等方式激

发居民消费内生动力，同时通过增加消费场景、商品消费

扩容升级、服务消费提质惠民等促消费政策，推动消费持

续增长。 

⚫ 释放有效投资潜力，推进“两重”项目建设。政府工作报

告指出，拟安排中央预算内投资 7550 亿元，安排 8000 亿

元超长期特别国债资金用于“两重”建设，分类提高中央

投资补助标准；发行新型政策性金融工具 8000亿元带动更

多社会资本参与投资。通过完善机制、加大引导等举措，

促进民间投资向高技术、现代服务业等新赛道拓展，有效

激发民间投资活力。 

⚫ 产业发展持续向新，打造新兴支柱产业。政府工作报告指

出，培育壮大新兴产业和未来产业。在新兴产业方面，打

造集成电路、航空航天、生物医药、低空经济等新兴支柱

产业。在未来产业方面，建立未来产业投入增长和风险分

担机制，培育发展未来能源、量子科技、具身智能、脑机

接口、6G等未来产业。政府工作报告还提到构建促进专精

特新中小企业发展壮大机制，培育独角兽企业。要求政府

投资基金带头做耐心资本，推动更多初创企业加快成长为

科技领军企业。企业“含科量”或将持续提高，增强市场

竞争优势。随着产业结构进一步向新发展，有望催生新业
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态、新模式，助力经济实现高质量发展。 

⚫ 继续深化资本市场改革，增强资本市场功能发挥，进一步

完善中长期资金入市机制。政府工作报告指出，今年将持

续深化资本市场投融资综合改革，进一步健全中长期资金

入市机制，完善投资者保护制度，拓展私募股权和创投基

金退出渠道，提高直接融资、股权融资比重。对多层次资

本市场的持续改革，持续推动北交所、新三板等的高质量

发展，有望增强资本市场功能，服务不同类型企业的发展

融资需求。政府工作报告还要求对关键核心技术领域的科

技型企业，常态化实施上市融资、并购重组“绿色通道”

机制。预计支持科创企业融资举措有望增多，资本市场将

成为我国高水平科技自立自强发展的重要推动助力。 

⚫ 投资建议：政府工作报告对今年政府工作任务做出部署，

扩大内需是今年政府工作首要任务。加强科技创新、加紧

培育壮大新动能为产业政策方向。产业发展向新趋势更为

明确，新兴支柱产业、服务业、智能经济等领域受到重点

关注。建议关注：1）在科创领域内把握高成长性的优质公

司配置机遇；2）扩大内需政策继续发力，促消费政策转向

“实物与服务并重”，关注服务消费领域业绩改善势头较好

的龙头公司。 

⚫ 风险因素：地缘政治冲突加剧；国内经济表现不及预期；

政策效果不及预期；市场环境发生重大变化等。 
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增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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