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政府工作报告释放积极信号，券商多业务条线受益 
事件概况 

2026年 3月 5日上午 9时，十四届全国人大四次会议在北京开幕，国务院总理李强作政府工作报告。 

核心内容 
1）货币政策保持适度宽松：政府工作报告提出“灵活高效运用降准降息等多种政策工具，保持流动性充裕，使社会融

资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配”，为资本市场提供了好的流动性环境。 

2）继续深化资本市场改革：政府工作报告提出“持续深化资本市场投融资综合改革，进一步健全中长期资金入市机

制”。中长期资金是资本市场重要的专业投资力量，是维护资本市场平稳健康运行的“压舱石”“稳定器”，截至 2025

年末，各类中长期资金合计持有 A股流通市值约为 23万亿元，较 2025年初增长 36%。进一步推动中长期资金入市有

利于提高资本市场内在稳定性、增强市场信心，从而提高市场活跃度与风险偏好，驱动经纪、两融、资管、投资等多

项业务收入增长。 

3）加力支持科技创新：政府工作报告提出“加强科技创新全链条全生命周期金融服务，对关键核心技术领域的科技

型企业，常态化实施上市融资、并购重组‘绿色通道’机制，以科技金融支持创新创造”、“高效用好国家创业投资引

导基金，大力发展创业投资、天使投资，政府投资基金要带头做耐心资本，推动更多初创企业加快成长为科技领军企

业”、“拓展私募股权和创投基金退出渠道，提高直接融资、股权融资比重”。在科技企业生命周期中的各个阶段，均离

不开券商投行、PE子公司以及创投机构的支持，预计在政策支持下科技企业的融资规模将进一步增加，券商的投行收

入、跟投收益、PE子公司的利润贡献均有望提升。 

投资建议 
年初以来股基成交额、两融余额同比高速增长、主要指数上涨，预计经纪、投资等业务驱动 26Q1 券商板块利润表现

超预期。政府工作报告释放积极信号，利好资本市场活跃度提高与券商各项业务发展，当前板块 PB、PE 估值分别处

于十年 26%、8%分位数，极具性价比，建议关注左侧布局机会。 

风险提示 
宏观经济大幅下行；资本市场交投活跃度大幅下降。 
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户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证
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