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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）政府工作报告：今年经济增长目标 4.5%至 5% 继续

实施适度宽松的货币政策：政府工作报告提出 2026 年经济增长预期目
标为 4.5%-5%，继续实施适度宽松货币政策，赤字率拟按 4%左右安排，
发行超长期特别国债 1.3 万亿元。重点工作包括：安排 2500 亿元支持
消费品以旧换新，深化拓展“人工智能+”应用，完善人才培养机制，推
进中小学春秋假试点，以及提高居民医保补助、基础养老金最低标准等
民生保障措施。2）两会重磅数据公布，今年新增政府债务温和扩张，
8000 亿新型政策性金融工具成亮点：2026 年政府工作报告公布财政安
排，显示新增政府债务呈温和扩张态势。赤字率拟按 4%左右安排，超
长期特别国债与地方政府专项债发行规模均与上年持平。报告新提出发
行 8000 亿元新型政策性金融工具，成为突出亮点，旨在有效拉动固定
资产投资，为经济实现“开门红”提供支撑。 

◼ 行业新闻：1）工信部部长李乐成：全力推进新一代人工智能产品的攻
关和迭代更新：在十四届全国人大四次会议“部长通道”上，工信部部
长李乐成表示，2026 年将大力推动人工智能与制造业深度融合，攻关 AI

电脑、手机、脑机接口、自动驾驶汽车、机器人等新一代智能产品，并
发展智能农机、医疗器械，以满足人民美好生活需要。2）《中华人民共
和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要（草案）》发布：“十
五五”规划纲要草案细化提出了涵盖五大领域的 20 项主要指标。经济
发展设定 GDP 增长合理区间；创新驱动要求全社会研发投入年均增长
7%以上；民生福祉包含就业、收入、教育等 7 项指标；绿色低碳提出单
位 GDP 二氧化碳排放累计降低 17%；安全保障则围绕粮食和能源生产
能力设定 2 项指标，以夯实国家安全基础。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 3 月 5 日，创业板指上涨 1.66%，A

股指数上涨 0.64%，上证指数上涨 0.64%，沪深 300 上涨 0.98%，科创
50 上涨 1.72%，北证 50 上涨 1.12%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
3 月 5 日，北交所成分股共 297 个，公司平均市值 30.52 亿，成交额
227.48 亿元，较前一交易日增加 3.10 亿元。 

◼ 公司公告:《德源药业：2025 年年度报告》《力佳科技：股东拟减持股
份的预披露公告》《视声智能：2026 年第一次临时股东会决议公告》
《沪江材料：股票解除限售公告》《新安洁：股票解除限售公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

政府工作报告：今年经济增长目标 4.5%至 5%，将继续实施适度宽松的货币政策。 

2026 年政府工作报告设定了年度经济社会发展的核心目标，其中经济增长预期为

4.5%至 5%，并同步设定了城镇调查失业率、居民消费价格涨幅及粮食产量等多项关键

指标。宏观政策取向明确：货币政策将继续保持适度宽松，强调灵活运用降准降息等工

具以促进增长和物价合理回升，并着力降低社会综合融资成本。财政政策更加积极，赤

字率拟按 4%左右安排，支出规模将达约 30 万亿元，并计划发行 1.3 万亿元超长期特别

国债以支持国家重大战略。 

报告部署了多项关键任务以拉动内需和培育新动能。促消费方面，将安排 2500 亿

元特别国债支持消费品以旧换新，并设立专项资金促进内需。科技创新方面，重点深化

拓展“人工智能+”应用，推动智能终端推广与算力基础设施建设。民生保障推出系列举

措，包括制定居民增收计划、提高医保人均财政补助和城乡居民基础养老金最低标准，

并加强住房保障以支持初婚初育及多子女家庭。社会发展领域，提出支持有条件地区推

广中小学春秋假，完善休假制度，并加快重塑足球青训体系。 

报告还对深化改革作出安排，包括调整优化消费税、加强反垄断、深化要素市场化

改革以及科学推进农业转移人口市民化，旨在优化市场环境与公共服务。 

两会重磅数据公布，今年新增政府债务温和扩张，8000 亿新型政策性金融工具成

亮点。 

2026 年政府工作报告公布多项财政数据，显示今年新增政府债务将保持温和扩张。

具体安排上，赤字率拟按 4%左右，赤字规模 5.89 万亿元，比上年增加 2300 亿元。超长

期特别国债拟发行 1.3 万亿元，地方政府专项债券拟安排 4.4 万亿元，规模均与上年持

平。此外，拟发行 3000 亿元特别国债用于为国有大型商业银行补充资本，规模较去年

减少 2000 亿元。据此测算，今年新增政府债务总规模约 11.89 万亿元，呈现温和扩张特

征。 

报告中的显著亮点是首次提出“发行新型政策性金融工具 8000 亿元”，旨在带动更

多社会资本参与投资。业内分析认为，这标志着财政政策重心从扩大总量转向优化结构

和提高精准性。该工具预计将有效拉动广义基建和制造业投资，其资金有望在年初形成

实物工作量，为经济实现“开门红”筑牢基础。整体而言，政策通过“政策性金融工具+专

项债+特别国债”的组合拳，着力增强对实体经济的牵引带动作用。 

2.   行业新闻 

工信部部长李乐成：全力推进新一代人工智能产品的攻关和迭代更新。 

在十四届全国人大四次会议首场“部长通道”集中采访活动上，工业和信息化部部
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长李乐成表示，2026年工信部将按照政府工作报告要求，大力推动人工智能（AI）和制

造业双向奔赴。我国产业门类齐全，创新人才众多，创新生态不断改善，我们有信心，

坚信必将有更多的世界级智能产品在这片热土上生产出来。要努力推动 AI 电脑、AI手

机、智能家居，更好满足人民群众对美好生活的需求。要全力推进新一代人工智能产品

的攻关和迭代更新，包括脑机接口、自动驾驶汽车、机器人，推动科技攻关、技术迭代。

大力支持发展智能农业机械、智能医疗器械，让更多智能产品满足各行各业各领域的需

要。 

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要（草案）》发布。 

政府工作报告说，贯彻落实《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年

规划的建议》明确的主要目标，《纲要（草案）》细化提出 20项主要指标。经济发展方

面，围绕增长、结构、效率提出 3 项指标。其中，提出国内生产总值增长保持在合理区

间、各年度视情提出。创新驱动方面，围绕创新投入及其成效提出 3项指标。其中，提

出全社会研发经费投入年均增长 7%以上。民生福祉方面，针对性提出就业、收入、教育、

医疗、健康、“一老一小”等 7项指标。绿色低碳方面，围绕降碳减污、生态环保等提

出 5 项指标。其中，提出单位国内生产总值二氧化碳排放累计降低 17%，继续推动重点

领域绿色低碳转型。安全保障方面，围绕粮食、能源生产能力提出 2项指标，着力夯实

国家安全重要基础保障。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 3 月 5 日，创业板指上涨 1.66%，A 股指数上涨 0.64%，上证指

数上涨 0.64%，沪深 300 上涨 0.98%，科创 50 上涨 1.72%，北证 50 上涨 1.12%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 3 月 5 日，北交所成分股共 297 个，公司平均市值

30.52 亿，成交额 227.48 亿元，较前一交易日增加 3.10 亿元。 

 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 215 只，涨幅居前的有通领科技、纬达光电、恒太照明，

分别上涨 41.42%、29.98%、14.62%；跌幅居前的有泰鹏智能、农大科技、众诚科技，分

别下跌 6.11%、5.90%、5.57%。 

 

 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0800
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1162
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1162
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0680
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0800
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1211
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.300024
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1041
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0740
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0728


 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 6 / 8 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/3/5）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/3/5） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/3/5）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/3/5） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/3/5） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【德源药业：2025 年年度报告】 

德源药业发布 2025 年年度报告，公司实现营业收入 10.58 亿元，同比增长 21.80%；
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归属于上市公司股东的净利润 2.37 亿元，同比增长 33.87%；扣非后净利润 2.29 亿元，

同比增长 34.79%。截至报告期末，公司资产总计 15.71 亿元，归属于上市公司股东的净

资产 13.07 亿元。 

【力佳科技：股东拟减持股份的预披露公告】 

力佳科技公告，持股 5%以上股东宜昌同创及其一致行动人、公司董事、多名高级

管理人员等合计8名股东计划减持公司股份。其中，宜昌同创拟减持不超过总股本的1%，

其一致行动人高树勋（董事）及周兰英等 6 名高管拟合计减持不超过约 0.35%。减持原

因为资金需求，将通过集中竞价或大宗交易方式进行，减持期间为自公告披露之日起 15

或 30 个交易日后的 3 个月内。本次减持不会导致公司控制权变更。 

【视声智能：2026 年第一次临时股东会决议公告】 

视声智能于 3 月 5 日发布公告，公司于 2026 年 3 月 3 日召开 2026 年第一次临时股

东会。会议审议并通过了两项议案，包括《关于拟修订<公司章程>的议案》及《关于公

司<回购股份方案>的议案》。两项议案均获得出席会议股东所持有效表决权股份总数的

100%同意，获全票通过。其中，涉及回购股份方案的表决亦获得了出席会议中小股东（除

公司董事、监事、高级管理人员及其关联方外的股东）的 100%同意。 

【沪江材料：股票解除限售公告】 

公司财务负责人孙斯兰所持有的 3,805 股限售股（占总股本 0.0040%）将于 2026 年

3 月 11 日起解禁流通。本次解禁后，公司无限售条件的股份比例将增至 53.0193%。 

【新安洁：股票解除限售公告】 

公司离任高管郭红梅所持有的 71,400 股限售股（占总股本 0.02%）将于 2026 年 3

月 10 日起解禁流通。本次解禁后，公司无限售条件的股份比例将增至 87.07%。 

5.   今日新股 

通领科技（股票代码：920187.BJ） 

即将上市新股 920187.BJ 通领科技，公司是一家专注于汽车内饰件研发、生产与销

售的高新技术企业。公司主要产品包括门板饰条、主仪表饰板及中控饰板等，已进入一

汽大众、上汽通用、比亚迪、特斯拉等三十余家国内外主流车企供应链。公司拥有 127

项专利（含 44 项发明专利），掌握双色免铣削 INS 注塑等核心技术。业绩方面，2022

年-2024 年，公司营业收入分别为 10.68 亿元、10.18 亿元、10.66 亿元，归母净利润分别

为 7300.80 万元、1.10 亿元、1.31 亿元。 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


