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化工行业政府工作报告学

习体会     
2026 年 3 月 5 日，李强总理在第十四届全国人民代表大会上作政府工作报告。
《政府工作报告》（以下简称《报告》）总结回顾了 2025 年取得的重大成绩，
并对 2026 年经济社会发展和政府工作作出指示。此外，《报告》介绍，国务
院编制了《中华人民共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要（草
案）》（以下简称《纲要（草案）》），并提交大会审核。会议在建设现代
化产业体系、加快高水平科技自立自强、推进全国统一大市场建设、推动绿
色转型等方面做出部署，为研判化工行业中长期投资价值与挖掘结构性机会
提供指导。 

《报告》中与化工行业相关要点及学习体会 

 优化提升传统产业，培育壮大新动能。传统产业方面，《报告》提出，持续推进重点
产业提质升级，新部署一批重大技术改造升级项目，安排 2000 亿元超长期特别国债资
金支持大规模设备更新。实施新一轮制造业重点产业链高质量发展行动，强化产业基
础再造和重大技术装备攻关。在新兴产业和未来产业方面，《报告》提出，打造集成
电路、航空航天、生物医药、低空经济等新兴支柱产业，培育发展未来能源、量子科
技、具身智能、脑机接口、6G 等未来产业。我们认为，在 2026 年政府工作的引领下，
化工行业在全球产业分工中的地位和竞争力有望进一步增强，同时化工新材料作为新
动能的材料载体，有望迎来快速发展。 

 加快高水平科技自立自强，为高质量发展提供科技支撑。《报告》提出：加强原始创
新和关键核心技术攻关。发挥新型举国体制优势，全链条推进关键核心技术攻关，组
织实施好重大科技项目，强化战略前沿领域布局，产出更多原创性成果。我们预计，
在关键核心领域，电子化学品、特种材料等材料的自主可控能力有望进一步提升。 

 纵深推进全国统一大市场建设，深入整治“内卷式”竞争。《报告》要求，完善统计、
财税、考核等制度，规范地方政府经济促进行为，出台地方政府招商引资鼓励和禁止
事项清单，规范税收优惠、财政补贴政策。加强反垄断、反不正当竞争，强化公平竞
争审查刚性约束，综合运用产能调控、标准引领、价格执法、质量监管等手段，深入
整治“内卷式”竞争，营造良好市场生态。我们认为，破除地方保护、规范竞争秩序，
有望引导化工行业形成基于禀赋、产业链协同、工艺路线的新竞争格局，同时，整治
“内卷式”竞争有望加速部分行业景气回升。 

 以碳达峰碳中和为牵引，增强绿色发展动能。《报告》提出，实施重点行业提质降本
降碳行动，深入推进零碳园区和工厂建设；培育氢能、绿色燃料等新增长点；有力有
效管控高耗能高排放项目，加快淘汰落后产能；加强化石能源清洁高效利用。同时，
《纲要（草案）》要求，“十五五”期间，单位国内生产总值二氧化碳排放累计降低
17%，继续推动重点领域绿色低碳转型。我们认为，双碳目标倒逼化工企业绿色转型
的节奏有望加快，高能耗与落后产能的淘汰力度将持续加大，氢能、绿色燃料等领域
发展空间广阔。 

投资建议 

 截至 3 月 5 日，SW 基础化工市盈率（TTM 剔除负值）为 30.14 倍，处在历史（2002
年至今）85.71%分位数；市净率为 2.70 倍，处在历史 78.75%分位数。SW 石油石化市
盈率（TTM 剔除负值）为 17.73 倍，处在历史（2002 年至今）53.36%分位数；市净率
为 1.72 倍，处在历史 57.15%分位数。中长期推荐投资主线：1、传统化工龙头经营韧
性凸显，布局新材料等领域，竞争能力逆势提升，行业景气度好转背景下有望迎来业
绩、估值双提升；2、“反内卷”等持续催化，关注供需格局持续向好子行业，包括炼
化、聚酯、染料、有机硅、农药、制冷剂、磷化工等；3、下游行业快速发展，新材料
领域公司发展空间广阔。推荐：中国石油、中国海油、中国石化、恒力石化、东方盛
虹、桐昆股份、新凤鸣、浙江龙盛、兴发集团、扬农化工、利尔化学、联化科技、巨
化股份、云天化、赛轮轮胎、安集科技、雅克科技、鼎龙股份、江丰电子、圣泉集团、
东材科技、中材科技、沪硅产业、德邦科技、阳谷华泰、万润股份、莱特光电、蓝晓
科技；建议关注：荣盛石化、上海石化、三房巷、万凯新材、恒逸石化、华润材料、
新洋丰、中策橡胶、彤程新材、华特气体、联瑞新材、宏和科技、奥来德、瑞联新材、
唯科科技等。 

评级面临的主要风险 

 全球经济形势出现变化；地缘政治因素发生变化；国际能源价格大幅波动；下游
需求低迷等。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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