
2026年政府工作报告信号及A股策略应对

证券研究报告

报告日期： 2026年03月06日

◼ 分析师：杨芹芹

◼ SAC编号：S1050523040001

◼ 分析师：孙航

◼ SAC编号：S1050525050001

◼ 联系人：卫正

◼ SAC编号：S1050124080020

策略深度报告



2

投 资 要 点

核心结论：海外关注地缘局势、关税和流动性扰动，静待波动收敛。国内聚焦两会政府工作报告和十五五规划纲要全文新提法，持续验证经济复

苏成色，重点是社融和物价。A股震荡轮动，风格趋于均衡，把握防御避险、周期涨价和科技主题结构性机会。

A股策略：政策和经济关键验证期，A股震荡轮动，把握三大结构性机会

宏观验证：3月为政策和经济验证窗口。聚焦两会新看点，持续验证经济复苏成色。

两会政策信号：1）区间增长目标+争取更好结果，更注重质和价。2）重大项目+新型政策性金融工具发力，为开局之年护航。3）居民增收+民

生保障+投资于人，促消费扩内需。4）优化存量+培育增量，培育壮大产业新动能。

两会日历效应：会前上涨，会中调整，会后先回升后分化；风格先稳定占优后金融、成长、消费接力；

A股大势：海外地缘不确定性犹存，等待波动收敛。国内聚焦政策、经济验证及增量资金回补进展，主要指数已临近前高，预计震荡轮动为主。

风格选择：外部地缘担忧压制风偏 VS  国内政策助力PPI回升、两会科技主题政策预期，成长价值风格趋于均衡，中小盘调整后机会犹存。

行业选择：1）避险防御（高股息 ，石油石化、公用事业 、农林牧渔等）；2）周期涨价（煤炭、 钢铁、化工、有色等 ）； 3）科技主题

（AI  、商业航天、未来能源、量子科技、具身智能等）。
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风 险 提 示

（1）地缘冲突反复

（2）政策落地不及预期

（3）产业进度迟缓

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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资料来源：政府工作报告，华鑫证券研究

政策窗口：3月初聚焦两会信号
◆政府工作报告政策信号：1）区间增长目标+争取更好结果，更注重质和价。2）重大项目+新型政策性金融工具发力，为开局之年护航。3）居民增收+民生保障+投

资于人，促消费扩内需。4）优化存量+培育增量，培育壮大产业新动能。

指标 2026 2025

宏观政策

经济目标
GDP增速 4.5%-5% 5%左右

单位GDP能耗 降低3.8%左右 降低3%左右

物价 物价 2%左右 2%左右

财政

财政政策 更加积极 更加积极

赤字规模 5.89万亿 5.66万亿

赤字率 0.04 4%

专项债 4.4万亿 4.4万亿

特别国债
1.6万亿

（超长期特别国债1.3万亿，补充资本
3000亿）

1.8万亿
（超长期特别国债1.3万亿，补充资本

5000亿）

以旧换新 2500亿 3000亿

设备更新 2000亿

两重支持 8000亿

新型政策性金融工具 8000亿

减税降费 / /

转移支付

中央财政增加对地方财力性转移支付
规模，开展整合统筹使用转移支付资
金试点，增强地方自主财力和统筹能

力

中央财政加大对地方一般性转移支付
力度，向困难地区和欠发达地区倾斜。

就业
城镇新增就业 1200万人以上 1200万人左右

城镇调查失业率 5.5%左右 5.50%

货币和社融

货币政策 适度宽松 适度宽松

M2和社融
同经济增长、价格总水平预期目标相

匹配
同经济增长、价格总水平预期目标相

匹配

宏观杠杆率 / /

地产

着力稳定房地产市场。因城施策控增
量、去库存、优供给，探索多渠道盘
活存量商品房，鼓励收购存量商品房
重点用于保障性住房等。深化住房公
积金制度改革。优化保障性住房供给，
加快危旧房改造。有序推动安全舒适
绿色智慧的“好房子”建设，实施房
屋品质提升工程和物业服务质量提升
行动。进一步发挥“保交房”的白名
单制度作用，防范债务违约风险。深
入推进房地产发展新模式的基础制度

和配套政策建设。

稳住楼市股市。优化和创新结构性货
币政策工具，更大力度促进楼市股市
健康发展；持续用力推动房地产市场
止跌回稳。加力实施城中村和危旧房
改造。推进收购存量商品房。继续做

好保交房工作。

2026年 2025年

重点工作 重点产业政策 重点工作 重点产业政策

着力建设强大国内市场

产业政策基调：坚持内需主导，
统筹促消费和扩投资；坚持把
发展经济的着力点放在实体经
济上，因地制宜发展新质生产
力，建设现代化产业体系。

重点产业：商品消费，服务消
费，入境消费；投资聚焦新质
生产力、新型城镇化、人的全
面发展等；“两重”建设；设
备更新；新兴产业和未来产业。

细分方向：
打造集成电路、航空航天、生
物医药、低空经济等新兴支柱
产业；培育发展未来能源、量
子科技、具身智能、脑机接口、
6G等未来产业。

大力提振消费、提高投资效益，
全方位扩大国内需求

产业政策基调：实施提振消费
专项行动，使内需成为拉动经
济增长的主动力和稳定锚；持
续推进“人工智能+”行动，推
动科技创新和产业创新融合发
展；综合整治“内卷式”竞争;

重点产业：
战略性新兴产业，未来产业，
传统产业改造；新型消费，以
旧换新，入境消费；“两重”
建设；产业出清；

细分方向：
商业航天、低空经济等新兴产
业。生物制造、量子科技、具
身智能、6G等未来产业；智能
网联新能源汽车、人工智能手
机和电脑、智能机器人等新一
代智能终端以及智能制造装备。
5G规模化应用，工业互联网。
钢铁、光伏结构性出清等。

加紧培育壮大新动能
因地制宜发展新质生产力，加快
建设现代化产业体系

加快高水平科技自立自强
深入实施科教兴国战略，提升国
家创新体系整体效能

持续深化重点领域改革
推动标志性改革举措加快落地，
更好发挥经济体制改革牵引作用。

进一步扩大高水平对外开放
扩大高水平对外开放，积极稳外
贸稳外资

扎实推进乡村全面振兴
有效防范化解重点领域风险，牢
牢守住不发生系统性风险底线

推动新型城镇化和区域协调发
展

着力抓好“三农”工作，深入推
进乡村全面振兴

更大力度保障和改善民生
推进新型城镇化和区域协调发展，
进一步优化发展空间格局

加快推动全面绿色转型
协同推进降碳减污扩绿增长，加
快经济社会发展全面绿色转型

加强重点领域风险防范化解和
安全能力建设

加大保障和改善民生力度，提升
社会治理效能

2025-2026年两会政府工作报告的宏观政策目标对比 2025-2026年两会政府工作报告的产业政策对比
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资料来源：Wind，工人日报，华鑫证券研究

经济窗口：3月进入经济复苏验证期

剔除春节扰动后，2月制造业PMI景气改善

◆2月宏观经济数据真空期后，市场会迎来金融、出口、社零、地产基建、物价等数据验证期，重点关注2月金融数据能否延续向好及居民存款搬家力度；出口、社零、

基建、地产等终端需求能否改善；CPI/PPI中枢能否持续上修，及对A股大势、市场风格的影响。

1月PPI同比降幅延续收窄，转正时点或有提前 春节服务消费明显量增

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

-10

-5

0

5

10

15

20
1
1-

10

20
1
2-

10

20
1
3-

10

20
1
4-
10

20
1
5-

10

20
1
6-

10

20
1
7-

10

20
1
8-

10

20
1
9-

10

20
2
0-

10

20
2
1-

10

20
2
2-

10

20
2
3-

10

20
2
4-
10

20
2
5-

10

中国:PPI:全部工业品:当月同比 %

中国:PPI:同比上升细分行业占比 6MA 右轴 

5.70%
6.70%

7.50%

18.40%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

2026年春节同比增速

-1.20

-1.00

-0.80

-0.60

-0.40

-0.20

0.00

2016年 2018年 2019年 2021年 2024年 2026年

2月环比（春节在2月的年份）



6诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind， 华鑫证券研究

估值：全A估值再创本轮新高，但距上轮牛市峰值仍具空间

万得全A本轮峰值距上一轮牛市峰值仍有空间

◆全球角度，中国股市相较于北美资产和亚太资产，均仍具备较高性价比。

◆股债性价比角度，现阶段股权风险溢价持续在长期均线水平处震荡，股债再平衡。

◆估值历史分位角度，现阶段万得全A估值在3月1日再创本轮牛市新高，PE-TTM达23.74，但距离上一轮2019-2021牛市估值高点24.47仍具备3%的上行空间。

中国股市估值仍具性价比 股权风险溢价持续在均线处震荡

指数代码 指数简称
PE-TTM

（截止至2026年3月4日）

NDX.GI 纳斯达克100 33.9

SPX.GI 标普500 28.5

SENSEX.BO 印度SENSEX30 21.7

KS11.GI 韩国综合指数 21.2

N225.GI 日经225 21.1

FTSE.GI 英国富时100 19.4

GDAXI.GI 德国DAX 17.4

000300.SH 沪深300 14.1

HSI.HI 恒生指数 11.5 -1%
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◆公募资金：新发开年发力，存量短期增量同样显著，混合型承接定存。

◆理财资金：开年新发迎开门红增量入市，固收+替代效应愈发凸显，预计3月理财新发增速将再度回归高位，居民存款通过理财窗口入市速度将会进一步加快。

◆保险资金：开门红成绩亮眼，虽现阶段险资入市节奏放缓，监管鼓励与久期配置促成入市需求，险资依然为年内增量资金的“底层力量”。

◆私募资金：2025年新备案私募基金显著放量，量化增量主导现阶段市场交易风格。

◆融资资金：为节后重要的超短期增量资金，但海外地缘局势冲击下情绪再度转空。

◆北向资金：资金活跃度自圣诞假期后有所回暖，但参与度依然处于历史较低水平。
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资料来源：Wind， 华鑫证券研究

流动性：公募&理财开年增量显著，承接定存趋势有望持续

公募&理财流动性增量趋势有望延续，保险预计在调整期再度打开集中配置窗口

资金来源 现阶段流动性分析 未来流动性预期

公募
新发开年发力，存量短期增量同样显著，混合型基金承接定存到期开年加速入市。2026年开年公募股
票型与混合型基金新发迎来阶段小高峰，1-2月共计发行1273亿份。同时，存量基金净申购同样火热，
2026年1-2月存量份额净提升1249亿份。

混合型基金有望持续承接居民定存集中到期，维持为年内增量资金的“中坚
力量”的判断。

理财

理财新发迎开年开门红，固收+占比迅速提升，资金加速入市。2026年1月理财产品新发规模同比增长
32.6%，2025年12月同比增长22.1%，均实现超20%的增长。其中固收+的新发规模比例显著提升，基本
持续接近70%，固收+规模实现超高增速增长。保守假设新发理财资金权益比例为3.5%，推算2026年以
来已增量入市350亿元，为开年以来重要的资金增量来源之一。

预计进入3月后，理财新发增速将再度回归高位，居民存款通过理财窗口入
市速度将会进一步加快，维持理财为年内增量资金的“中坚力量”的判断。

保险
现阶段险资入市节奏放缓，股市估值到达相对高位后追高动力不足。从保险资金股票资金余额环比与
沪深300季度涨跌幅对比分析来看，2025年内险资配置窗口期主要集中于2025上半年，2025下半年股票
持仓规模与沪深300涨跌幅更为接近。

开门红成绩亮眼，监管鼓励与久期配置促成入市需求，险资依然为年内增量
资金的“底层力量”，在牛市调整期有望再次打开险资大量增配权益的窗口。

私募
2025年新备案私募基金显著放量，量化成为主流，主导市场交易风格。私募为2025年助推本轮牛市的
重要增量资金主力之一（另一为融资），其背后为高净值客户资金。

待股市赚钱效应吸引力回归，预计仍有增量空间。

融资
融资资金为节后重要的超短期增量资金。春季假期后，融资资金开启回补，截止至2026年3月2日共计
回补839亿元，融资买入占比稳步回升至均线水平。

海外事件冲击下再度转向卖出，需待资金情绪修复，短期难有增量。

北向 资金活跃度自圣诞假期后有所回暖，但参与度依然处于历史较低水平。 短期难有大幅增量。
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资料来源：Wind， 华鑫证券研究

盈利：25Q4业绩预告利润增速公用、通信、有色领衔

◆公用、通信、有色领衔25Q4业绩预告，建材、家电、石油

石化相对承压。截止至2026年3月4日，2025Q4业绩预告

统计中，单季度归母净利润同比领先的行业为公用事业、

通信、有色金属、汽车；单季度归母净利润同比相对承压

的行业为建筑材料、家用电器、石油石化、商贸零售、交

通运输。

25Q4单季度归母净利润预告同比公用、通信、有色领先，建材、家电、石油石化承压

较上季度变动 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024Q4 2024Q3 走势图

煤炭 11.4% -12.9% -24.4% -33.1% 15.7% -5.6% -9.5%

石油石化 -446.9% -450.0% -3.1% -14.4% -3.4% -3.9% -16.0%

有色金属 160.5% 211.5% 51.0% 36.5% 13.8% 8.7% 5.4%

钢铁 -199.1% 3.7% 202.9% 157.7% 152.6% -191.0% -177.5%

基础化工 -1.1% 20.7% 21.9% 4.6% 15.4% -12.7% -11.0%

建筑材料 -5790.6% -5781.1%9.5% 43.7% 54.0% -28.0% -30.7%

机械设备 68.0% 73.5% 5.4% 18.4% 17.8% -37.7% 2.3%

建筑装饰 -3.4% -22.0% -18.6% -6.6% 18.3% -30.5% -14.7%

交通运输 -202.5% -217.0% -14.4% 2.8% -20.3% 88.9% 4.1%

银行 1.6% 4.4% 2.8% 0.8% -3.7% 5.6% 3.5%

非银金融 -13.6% 51.3% 64.9% 18.7% -84.0% 116.9% 237.5%

房地产 253.5% 26.8% -226.7% -232.8% 3963.7% -247.9% -320.8%

国防军工 23.8% 97.3% 73.4% -1.1% 50.5% -166.0% -48.7%

电力设备 -11.1% 38.8% 49.9% 5.4% 68.9% -130.0% -50.5%

计算机 84.6% 111.3% 26.7% 39.2% 54.4% -101.6% 1.1%

传媒 -12.8% 44.3% 57.1% 29.3% 74.1% -383.4% -36.9%

电子 -23.0% 26.0% 49.0% 28.5% -38.1% 50.0% 19.9%

通信 203.2% 215.3% 12.1% 7.8% -6.9% -1.1% 10.8%

医药生物 43.3% 47.4% 4.1% -3.6% 14.7% -114.8% -16.6%

社会服务 28.7% 21.1% -7.6% 1.4% 38.1% -129.5% -8.0%

轻工制造 41.3% 24.6% -16.7% -22.5% 35.9% -173.4% -29.0%

农林牧渔 -85.4% -143.0% -57.6% 170.4% -1714.4% 252.6% 820.6%

纺织服饰 97.1% 82.9% -14.2% -8.5% 49.9% -149.2% -25.2%

商贸零售 -207.2% -270.6% -63.4% -18.7% -18.7% -3.4% 136.9%

美容护理 78.0% 79.6% 1.6% -13.2% 16.9% -11.1% -47.0%

食品饮料 -60.6% -75.2% -14.6% -0.6% -8.9% -12.9% 2.2%

汽车 138.9% 149.2% 10.4% 0.0% -12.9% 16.9% -11.1%

家用电器 -875.2% -870.2% 5.1% 13.0% -1.5% 13.0% 0.9%

环保 35.3% 27.5% -7.8% -4.2% 22.5% -219.5% 8.2%

综合 -674.1% -89.9% 584.2% 302.9% -62.6% 60.1% 172.6%

公用事业 633.5% 639.9% 6.4% 1.7% -4.1% -26.8% -3.8%

行业

上游资源

中游制造

大金融

成长

下游消费

公用
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资料来源：Wind， 华鑫证券研究

两会日历效应：上涨→调整→回升，风格先稳定占优后扩散接力

◆全A表现：全A平均走势呈现会前上涨，会中调整，会后回升后再入调整的节奏规律，且回升行情取决于总量政策的宽松程度和产业政策的增量情况。

◆宽基表现：主要宽基指数与全A走势规律基本吻合，会前中证1000&500占优，会后回升阶段小盘&创业板指领先。

◆风格切换：市值风格小盘率先占优，会后一月在震荡中逐步切换为大盘风格；中信风格前期稳定风格相对领先，会后金融、成长、消费风格接力。

万得全A平均走势呈现上涨→调整→回升→震荡规律 会议结束后5个交易日阶段回升胜率与平均收益均领先
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资料来源：政府工作报告， 华鑫证券研究

两会投资机会：科技主题、周期涨价、消费修复

◆政策重点倾斜的重点产业全年涨幅领先，关注科技主题（集成电路、航空航天、未来能源、量子科技、具身智能等）；周期涨价（有色、化工、石化、煤炭、钢铁

等）；消费修复（食饮、社服、商贸零售等）。

近十年政府工作报告政策要点梳理
两会时间 总量政策 产业政策基调 重点产业 全年涨跌幅TOP5行业

2017/3/5

GDP：预期目标6.5%，与上年目标持平，较上年实际下降0.35%；
财政：更加积极有效。赤字率目标3%，与上年持平；
货币：稳健中性。社融、M2预期增长12%，同比下降1%；
地产：因城施策去库存；

“三去一降一补”、和扩大对
外开放

能源、现代服务业、新一代信息技
术

食品饮料、家用电器、钢铁、非银金融、有色金
属

2018/3/5

GDP：预期目标6.5%，与上年目标持平，较上年实际下降0.45%；
财政：聚力增效。赤字率目标2.6%，较上年下降0.4%；
货币：管好货币供给总闸门。M2预期增长13%，与上年持平；
地产：启动新的三年棚改攻坚计划；

发展实体经济、制造强国 互联网+、现代服务业、智能产业
社会服务、银行、食品饮料、农林牧渔、美容护
理

2019/3/5

GDP：预期目标6.5%，与上年目标持平，较上年实际下降0.25%；
财政：加力提效。赤字率目标2.8%，较上年上升0.2%；
货币：松紧适度。M2和社融、名义GDP相匹配，与2018年实际增速基本持平；
地产：深入推进新型城镇化；

培育壮大新动能（制造业高质
量发展）、扩内需

中高端制造业、交通运输业、建筑
业、汽车

电子、食品饮料、家用电器、建筑材料、计算机

2020/5/22

GDP：未设定；
财政：更加积极有为。赤字率目标3.6%，较上年上升0.8%；增加1万亿元财政赤字规模，同时发行1万亿元抗疫
特别国债；
货币：引导广义货币供应量和社融增速明显高于去年；
地产：“房子是用来住的、不是用来炒的”；

新增“两新一重”，实施扩大
内需战略

公共交通运输、餐饮住宿、旅游娱
乐、文化体育、房地产、医疗卫生

社会服务、电力设备、食品饮料、国防军工、美
容护理

2021/3/5

GDP：预期目标6%，较2019年目标下调0.5%，较上年实际上升3.76%；
财政：提质增效、更可持续。赤字率目标3.2%，较上年下降0.4%；
货币：灵活精准、合理适度。货币供应量和社融增速、名义GDP基本匹配；
地产：稳地价、稳房价、稳预期；

双碳政策 汽车、电子电器、新一代信息技术 电力设备、有色金属、煤炭、基础化工、钢铁

2022/3/5

GDP：预期目标5.5%，较上年目标下调0.5%，较上年实际下降2.95%；
财政：提升效能。赤字率目标2.8%，较上年下降0.4%；
货币：加大力度。扩大新增贷款规模；
地产：稳地价、稳房价、稳预期；

加强数字中国建设整体布局、
建设数字信息基础设施

制造业、科研和技术服务、生态环
保、电力燃气、交通运输

煤炭、综合、社会服务、交通运输、美容护理

2023/3/5

GDP：预期目标5%，较上年目标下调0.5%，较上年实际上升2%；
财政：继续积极。赤字率目标3%，较上年上升0.2%；
货币：精准有力。保持广义货币供应量和社融增速、名义GDP基本匹配；
地产：促进房地产业平稳发展；

加快建设现代化产业体系，大
力发展数字经济

中高端制造业、重点产业链 通信、传媒、计算机、电子、石油石化

2024/3/5

GDP：预期目标5%左右，与上年持平，较上年实际下调0.2%；
财政：适度加力、提质增效。赤字率目标3%，与上年持平。广义赤字率上升0.85%；
货币：灵活适度、精准有效。同经济增长和价格水平预期目标相匹配；
地产：优化房地产政策，加大保障性住房建设和供给；

加快发展新质生产力，扩大国
内需求，推动生产设备、服务
设备更新和技术改造

战略性新兴产业，未来产业，数字
经济；新型消费，以旧换新传统消
费，服务型消费；生产设备、服务
设备；

银行、非银、通信、家电、电子

2025/3/5

GDP：预期目标5%左右，与上年目标和实际持平；
财政：更加积极。赤字率目标4%，较上年增加1个百分点。
货币：适度宽松。同经济增长和价格水平预期目标相匹配；
地产：稳住楼市股市；优化和创新结构性货币政策工具，更大力度促进楼市股市健康发展；

全方位扩大国内需求，因地制
宜发展新质生产力，加快建设
现代化产业体系

新型消费，以旧换新，入境消费；
“两重”建设；战略性新兴产业，
未来产业，传统产业改造；

有色、通信、电子、综合、电力设备

2026/3/5

GDP：预期目标4.5%-5%，与上年目标下调；
财政：更加积极。赤字率目标4%，与上年持平。
货币：适度宽松。同经济增长和价格水平预期目标相匹配；
地产：着力稳定房地产市场；因城施策控增量、去库存、优供给，探索多渠道盘活存量商品房，鼓励收购存量
商品房重点用于保障性住房等。

着力建设强大国内市场，加紧
培育壮大新动能，加快高水平
科技自立自强

商品消费，服务消费，入境消费；
新质生产力，新型城镇化，“两重”
建设；设备更新；新兴产业和未来
产业。
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资料来源：Wind， 华鑫证券研究

大势研判：海外不确定性犹存，3月震荡轮动，把握日历效应

◆海外地缘不确定性犹存，等待波动收敛。国内聚焦政策、经济验证及增量资金回补进展，主要指数已临近前高，预计震荡轮动为主，把握两大日历效应

• 两会日历效应：A股整体会前上涨，会中调整，会后一周回升后再入调整；宽基指数会前中证1000&500占优，会后回升阶段小盘&创业板指领先；市值风

格小盘率先占优，会后一月在震荡中切换为大盘风格；中信风格前期稳定风格相对领先，会后金融、成长、消费风格接力；会议产业政策定调行业主线。

• 基本面日历效应：使用万得全A与上季业绩和当季业绩相关系数进行综合排名，3月是全A走势与基本面相关全年排名第二高的月份。
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◆外部地缘担忧压制风偏与国内政策助力PPI回升双向拉扯，预计成长价值风格将趋于均衡，会中大小盘风格均衡会后小盘相对领先，中小盘调整后机会犹存，重点

把握结构性机会

• 避险防御：海外地缘局势冲击下资金避险高股息等防御板块；

• 周期涨价：春节消费量增、1月PPI超预期和财政靠前发力对社融形成支撑，经济修复进程仍值得期待；

• 科技主题：两会科技主题政策预期。

12诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind， 华鑫证券研究

风格特征：成长价值趋于均衡，小盘会后相对占优，把握结构性机会

两会日历效应稳定前期领先，会后风格扩散两会日历效应小盘风格会后回升期间相对领先
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资料来源：Wind， 华鑫证券研究

行业选择①：避险防御（高股息 ，石油石化、公用事业 、农林牧渔等）

◆海外地缘政治冲击下，资金避险需求显著提升，同时叠加两会稳定风格前期占优的日历效应，重点关注高股息、石油石化、公用事业、农林牧渔。

海外冲击下资金避险需求提升，关注高股息防御型板块
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资料来源：Wind，百川盈孚，华鑫证券研究

行业选择②：周期涨价（煤炭、 钢铁、化工、有色等 ）

◆煤炭、钢铁、化工、有色行业部分细分品类具备涨价逻辑，行业业绩景气程度改善趋势有望持续。

煤炭、化工、有色、石油石化部分细分品类具备涨价逻辑

行业 品类 具体价格指标 单位 最新周环比 最新月环比 一年趋势

煤炭 动力末煤 秦皇岛港平仓价 元/吨 1.8% 7.3%

涤纶长丝 市场均价 元/吨 -0.7% 7.6%

PTA 市场均价 元/吨 1.4% 1.4%

有机硅 市场均价 元/吨 0.0% 0.0%

氨纶 市场均价 元/吨 0.0% 0.4%

制冷剂R134a 市场均价 元/吨 0.0% 0.0%

草甘膦 市场均价 元/吨 0.0% 0.4%

纯MDI 市场均价 元/吨 0.0% -2.2%

TDI 市场均价 元/吨 1.7% 2.7%

聚酯切片瓶级切片 市场均价 元/吨 1.0% 3.8%

锂电解液（磷酸铁锂用） 市场均价 元/吨 -4.6% -12.7%

黄金 现货价(伦敦市场) 美元/盎司 -1.2% 2.4%

白银 现货价(伦敦市场) 美元/盎司 -2.6% -7.0%

铜 LME现货结算价 美元/吨 -2.8% -3.1%

钨 钨铁(W70,国产) 万元/吨 16.4% 43.9%

钴 平均价 元/吨 -3.1% 5.4%

钯 平均价 元/吨 -7.1% -2.2%

铝 平均价 元/吨 6.8% 5.8%

铅 平均价 元/吨 -0.3% 1.5%

锡 钯(Pd>99.95%)平均价 元/克 -2.5% 2.3%

原油 期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 20.7% 26.4%

燃料油 现货领先价格 元/吨 28.6% 36.3%

液化石油气 现货领先价格 元/吨 5.9% 5.8%

甲醇 现货领先价格 元/吨 12.1% 12.6%

乙二醇 现货领先价格 元/吨 12.0% 11.4%

尿素 价格指数 / 1.7% 4.2%

化工

有色

石油石化
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资料来源：政府工作报告， 华鑫证券研究

行业选择③：科技主题（AI、商业航天、量子科技、机器人等）

◆重点关注两会期间政府工作报告中对于新兴产业、未来产业等的产业政策表述，预计将形成政策催化，把握结构主题行情。

2025-2026年政府工作报告内容涉及的细分产业对比

产业政策 2026年 2025年

新兴产业 集成电路、航空航天、生物医药、低空经济 商业航天、低空经济、深海科技

未来产业 未来能源、量子科技、具身智能、脑机接口、6G 生物制造、量子科技、具身智能、6G

“人工智能+”行动 超大规模智算集群、算电协同、卫星互联网
智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智

能机器人
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风 险 提 示

（1）地缘冲突反复

（2）政策落地不及预期

（3）产业进度迟缓
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宏观策略组介绍
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