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机构调研策略周报（2026.03.02-2026.03.06） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门行业情况 

本周（2026/3/2-2026/3/6），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机械设

备、基础化工、电子的关注度较高，其中电力设备、基础化工的近 5 天调研机构家数较

多。对比上周调研情况，本周基础化工成为机构关注新焦点，机构关注方向朝周期转移。 

近 30 天（2026/2/7-2026/3/6），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机

械设备、电子、基础化工、电力设备的关注度较高，其中电子、机械设备的近一个月调研

机构家数较多。 

➢ 机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于

10 家的公司为冰轮环境、伟星新材、华锐精密；按照近 5 天机构调研家数排名，调研机

构家数较多且机构评级家数大于 10 的公司为华利集团、银轮股份、开立医疗等。 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数

大于 10 的公司为华锐精密、冰轮环境、杰瑞股份等；按照近 30 天机构调研家数排名，

调研机构家数较多且机构评级家数大于 10 的公司为百济神州-U、顺络电子、环旭电子

等。 

➢ 重点公司调研情况梳理 

本周（2026 年 3 月 2 日至 3 月 6 日），华利集团在调研中重点回应了市场关注的美国

关税影响与订单状况。公司表示尚未收到客户取消或减少订单的通知，且关税成本由品

牌客户承担，不会直接影响制造商利润。产能方面，2024 年投产的四家工厂中已有三家

达成阶段性盈利目标，包括印尼首厂“印尼世川”，标志着东南亚新产能爬坡取得关键

突破。 

银轮股份调研重点在于电力能源板块斩获重大国际订单。公司全资子公司获国际著名机

械设备公司燃气发电机尾气处理系统项目定点，预计 2026 年四季度供货，年销售额约

1.31 亿美元，将在墨西哥工厂实施，标志着公司在北美电力基础设施配套领域实现关键

突破。 

冰轮环境调研重点围绕数据中心液冷、核电及余热锅炉三大增长极展开交流。旗下顿汉

布什的磁悬浮离心机组等产品已服务国家超算广州中心等重点项目，正逐步替代螺杆机

组成为 IDC 主流选择。 

➢ 风险提示 

市场短期波动风险、行业政策风险、公司经营风险 
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一、机构调研热门行业情况 

本周（2026/3/2-2026/3/6），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机械设备、

基础化工、电子的关注度较高，其中电力设备、基础化工的近 5 天调研机构家数较多。对比

上周调研情况，本周基础化工成为机构关注新焦点，机构关注方向朝周期转移。 

图 1：近 5 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天（2026/2/7-2026/3/6），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机械

设备、电子、基础化工、电力设备的关注度较高，其中电子、机械设备的近一个月调研机构

家数较多。 

图 2：近 30 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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二、机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10

家的公司为冰轮环境、伟星新材、华锐精密。 

表 1：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP 公司排名（2026/3/2-2026/3/6） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研次数 

000811.SZ 冰轮环境 机械设备 10 3 

002372.SZ 伟星新材 建筑材料 17 1 

688059.SH 华锐精密 机械设备 12 1 

002126.SZ 银轮股份 汽车 21 1 

300979.SZ 华利集团 纺织服饰 31 1 

300633.SZ 开立医疗 医药生物 11 1 

002003.SZ 伟星股份 纺织服饰 22 1 

002463.SZ 沪电股份 电子 20 1 

301498.SZ 乖宝宠物 农林牧渔 26 1 

000786.SZ 北新建材 建筑材料 18 1 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于

10 的公司为华利集团、银轮股份、开立医疗等。 

表 2：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP 公司排名（2026/3/2-2026/3/6） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研家数 

300979.SZ 华利集团 纺织服饰 31 20 

002126.SZ 银轮股份 汽车 21 12 

300633.SZ 开立医疗 医药生物 11 7 

688059.SH 华锐精密 机械设备 12 6 

002003.SZ 伟星股份 纺织服饰 22 6 

000811.SZ 冰轮环境 机械设备 10 5 

002463.SZ 沪电股份 电子 20 4 

301498.SZ 乖宝宠物 农林牧渔 26 4 
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002372.SZ 伟星新材 建筑材料 17 3 

000786.SZ 北新建材 建筑材料 18 2 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大

于 10 的公司为华锐精密、冰轮环境、杰瑞股份等。 

表 3：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP10 公司排名（2026/2/7-2026/3/6） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研次数 

688059.SH 华锐精密 机械设备 12 4 

000811.SZ 冰轮环境 机械设备 10 4 

002353.SZ 杰瑞股份 机械设备 23 3 

600926.SH 杭州银行 银行 20 3 

000951.SZ 中国重汽 汽车 14 3 

002008.SZ 大族激光 机械设备 10 3 

000725.SZ 京东方 A 电子 11 2 

688235.SH 百济神州-U 医药生物 16 2 

000425.SZ 徐工机械 机械设备 21 2 

002126.SZ 银轮股份 汽车 21 2 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家

数大于 10 的公司为百济神州-U、顺络电子、环旭电子等。 

表 4：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP10 公司排名（2026/2/7-2026/3/6） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研家数 

688235.SH 百济神州-U 医药生物 16 268 

002138.SZ 顺络电子 电子 17 151 

601231.SH 环旭电子 电子 13 113 

688100.SH 威胜信息 通信 13 79 

002270.SZ 华明装备 电力设备 11 68 

002372.SZ 伟星新材 建筑材料 17 64 

688059.SH 华锐精密 机械设备 12 52 
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688223.SH 晶科能源 电力设备 10 43 

300498.SZ 温氏股份 农林牧渔 22 24 

002126.SZ 银轮股份 汽车 21 22 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、本周重点公司调研情况梳理 

1.华利集团 

华利集团成立于 2004 年 9 月 2 日，2021 年 4 月 26 日在创业板上市，总部位于广东省中

山市，是全球领先的运动鞋专业制造商，主要为 Nike、Converse、Vans、UGG、Hoka、

Puma、UnderArmour 等国际知名品牌提供产品开发设计、生产与销售服务，产品覆盖运

动休闲鞋、户外靴鞋、运动凉鞋/拖鞋等，广泛应用于跑步、健步、越野、滑板、滑雪及日

常通勤等场景。公司管理总部与设计中心设于中山，生产制造基地布局于越南、印度尼西亚、

多米尼加及缅甸，贸易中心设于香港与中山，海外营收占比达 99.80%。2025 年 1-9 月，

公司实现营业收入186.80亿元，同比增长6.67%，归母净利润24.35亿元，同比下滑14.34%，

主要受新工厂爬坡及产能调配影响；截至 2025 年 9 月末，合并报表未分配利润约 90 亿元，

现金流优异。公司自上市以来累计派现 91.03 亿元，2024 年及 2025 年半年度分红比例均

提升至 70%，持续践行高比例现金分红政策。公司持续推进客户多元化与产能优化，2025

年第三季度印尼首厂“印尼世川”实现盈利，未来 3-5 年将重点在印尼新建产能，增强全

球制造韧性。 

本周（2026/3/2-2026/3/6），华利集团调研主要围绕公司业务及美国关税影响。 

（1）订单与客户策略：受国际政治经济形势影响，部分品牌对 2026 年订单预告相对保守，

但公司未收到客户取消或减少订单的通知，各工厂正常生产交付。公司持续推进客户多元化

战略，动态优化客户结构与产能配置，增强业绩韧性，管理层对全年业绩保持乐观。 

（2）毛利率与产能爬坡：2025 年 1–9 月毛利率同比下滑，主因新工厂处于爬坡阶段及产

能调配。截至 2025 年第三季度，2024 年投产的 4 家运动鞋量产工厂中，已有 3 家达成阶

段性盈利目标（内部核算口径），包括印尼首厂“印尼世川”，标志着东南亚产能布局取得

关键突破。 

（3）美国关税影响：美国依据《1974 年贸易法》第 122 条实施为期 150 天的“全球进口

关税”，政策细节尚待明确。公司表示，关税成本由品牌客户承担并最终传导至终端消费者，

制造商不直接承担，目前客户未调整订单安排。 

（4）分红政策：公司高度重视股东回报，2021–2025 年累计现金分红占净利润比例稳定在

43%–89%区间，2025 年首次实施中期分红，半年度分红比例达 70%。截至 2025 年 9 月

末，合并报表未分配利润约 90 亿元，现金流优异，未来将在满足资本开支前提下持续保持

高比例分红。 

windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D300979.SZ)%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D16833%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DNKE.N)%27
javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1167627028&from=FTGAI%27)
javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1063238455&from=FTGAI%27)
javascript:window.open('https://WealthManagementServer/Wind.WFC.Enterprise.Web/PC.Front/Company/Company.html?companycode=1110971011&from=FTGAI%27)
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DPUM.DF)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3DUAA.N)%27
windlocal://open/?!CommandParam(26003%2CCmdName%3DHQCMD_STOCKLIST%2Cdisableuppercase%2CParam%3D1000000806000000)%27
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255842))%27
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255873))%27
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255831))%27
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255487))%27
windlocal://open/?!CommandParam(7602%2Cid%3D16833%2CpageType%3Ddetail)%27
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255831))%27
windlocal://open/?!CommandFunc(ExecuteCmd(CMDID%3D1601)%3BAddSheet()%3BSelectIndicator(id%3D255899))%27
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（5）产能规划：未来 3–5 年，公司主要将在印尼新建工厂并尽快投产，产能扩张将结合设

备更新与人力弹性调节，具体进度将及时披露。 

2.银轮股份 

银轮股份成立于 1996 年，2007 年在深圳证券交易所中小板上市，总部位于浙江天台，是

中国领先的热管理系统解决方案提供商，专注于汽车、新能源、工程机械、轨道交通及工业

领域的热交换器与热管理产品研发、制造与销售，主要客户包括比亚迪、蔚来、理想、吉利、

上汽、广汽、特斯拉、采埃孚、博格华纳等国内外头部车企及 Tier1 供应商。公司产品覆盖

传统燃油车、新能源车（含动力电池、电机电控冷却）、氢燃料电池热管理、智能座舱温控

及工业冷却系统，具备从设计开发、精密制造到全球供应链协同的全链条能力。2025 年 1-

9 月，公司实现营业收入 59.86 亿元，同比增长 12.43%，归母净利润 4.51 亿元，同比增长

18.76%，盈利能力持续提升；截至 2025 年 9 月末，公司资产负债率约 52.3%，现金流状

况稳健。公司持续推进全球化布局，在墨西哥、印度设立生产基地，并在德国、美国设立技

术中心，积极拓展海外新能源客户。公司作为中国热管理行业技术引领者，正加速向智能电

动化与低碳化方向转型。 

本周（2026/3/2-2026/3/6），银轮股份调研主要围绕公司电力能源板块战略进展与海外项

目落地。 

（1）核心业务突破：公司全资子公司 YINLUNTDI,LLC 于 3 月 5 日公告获得国际著名机械

设备公司燃气发电机尾气排放处理系统项目定点，预计 2026 年四季度开始供货，年销售额

约 1.31 亿美元，项目将在墨西哥蒙特雷工厂实施，标志着公司在北美电力基础设施配套领

域实现关键突破。 

（2）技术与产能布局：针对柴油与燃气发电机组业务，公司面临研发周期短、焊接工艺高

要求及属地化运营挑战，已组建专职团队、联合客户工程师协同开发，并聘请专业机构解决

用工与签证问题，同时通过“最高优先级资源支持”保障项目推进。 

（3）战略体系深化：公司明确数据中心液冷“1+2+N”战略，即 1 个系统集成能力、2 类

冷源（一次侧与二次侧）、N 个核心零部件自主能力，已覆盖国内外头部客户，项目处于多

阶段并行推进中。 

3.冰轮环境 

冰轮环境成立于 1989 年 5 月 18 日，公司致力于在人工环境控制与能源综合利用领域，为

客户提供安全、环保、节能的智慧绿色能源系统解决方案，核心产品涵盖压缩机（螺杆式、

离心式、活塞式、涡旋式、磁悬浮）、换热设备、工业热泵、真空冻干设备、速冻装置、储

能蓄能装置及船用制冷系统等，广泛应用于食品冷链、冷链物流、数据中心液冷、核电站核

岛冷却、冰雪运动场馆、化工工艺冷却、余热利用、新能源装备及智能制造等领域。公司通

过旗下百年品牌“顿汉布什”深度布局全球数据中心与商用空调市场，服务国家超算广州中
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心、中国移动贵州数据中心等重点项目，并参与起草国家核岛制冷设备标准；其联营公司烟

台现代冰轮重工有限公司 2024 年 HRSG（余热锅炉）营收超 7 亿元，2025 年预计达 10 亿

元。2025 年 1-9 月，公司实现营业收入 48.35 亿元，归母净利润 4.28 亿元，销售毛利率

27.87%；截至 2025 年 9 月末，总资产 125.36 亿元，净资产 61.46 亿元，经营活动现金

流净额 7.13 亿元。 

本周（2026/3/2-2026/3/6），冰轮环境调研主要围绕数据中心液冷、核电装备与 HRSG 业

务三大核心增长极。 

（1）数据中心液冷系统：公司旗下顿汉布什公司（DUNHAM-BUSH）与冰轮换热技术公

司为液冷系统提供一次侧冷源与热交换装置，其“变频离心式冷水机组”（含磁悬浮型）与

“集成自然冷却功能的风冷螺杆冷水机组”入选工信部《国家绿色数据中心先进适用技术产

品目录》。产品已服务国家超算广州中心、中国移动贵州大数据中心、中国联通西安数据中

心等国内重点项目，并通过海外集成商覆盖北美、澳洲、东南亚及中东市场。行业趋势显示，

离心式（尤其磁悬浮）机组正逐步替代螺杆机组，成为 IDC 主流选择。 

（2）核电领域突破：公司聚焦核岛冷却与核能供热，研发安全壳内无动力空冷器、水热同

产同送、大温差长输供热等创新技术，服务红沿河、宁德、阳江、海阳、徐大堡、三澳等 20

余座核电站。旗下顿汉布什为国家能源局《核空气和气体处理规范》标准主要起草单位，近

期中标浮动小型核反应堆冷机项目，受益于国内核电提速与小型堆分布式能源发展。 

（3）HRSG 业务增长：联营公司烟台现代冰轮重工有限公司承接韩国现代重工技术，主营

联合循环燃气电厂余热锅炉（HRSG），2024 年营收超 7 亿元，2025 年预计达 10 亿元，

新厂房产能正稳步爬坡，与 GE、西门子、三菱等国际企业保持深度合作。 

表 5：重点调研公司盈利预测 

公司 代码 股息率 PB 

 净利润   PE  
总市值

（亿元） 
2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

银轮股份 002126.SZ 0.2  6.4  9.8  12.9  16.1  44.2  33.6  26.9  433.7  

华利集团 300979.SZ 7.0  3.5  34.0  40.2  46.9  15.9  13.5  11.5  541.1  

冰轮环境 000811.SZ 0.5  3.3  6.8  8.4  10.0  30.3  24.4  20.4  205.2  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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四、风险提示 

市场短期波动风险 

行业政策风险 

公司经营风险 



 

10 
 

投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 
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