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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：本周（3 月 2 日-3 月 6 日）北证 50 指数下跌 7.14%，3

月 6 日收盘报 1427.35 点；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价
下跌 1.07%；创业板指数下跌 2.45%；科创 50 指数下跌 4.95%。 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2026 年 3 月 6 日，北交所个股共 297 个，平均市
值 30.57 亿元。周成交额达 1184.36 亿元，较上周上涨 64.89%。区间日
均换手率为 5.09%，较上周上涨 1.65%。 

行业重要新闻 

◼ 全国两会定调经济工作，为资本市场注入确定性。十四届全国人大四次
会议于 3 月 5 日开幕，明确 2026 年 GDP 增长目标为 4.5%-5%，并提
出继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策。财政赤字率拟
按 4%左右安排，发行超长期特别国债 1.3 万亿元；货币政策将灵活高
效运用降准降息等多种政策工具。会议同时讨论了 “十五五” 规划纲要
草案，强调要因地制宜发展新质生产力，纵深推进全国统一大市场建设。 

◼ 工信部部长李乐成:全力推进新一代人工智能产品的攻关和迭代更新。3

月 5 日，在十四届全国人大四次会议“部长通道”上，工信部部长李乐成
表示，2026 年将大力推动人工智能与制造业深度融合，攻关 AI 电脑、
手机、脑机接口、自动驾驶汽车、机器人等新一代智能产品，并发展智
能农机、医疗器械，以满足人民美好生活需要。 

新股上市 

◼ 海菲曼（股票代码：920183.BJ），上市日期为 2026 年 3 月 4 日。公司
是一家拥有全球影响力的高端电声品牌商，产品矩阵覆盖头戴式耳机、
真无线耳机、有线入耳式耳机及播放设备等，定位全球发烧级耳机市场。
公司自主研发纳米厚度平面振膜、自研低功耗高精度 DAC 芯片（喜马
拉雅系列）、静电耳机系统等核心技术。 

◼ 通领科技（股票代码：920187.BJ），上市日期为 2026 年 3 月 5 日。公
司是一家专注于汽车内饰件研发、生产与销售的高新技术企业，主要产
品包括门板饰条、主仪表饰板及中控饰板等，已进入一汽大众、上汽通
用、比亚迪、特斯拉等三十余家国内外主流车企供应链。 

投资观点 

◼ 行情点评：本周北交所受地缘事件冲击与两会窗口双重影响，呈现先抑
后扬、波动收敛、结构分化的运行特征。周初受海外地缘风险扩散影响，
市场风险偏好快速下行，中小盘成长承压明显；周三后伴随全市场情绪
修复，北交所止跌回稳，波动逐步收敛。两会的召开为市场提供稳定器，
科技创新、新质生产力、中小企业支持等表述形成正面催化，资金向基
本面扎实、政策契合度高的标的集中。此外，北交所新股上市首日溢价
有所回落，反映市场更趋理性，利好板块长期生态。 

◼ 投资建议：截至 2026 年 3 月 6 日收盘，北交所/创业板/上证主板/深证
主板/科创板 PE 分别为 44.93/45.49/12.82/25.01/76.59 倍（口径为 PE 

TTM 整体法，剔除负值）。地缘事件对北交所的短期情绪冲击已告一段
落，但外部不确定性仍将制约风险偏好，板块仍需保持适度谨慎，机会
以结构性为主。北交所作为服务创新型中小企业主阵地，直接受益于两
会政策导向，在专精特新、先进制造、科技材料、设备零部件等方向具
备持续催化。建议关注基本面边际改善、政策明确支持、估值合理的专
精特新与成长标的。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。 
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1.   北交所行业重点新闻 

全国两会定调经济工作，为资本市场注入确定性 

3 月 5 日，十四届全国人大四次会议在京开幕，政府工作报告明确 2026 年 GDP 增

长目标为 4.5%-5%，释放稳中求进、高质量发展的明确信号，为资本市场与北交所生态

建设提供稳定顶层预期。报告部署积极财政与适度宽松货币组合政策，财政端赤字率按 

4% 安排，发行超长期特别国债 1.3 万亿元，加大对科技创新、先进制造、新型工业化

等重点领域投入；货币端提出灵活运用降准降息工具，保持流动性合理充裕，引导金融

资源向实体经济与中小科创企业倾斜。会议同步审议 “十五五” 规划纲要草案，强调发

展新质生产力、建设全国统一大市场，强化对专精特新、高端装备、硬科技企业的政策

支持。本次两会定调兼顾稳增长与调结构，政策工具箱充足、导向清晰，为北交所服务

创新型中小企业提供制度保障与资金环境，有利于提升市场估值中枢、吸引长期资金配

置，推动北交所成为硬科技企业融资与发展的核心阵地。 

工信部部长李乐成:全力推进新一代人工智能产品的攻关和迭代更新 

3 月 5 日，在十四届全国人大四次会议首场“部长通道”集中采访活动上，工业和信

息化部部长李乐成表示，2026 年工信部将按照政府工作报告要求，大力推动人工智能

（AI）和制造业双向奔赴。我国产业门类齐全，创新人才众多，创新生态不断改善，我

们有信心，坚信必将有更多的世界级智能产品在这片热土上生产出来。要努力推动 AI

电脑、AI 手机、智能家居，更好满足人民群众对美好生活的需求。要全力推进新一代人

工智能产品的攻关和迭代更新，包括脑机接口、自动驾驶汽车、机器人，推动科技攻关、

技术迭代。大力支持发展智能农业机械、智能医疗器械，让更多智能产品满足各行各业

各领域的需要。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 3 月 6 日，北证 A 股成分股共 297 个，平均市值达 30.57 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（3 月 2 日—3 月 6 日）北证 50 指数下跌，截至 2026

年 3 月 6 日收盘报 1427.35 点，较上周收盘价下跌 7.14%；板块比较来看，沪深 300 指

数较上周收盘价下跌 1.07%；创业板指数下跌 2.45%；科创 50 指数下跌 4.95%。 

从流动性表现来看，本周（3 月 2 日—3 月 6 日）北证 A 股周成交额达 1184.36 亿

元，较上周上涨 64.89%。区间日均换手率为 5.09%，较上周上涨 1.65%。 
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表1：北证 A 股周度表现变化（3 月 2 日—3 月 6 日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 日均换手率（算术平均，%） 

北证 A股（本周） 297 30.57 1184.36 5.09 

北证 A股（上周） 295 31.95 718.26 3.44 

科创板 604 185.72 12910.50 3.22 

创业板 1393 134.24 31993.29 5.25 

上证主板 1703 330.66 46396.33 2.93 

深证主板 1491 187.05 39746.46 4.11 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（3 月 2 日—3 月 6 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920158.BJ 长江能科 188.6395 29.9878   14.6518 

920088.BJ 科力股份 163.1886 52.1319 41.8109 

920571.BJ 国航远洋 133.7253 29.9688 49.6705 

920159.BJ 农大科技 104.8299 0.7605 6.6439 

920014.BJ 特瑞斯 101.8541 37.1384 10.9543 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（3 月 2 日—3 月 6 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

1350

1400

1450

1500

1550

1600

-7.14%

-4.95%

-1.07%

-2.45%

-8.00% -6.00% -4.00% -2.00% 0.00%

北证 50

科创 50

沪深 300

创业板指



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 6 / 8 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（3 月 2 日—3 月 6 日） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 

涨幅前五 

920014.BJ 特瑞斯 43.47 129.76 14.48 

920088.BJ 科力股份 38.90 197.17 50.04 

920158.BJ 长江能科 26.01 218.25 17.10 

920571.BJ 国航远洋 23.83 153.96 56.48 

920010.BJ 凯添燃气 22.25 90.57 23.36 

跌幅前五 

920368.BJ 连城数控 -32.16 39.07 43.05 

920021.BJ 流金科技 -16.53 70.21 18.81 

920179.BJ 凯德石英 -16.00 30.68 9.22 

920640.BJ 富士达 -15.32 22.74 18.63 

920982.BJ 锦波生物 -13.22 8.98 9.37 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 3 月 6 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元/股） 总市值（亿） PE TTM 

920185.BJ 贝特瑞 28.19 320.86 31.25 

920045.BJ 蘅东光 351.8 239.48 88.20 

920982.BJ 锦波生物 185.55 213.50 27.35 

920116.BJ 星图测控 105.26 168.18 172.20 

920808.BJ 曙光数创 80.18 160.36 -4219.46 

920068.BJ 天工股份 21.16 138.73 144.91 

920029.BJ 开发科技 87.6 121.66 18.12 

920522.BJ 纳科诺尔 66.22 103.80 152.53 

920368.BJ 连城数控 43.52 102.18 173.92 

920077.BJ 吉林碳谷 17.31 101.73 70.98 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

海菲曼（股票代码：920183.BJ），上市日期为 2026 年 3 月 4 日 

3 月 4 日上市新股 920183.BJ 海菲曼，公司是一家拥有全球影响力的高端电声品牌

商，主营业务为自主品牌 “HIFIMAN” 终端电声产品的设计、研发、生产和销售，产品

矩阵覆盖头戴式耳机、真无线耳机、有线入耳式耳机及播放设备等，定位全球发烧级耳

机市场。公司自主研发纳米厚度平面振膜、自研低功耗高精度 DAC 芯片（喜马拉雅系

列）、静电耳机系统等核心技术，截至 2025 年 9 月，已拥有 199 项境内专利、21 项境

外专利及 29 项软件著作权，其中发明专利达 84 项。业绩方面，2022 年- 2024 年，公司
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营业收入分别为 1.54 亿元、2.03 亿元、2.27 亿元，归母净利润分别为 3611.29 万元、

5517.11 万元、6652.36 万元。 

通领科技（股票代码：920187.BJ），上市日期为 2026 年 3 月 5 日 

3 月 5 日上市新股 920187.BJ 通领科技，公司是一家专注于汽车内饰件研发、生产

与销售的高新技术企业。公司主要产品包括门板饰条、主仪表饰板及中控饰板等，已进

入一汽大众、上汽通用、比亚迪、特斯拉等三十余家国内外主流车企供应链。公司拥有

127 项专利（含 44 项发明专利），掌握双色免铣削 INS 注塑等核心技术。业绩方面，

2022 年-2024 年，公司营业收入分别为 10.68 亿元、10.18 亿元、10.66 亿元，归母净利

润分别为 7300.80 万元、1.10 亿元、1.31 亿元。 

4.   投资建议 

本周北交所受地缘事件冲击与两会窗口双重影响，呈现先抑后扬、波动收敛、结构

分化的运行特征。周初受海外地缘风险扩散影响，市场风险偏好快速下行，中小盘成长

承压明显；周三后伴随全市场情绪修复，北交所止跌回稳，波动逐步收敛。两会的召开

为市场提供稳定器，科技创新、新质生产力、中小企业支持等表述形成正面催化，资金

向基本面扎实、政策契合度高的标的集中。此外，北交所新股上市首日溢价有所回落，

反映市场更趋理性，利好板块长期生态。 

截至 2026 年 3 月 6 日收盘，北证 A 股、创业板、上证主板 A 股、深证主板 A 

股、科创板的 PE 分别为 44.93、45.49、12.82、25.01、76.59 倍（口径为 PE TTM 整体

法，剔除负值）。地缘事件对北交所的短期情绪冲击已告一段落，但外部不确定性仍将

制约风险偏好，板块仍需保持适度谨慎，机会以结构性为主。北交所作为服务创新型中

小企业主阵地，直接受益于两会政策导向，在专精特新、先进制造、科技材料、设备零

部件等方向具备持续催化。建议关注基本面边际改善、政策明确支持、估值合理的专精

特新与成长标的。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


