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周观点 

车企 2 月销量快报发布，整体内销承压、出海表现持续亮眼。多家车企已发布 2 月销量快报，由于 2025、2026
年春节所在月份错位，我们累计 1、2月销量来看，1）内销普遍出现下滑，我们认为主要与新能源车购置税补贴
减半、各省份 2026 年以旧换新政策从 1月中下旬才开始逐步落实导致的消费者观望有关，同时部分车企为年后
新车上市做准备、进行主动去库存；其中，零跑、蔚来、小米等因 2025 年下半年新车周期较强以及存量订单交
付等实现逆势增长。2）出海持续表现强势，从出口体量较大几家车企（奇瑞、上汽、比亚迪、吉利、长城、长
安）来看，2月出口销量实现同比 37%-138%的高增长，我们认为主要与前期导入新车放量、海外渠道快速扩张有
关。 

比亚迪发布第二代刀片电池及闪充技术，有望带动销量反转及盈利向上。3月 5日，比亚迪发布第二代刀片电池
及闪充技术，实现“常温充电，5分钟充好，9分钟充饱；低温充电，零下 30 度，只多 3分钟”，能量密度相比
第一代提升 5%以上，质保政策加码并通过了一系列超越新国标的安全测试；充电生态上，全新开发闪充桩、单
枪充电功率可达 1500kw、同时配合了超级快放的储能系统，在全国大批量建设闪充站，预计到今年年底建设落
成 20000 座闪充站。我们认为：1）比亚迪第二代刀片电池及闪充技术核心攻克了“充电慢”和“低温充电难”
的问题，并下放至 15万级别车型，大幅提高产品竞争力，叠加行业需求回暖、有望带动公司内销底部回升；2）
技术降本叠加定价略有提升，盈利有望向上。 

2026 年 1-2 月内销承压，各省市补贴申请通道开启叠加新车上市催化，3 月起销量增速有望边际修复。根据交
强险数据，2026 年 1 月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%，2 月部分车企销量快报公
布、内销仍同环比显著下滑，我们认为主要与新能源车购置税补贴减半、各省份 2026 年以旧换新政策从 1月中
下旬才开始逐步落实、消费者观望节后促销及新车上市等多重因素有关。目前各省以旧换新通道已基本开启，部
分因观望政策而被抑制的需求有望逐步释放，叠加各车企新车上市拉动，3月起销量增速有望边际修复。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成
为长期大主题，随着新车加速导出放量、渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国批发端出口
总量有望实现接近 20%增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提
升，在智驾加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利
好+新品密集发布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：整车方面，建议关注比亚迪、吉利汽车等；智能化及机器人方面，建议关注理想汽车-W、小鹏汽车-
W、三花智控、拓普集团等。 

行业重点数据跟踪 
市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数-1.07%，申万汽车指数-2.76%。个股中，本周涨幅前五名分别为长源东谷
（+23.2%)、飞龙股份（+15.8%)、联诚精密（+11.9%)、银轮股份（+11.4%)、兴瑞科技（+10.5%)；本周跌幅前五名分
别为凯龙高科（-17.1%)、岱美股份（-14.3%)、天普股份（-13.9%)、德昌电机控股（-13.5%)、潍柴重机（-13.1%)。 

乘用车销量数据跟踪： 

月度跟踪：①批发端，2026 年 1 月全国乘用车市场批发 197.3 万辆，同比-6.2%，环比-29.2%；新能源乘用车批
发 86.4 万辆，同比-2.0%，环比-44.5%；新能源批发渗透率 43.8%，同比+1.9pct，环比-12.0pct。②零售端，
2026 年 1 月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%；新能源乘用车零售 56.4 万辆，同比-
19.7%，环比-57.6%；新能源零售渗透率 37.4%，同比+8.7pct，环比-12.9pct。③出口方面，2026 年 1 月乘用车
出口（含整车与 CKD）57.2 万辆，同比+50.6%，环比-2.6%；新能源车出口 28.0 万辆，同比+102.5%，环比+3.5%。 

风险提示 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.周观点：3月销量增速有望边际修复，比亚迪发布二代刀片电池及闪充技术 

1.1 周动态 

车企 2 月销量快报发布，整体内销承压、出海表现持续亮眼。多家车企已发布 2 月销量快报，由于 2025、2026 年春
节所在月份错位，我们累计 1、2月销量来看，1）内销普遍出现下滑，我们认为主要与新能源车购置税补贴减半、各
省份 2026 年以旧换新政策从 1 月中下旬才开始逐步落实导致的消费者观望有关，同时部分车企为年后新车上市做准
备、进行主动去库存；其中，零跑、蔚来、小米等因 2025 年下半年新车周期较强以及存量订单交付等实现逆势增长。
2）出海持续表现强势，从出口体量较大几家车企（奇瑞、上汽、比亚迪、吉利、长城、长安）来看，2月出口销量实
现同比 37%-138%的高增长，我们认为主要与前期导入新车放量、海外渠道快速扩张有关。 

图表1：重点车企 2026 年 2 月销量（单位：万台）及增速 

公司 25M1 25M2 26M1 26M2 2 月同比 2 月环比 1-2 月 累计同比 

比亚迪（乘用车） 29.6  31.8  20.6  18.8  -41.0% -8.6% 39.3  -36.0% 

国内 23.0  25.1  10.6  8.8  -65.1% -16.9% 19.3  -59.9% 

海外 6.6  6.7  10.0  10.0  49.4% 0.1% 20.0  50.1% 

长城汽车 8.1  7.8  9.0  7.3  -6.8% -19.6% 16.3  2.6% 

国内 5.3  4.7  5.0  3.0  -36.1% -40.2% 8.0  -19.8% 

海外 2.8  3.1  4.0  4.3  37.4% 6.0% 8.3  40.4% 

吉利汽车 26.7  20.5  27.0  20.6  0.6% -23.7% 47.6  1.0% 

国内 23.9  17.9  21.0  14.5  -19.0% -30.7% 35.5  -15.2% 

海外 2.7  2.6  6.1  6.1  138.3% 0.6% 12.1  129.4% 

奇瑞集团 22.4  18.1  20.0  16.1  -11.1% -19.7% 36.1  -10.9% 

国内 14.4  9.3  8.1  3.6  -61.3% -55.6% 11.7  -50.7% 

海外 8.1  8.8  12.0  12.5  41.5% 4.5% 24.5  44.7% 

长安汽车 27.6  16.1  13.5  15.2  -5.9% 12.8% 28.7  -34.4% 

国内 21.4  11.4  9.1  8.7  -23.6% -4.4% 17.8  -45.6% 

海外 6.2  4.8  4.4  6.5  36.5% 48.7% 10.9  -0.9% 

上汽集团 26.4  29.5  32.7  26.9  -8.64% -17.7% 59.7  6.8% 

国内 19.5  22.7  22.3  17.0  -24.97% -23.5% 39.3  -6.9% 

海外 6.9  6.8  10.5  9.9  46.12% -5.3% 20.4  48.9% 

理想汽车 3.0  2.6  2.8  2.6  0.6% -4.5% 5.4  -3.7% 

小鹏汽车 3.0  3.0  2.0  1.5  -49.9% -23.8% 3.5  -42.0% 

零跑汽车 2.5  2.5  3.2  2.8  11.0% -12.5% 6.0  19.2% 

蔚来汽车 1.4  1.3  2.7  2.1  57.6% -23.5% 4.8  77.3% 

小米汽车 2.3  2.4  3.9  2.0  -15.7% -48.7% 5.9  26.5% 

来源：各车企公司公告、小米汽车公众号等、国金证券研究所 

比亚迪发布第二代刀片电池及闪充技术，有望带动销量反转及盈利向上。3月 5日，比亚迪发布第二代刀片电池及闪
充技术，充电速度上，从 10%到 70%只用 5分钟就能充好、从 10%到 97%只用 9分钟就能充饱、零下 30 度从 20%到 97%
只比常温多 3分钟；在实现闪充的同时确保了能量密度不降反升、相比第一代提升 5%以上；电池寿命方面，通过打造
“锂离子高速通道”和“全温域智能热管理系统”，实现了更低的产热和更高效、均匀的散热，质保政策加码，电池质
保容量保持率整体提升 2.5%、电芯终身保修；安全方面，通过了快充循环后安全、热扩散、底部撞击等一系列超越新
国标的安全测试；充电生态上，全新开发闪充桩、单枪充电功率可达 1500kw、同时配合了超级快放的储能系统，在全
国大批量建设闪充站，预计到今年年底建设落成 20000 座闪充站。我们认为：1）比亚迪第二代刀片电池及闪充技术
核心攻克了“充电慢”和“低温充电难”的问题，并下放至 15 万级别车型，大幅提高产品竞争力，叠加行业需求回
暖、有望带动公司内销底部回升；2）技术降本叠加定价略有提升，盈利有望向上：选取海狮 06ev 605km 续航版为例，
同续航情况下新款车型带电量较老款下降约 10 度电（下降幅度超过 12%），成本显著下降，而指导价增加了 5-6 千元，
因此我们认为闪充版陆续上市有望带来 ASP 和单车盈利向上。 

图表2：比亚迪海狮 06EV 605km 续航版 2026 款 vs2025 款部分配置对比 

车型 
海狮 06EV 605km 续航版 

2026 款领航版 2025 款领航 Pro 版 2026 款旗舰版 2025 款领航 Plus 版 
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指导价（万元） 15.99 15.38 16.89 16.38 

电池容量（kwh） 69.07 78.72 69.07 78.72 

最大功率（kw） 240 180 240 180 

最大扭矩（N·m） 305 330 305 330 

最高车速（km/h） 210 185 210 185 

百公里加速（s） 6.8 7.7 6.8 7.7 

副驾腰部及腿部调节 × × ✔ × 

前排座椅记忆 ✔ × ✔ × 

前排座椅按摩 × × ✔ × 

外后视镜记忆和倒车自动下翻 ✔ × ✔ × 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

1.2 周观点 

2026 年 1-2 月内销承压，各省市补贴申请通道开启叠加新车上市催化，3月起销量增速有望边际修复。根据交强险数
据，2026 年 1月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%，2月部分车企销量快报公布、内销仍同
环比显著下滑，我们认为主要与新能源车购置税补贴减半、各省份 2026 年以旧换新政策从 1 月中下旬才开始逐步落
实、消费者观望节后促销及新车上市等多重因素有关。目前各省以旧换新通道已基本开启，部分因观望政策而被抑制
的需求有望逐步释放，叠加各车企新车上市拉动，3月起销量增速有望边际修复。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成为长
期大主题，随着新车加速导出放量、渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国批发端出口总量有望实
现接近 20%增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速
普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技
术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、中国重汽 H、宇通客车、春风动力、隆鑫通用等；
2）智能化及机器人方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、三花智控、拓普集团等。 

2.行业重点数据跟踪 

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-1.07%；本周申万汽车指数-2.76%，在 31 个申万一级行业中排名第 16 位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别+0.85%、-3.64%、-3.76%、-3.24%。 

图表3：申万一级行业周度涨跌幅（2026/3/2-2026/3/6） 
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来源：iFind，国金证券研究所 

图表4：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/3/2-

2026/3/6） 

 图表5：申万汽车二级行业 2025 年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/3/6） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为长源东谷（+23.2%)、飞龙股份（+15.8%)、联诚精密（+11.9%)、银轮股份（+11.4%)、
兴瑞科技（+10.5%)；本周跌幅前五名分别为凯龙高科（-17.1%)、岱美股份（-14.3%)、天普股份（-13.9%)、德昌电
机控股（-13.5%)、潍柴重机（-13.1%)。 

图表6：本周涨幅前十公司（2026/3/2-2026/3/6）  图表7：本周跌幅前十公司（2026/3/2-2026/3/6） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：1月国内乘用车批发同比-6.2%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 1 月全国乘用车市场批发 197.3 万辆，同比-6.2%，环比-29.2%。 
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图表8：2024-2026 乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表9：2017-2026 乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 1 月新能源乘用车批发 86.4 万辆，同比-2.0%，环比-44.5%。2026 年 1 月新能源批发渗透
率 43.8%，同比+1.9pct，环比-12.0pct。 

图表10：2024-2026 新能源车月度批发销量（万辆）及

同比增速 

 图表11：2017-2026 新能源车年度批发销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 1 月全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比-15.0%，环比-33.5%。 

图表12：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表13：2017-2026 乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 1 月新能源乘用车零售 56.4 万辆，同比-19.7%，环比-57.6%。2026 年 1月新能源零售渗透
率 37.4%，同比+8.7pct，环比-12.9pct。 
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图表14：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

同比增速 

 图表15：2017-2026 新能源车年度零售销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 1 月乘用车出口（含整车与 CKD）57.2 万辆，同比+50.6%，环比-2.6%。 

图表16：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同

比增速 

 图表17：2017-2026 乘用车年度出口销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 1 月新能源车出口 28.0 万辆，同比+102.5%，环比+3.5%。2026 年 1 月新能源出口占出口总
量的 48.8%，同比+12.5pct，环比+2.9pct。 

图表18：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

同比增速 

 图表19：2017-2026 新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 
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2.3 原材料价格跟踪 

图表20：钢材价格指数（1994 年 4月=100）  图表21：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表22：天然橡胶价格（元/吨）  图表23：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

3.行业动态 

3.1 行业动态 

【中国汽车流通协会落实《指南》规范汽车行业价格行为】3 月 2日，中国汽车流通协会发文表示，为积极落实市场

监督管理总局 2026 年 2月出台的《汽车行业价格行为合规指南》，推动汽车行业价格行为规范化、常态化，中国汽车

流通协会将于本月正式启动相关工作小组筹备工作，多措并举推动指南落地见效。该工作小组将聚焦指南核心要求，

针对汽车生产、销售环节的价格合规痛点，牵头梳理行业实践难点，统筹推进指南细化措施的研究与制定。 

【小马智行第七代 Robotaxi 深圳单车盈利转正】根据《科创板日报》，小马智行表示其第七代 Robotaxi 于 2026 年 2

月在深圳实现月度单车运营盈利转正。截至今年 2 月 28 日，其第七代 Robotaxi 当月单车单日平均净收入为 338 元，

单车日均订单量为 23 单。继其去年 11 月在广州达成该目标后，小马智行已在两座中国一线城市实现关键突破。 

【小鹏汽车发布第二代 VLA】3 月 2 日，小鹏汽车宣布全新第二代 VLA 技术率先落地，并表示，第二代 VLA 是其全栈

自研的物理世界基座模型，开创性地将传统的 VLA 模型简化为“V-A”架构，并且该模型除了可以应用在自动驾驶领

域，还可以泛化到 Robotaxi、飞行汽车和人形机器人等相关领域，3月下旬开始各车型将陆续开启全量推送。 

【广汽集团：首辆飞行汽车计划于 3 月下线】3 月 2 日，广汽集团表示，其孵化的飞行汽车品牌高域 GOVY 已建成广

州工厂，并于今年 1月启动试生产，首辆飞行汽车计划于 3月下线。公开资料显示，目前广汽高域已推出适用于中短

途低空出行的 GOVY AirJet 和适用于城市内部或短途低空出行的 GOVY AirCab 两款飞行汽车。其中 GOVY AirCab 已获

近 2000 份客户订单，正在进行适航审定，预计 2026 年底取证并开启交付。 
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【华为乾崑发布全球量产线束最高的 896 线激光雷达】3月 4 日，鸿蒙智行技术换新发布会上，华为发布新一代双光

路图像级 896 线激光雷达，成为目前全球量产最高规格的激光雷达产品，感知能力从“点云级”正式迈入“图像级”。

全新激光雷达采用华为乾崑首创的双光路专利技术，内部集成两个不同焦段的激光接受单元，可在 120 米外超远距识

别 14cm 目标。同时，视窗硬度提升 25%，耐久能力提升 2倍。 

【全球首个机器人×汽车 4S 店落地北京】3月 3日，全球首个以“双 4S 融合模式”打造的机器人体验店——机械伊

甸，在北京朝阳波士瑞达奔驰 4S 店内正式启动。此次机械伊甸的落地，依托北京亦庄 Robot Mall 成熟的机器人 4S

店模式赋能与全产业链资源的支持。作为全球首家具身智能机器人 4S店，北京亦庄 Robot Mall 已构建起“关键技术

+核心产品+应用场景”的完整生态。 

【比亚迪发布第二代刀片电池及闪充技术】3月 5日，比亚迪正式发布第二代刀片电池及闪充技术，创造全球量产最

快充电速度新纪录，从 10%到 70%，只用 5 分钟就能充好；从 10%到 97%，只用 9分钟就能充饱；零下 30度，从 20%到

97%，只比常温多 3分钟，攻克了 “充电慢”和“低温充电难”的难题；同时同步启动“闪充中国”战略，在全国大

批量建设闪充站，预计到今年年底建设落成 20000 座闪充站。 

3.2 本月重点新车 

图表24：2026 年 3 月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

小鹏汽车 小鹏 X9 2026 款 EREV/BEV 中大型 MPV 30.98-36.98 5316 3160 3 月 2 日 

广汽埃安 昊铂 A800  EREV 中大型车 17.98-28.98 5130 3020 3 月 4 日 

腾势 腾势 Z9GT 2026 款 PHEV/BEV 中大型车 26.98-41.48 5195 3125 3 月 5 日 

仰望 仰望 U7 2026 款 PHEV/BEV 大型车 65.80-88.80 5265/5360 3160/3200 3 月 5 日 

比亚迪 海狮 06 EV 2026 款 BEV 中型 SUV 15.99-17.99 4810 2820 3 月 5 日 

比亚迪 海豹 07 EV BEV 中型车 16.99-18.99 4995 2900 3 月 5 日 

仰望 仰望 U8 2026 款 EREV 大型 SUV 100.80 5319 3050 3 月 5 日 

仰望 仰望 U8L 2026 款 EREV 大型 SUV 130.00 5400 3250 3 月 5 日 

小鹏汽车 小鹏 G6 增程 2026 款 EREV 中型 SUV 18.68 4771 2890 3 月 6 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

4.风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 
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客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任
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本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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