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摘要 

- 本周海内外 AI聊天应用活跃度整体呈回升或攀升态势。终端与应用方面千问发布 AI 眼镜推动大模型端侧场景落

地，美团上线主打智能代理模式的 TabbitAI 浏览器。模型端阿里推出 Qwen3.5 轻量级多模态系列进一步完善开

源生态。商业化层面 MiniMax 发布 2025 年财报，营收同比激增且超七成来自海外，但受高昂研发等投入影响亏

损持续扩大，凸显 AI 行业高增长与高投入并存现状。 

- 2026 年 1月，中国智能手机销量达到约 2670 万台，同比下滑约 14%。苹果、华为、小米、荣耀、OPPO 以约

23%、19%、12%、12%、11%的份额排名前五。具体型号方面，苹果 iPhone 17 Pro Max、iPhone 17、iPhone 17 

Pro 分别排名前三。2026 年 1 月国内 PC市场销量有所回暖。台式机销量约为 200 万台，同比上升约 15%。笔电

销量约为 148 万台，同比上升约 7%。 

 

风险提示 

芯片制程发展与良率不及预期 

中美科技领域政策恶化 

智能手机销量不及预期 
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海外市场行情回顾 

图表1：截至 3月 6日海外 AI 相关个股行情 

 

来源：Reuters、国金证券研究所 
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Qwen 3.5 开源小规模模型，端侧模型能力提升 

图表2：聊天助手类 AI 应用活跃度 
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来源：Similarweb、国金证券研究所 

本周，海外聊天助手类应用活跃度中，Gemini 和 Claude 持续快速上升，ChatGPT 和
Perplexity 保持稳定。国内多数聊天类应用网页端假期结束后活跃度开始快速回升。 

3月 2日上午千问宣布上线 AI眼镜并开启预约，计划 3月 8日国内发售及年内推向全球。
其顶配 G1系列叠加补贴后价格下探至 1997 元，设备全面接入千问 APP，预计 3月底开放
外卖酒旅等实操功能，标志大模型竞争正从云端算法向端侧场景落地演进。同期由美团王
兴实际控股的北京酷讯互动推出 TabbitAI 浏览器公测版，该产品引入深度集成的智能代
理模式，支持后台独立运行、自主跨平台处理复杂任务及生成调研报表，首批接入
DeepSeek-V3.2 与 Qwen3.5-Plus 等多款主流模型并支持自定义脚本，展现了美团在 AI终
端的重要布局。模型端方面，阿里通义千问团队正式推出 Qwen3.5 轻量级多模态系列，包
含 0.8B 至 9B 四个尺寸，专为边缘设备及轻量级智能体优化，其中 9B 版本性能表现媲美
超大模型，至此 Qwen3.5 家族已覆盖 0.8B 到 397B-A17B 的完整梯度。商业化方面，MiniMax
发布 2025 年财报，全年总收入达 7900 万美元，同比激增 158.9%且超七成来自海外，成
功实现技术出海，但受算力与全模态研发高额投入影响年内亏损扩至 18.72 亿美元，其
CEO 闫俊杰预期 2026 年 AI 将在编程领域达到 L4至 L5 级智能，实现向同事级合作伙伴的
进化。 

 

消费电子动态 

1 月国内智能手机市场销量下滑严重，苹果份额排名第一 

2026 年 1月，中国智能手机销量达到约 2670 万台，同比下滑约 14%。苹果、华为、小米、
荣耀、OPPO 以约 23%、19%、12%、12%、11%的份额排名前五。具体型号方面，苹果 iPhone 
17 Pro Max、iPhone 17、iPhone 17 Pro 分别排名前三。 

图表3：中国智能手机销量（台） 

 

来源：IDC、国金证券研究所 
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图表4：2026 年 1 月中国智能手机份额 

 

来源：IDC、国金证券研究所 

 

图表5：中国 2026 年 1 月智能手机具体型号销量（台） 

 

来源：IDC、国金证券研究所 

1 月 PC 市场笔电同比回暖 

2026 年 1 月国内 PC 市场销量有所回暖。台式机销量约为 200 万台，同比上升约 15%。笔
电销量约为 148 万台，同比上升约 7%。 

图表6：中国台式机月度销量及增速  图表7：中国笔电月度销量及增速 

 

 

 

来源：IDC、国金证券研究所  来源：IDC、国金证券研究所 
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风险提示 

1.芯片制程发展与良率不及预期：半导体工艺的发展面临诸多挑战，主要包括技术瓶颈、
良率提升难度、研发成本高企以及供应链不确定性等问题。随着工艺节点微缩变得愈发复
杂，先进制程的实现难度和成本不断攀升，可能导致量产延迟，甚至影响产品性能和成本
控制。此外，地缘政治风险和出口管制可能扰乱供应链，进一步拖累产能扩张。 

2.中美科技领域政策恶化：中美在 AI 领域竞争激烈，美国限制先进芯片和半导体对中国
的出口，随着竞争的加剧，未来可能会推出更严格的限制政策，限制国内 AI模型的发展。 

3.智能手机销量不及预期：智能手机销量与产品本身质量关系紧密，若产品本身有缺陷则
智能手机销量可能受到影响。同时宏观经济变化也有可能导致消费者消费意愿发生变化从
而影响智能手机销量。 
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