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◆ 十五五规划前瞻：二十项指标锚定方向，三大主线脉络清晰  

 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年20 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 7% 年年年年年 GDP 年年年年年年年年年年 17% 年年年

年年年年年年年年 1.45年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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一、经济增长目标设为 4.5%—5%，较去年下降，更加务

实 

2026 年 GDP 年年年年年年 4.5% 年5% 年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 4.5% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 5% 年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年 GDP 年年年年年年年 2016 年年GDP 年年年年 6.5% -

7.0% 年年年年年年年 6.7% 年年2019 年年GDP 年年年年 6.0% -6.5% 年年年年年年年

6.1% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 2026 年年年年年年年年年年年 5% 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 5.5% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年 4% 年年年年年年年 5.89 年年年年年年年年年年年 2026 年

年年年年 GDP 年年年 147.25 年年年年年年年年 GDP 年年年 5.04% 年年年年年年年

年年年年年年 4.5% -5.0% 年年年 GDP 年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年

年年 GDP 年年年年年 GDP 年年年年年年年年年年 2025 年年年 GDP 年年年 5% 年年

年年年年 4.0% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 ,年年年年年年年年年年年年 ,年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年 4.5% -5% 年年年 GDP 年年年年年年年 2035 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 2035 年年年年年年年年年年 2020 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年2026 年年
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2035 年年年年年年年 GDP 年年年年年年 4.17% 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 10 年年年 GDP 年年年年年年年年

年年年年年 4.17% 年年年年年年年年年年年年年 2026 年 4.5% 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年  

二、财政政策：财政赤字率 4%左右，延续高强度，支出力

度不减  

2026 年年年年年年年年年年年年年年年年年 4% 年年年年年年 2025 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 5.89 年年年年年年年年年 2300 年年年

年年年年年年年年年年年年年 年年 30 年年年年年年年年年年 1.27 年年年年年年年年

年年年年年"年年年 "年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 "年年年 "年年年年"年年年年年年年年年 "年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年  

第一，政策工具多维发力，形成超常规资金供给体系。 年年年年年年年年年 2026

年年年年年年 "年年+年年年 +年年年年年 "年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 1.3 年年年年年年 8000 年年年年 "年年"年年

年年年年年年年年年年年年年年年年2000 年年年年年年年年年年年年 2500 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 4.4年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 3000 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 8000 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 1000 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年  

第二，支出结构持续优化，政策重心向消费与民生倾斜。  年年年年年年年年年

年年年 "年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年年年年 2500 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 3000 年年年年年年年年年年年年年年年 1000 年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 "年年年年 +年年年年 +年年年年 "年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 "年年年年 "年"年年年年 "年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年  

第三，政策协同明显增强，风险防控底线牢固。  2026 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年 3000 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年 "年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年年年年年年年年 "年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年 "年年年年 "年年年4% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年  

三、货币政策：“适度宽松”的货币政策延续，年内宽松或

仍有空间  

年年年年年年年年 2026 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年年

2026 年年年年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年 "年年年年年年年年年年年年年

年年年  

第一，促进物价回升的目标优先级明显提升。 2026 年年年年年年年年年年 "年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 GDP 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年  

第三，数据资产入政策，破解科创企业抵押难题。 2026 年年年年年 "年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年年年年"年年年年

年"年年年年 +"年年年年年年年年年年年年年年  

第四，降成本精准化，直击融资中间环节。 2025 年年年年 "年年年年年年年年年

年年年 "年2026 年年年年 "年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年 "年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 "年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 "年年年年 "年年年年年 "年年年 "年"年年年"年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

第五，结构性货币政策工具重要性再度提升。 年年年年年年年年年年 2025 年年

"年年年年年 "年年年 2026 年年"年年年年年年年年年年年年年 "年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年 2026 年年年年年 1-2 年年年年年年 7 年年年年年年 10BP -

20BP 年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年 2026 年年年年年年年年年年年年年

年 50BP 年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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四、产业政策：以新质生产力为核心，构筑现代化产业体系

新支点  

2026 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +年年年年 +年年年年 +年年年年年年

年年年年年  

第一，传统产业升级与设备更新形成合力。 年年年年年年 2000 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年  

第二，新兴产业与未来产业培育机制迎来突破。 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年  

第三，“人工智能+”纵深推进，智能经济形态加速成型。 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年  

第四，服务业扩能提质与制度型开放同步推进。 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年  

年年年年年2026 年年年年年年年年年年年年年年年 +年年+年年年年年年年年年年

年年年年年年2000 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

五、促消费政策：从“短期刺激”向“长效机制”升级  

2026 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 +年年年年 +年年年年 +年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年  



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 8 

 

中航证券研究所发布 

第一，收入端发力，夯实消费能力基础。 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

第二，资金端创新，财政金融协同撬动。 年年年年年年年年年年 2500 年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 1000 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

第三，场景端拓展，服务消费提质扩容。年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年  

第四，环境端优化，破除限制释放潜力。 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年2026 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 +年年年年 +年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年  

六、十五五规划前瞻：二十项指标锚定方向，三大主线脉络

清晰  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 20 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2035 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 7% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年 7 年年年年年年年年年年年年 GDP 年年年年年年年

17% 年年年年年年年年年年年年年年年年年 1.45 年年年年年年年年 58 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 GDP 年年年

12.5% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 9 

 

中航证券研究所发布 

年年年年年年年年年年年年年年年年年 80 年年年年年年年年年年年年年年年年年 11.7

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 109 年年年年年年年年年年年年

年年年年 28 年年年年年年 25 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

七、市场展望  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 A 年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2026 年年年年年年年年年年年年年 A 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2026 年年年 GDP 年年年年年年

年年年年年年年年年 GDP 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2026 年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 6G 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

2026 年 PPI 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 10  

 

中航证券研究所发布 

 

公司的投资评级如下：  

买入：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

增持年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~ 10% 年年年 

持有：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年-10%~ +5% 年年年 

卖出：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年A 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  

 

分析师承诺：  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

免责声明： 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

联系地址：年年年年年年年年年年年年年年年年2 年年年年年年年年年年年年年年年年 

公司网址：www.avicsec.com  

联系电话：010-59219558  

传    真：010-59562637  
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