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[Table_Summary] 
观点 

◼ 周度 ECI 指数：从周度数据来看，截至 2026 年 3 月 8 日，本周 ECI 供
给指数为 49.99%，较上周回升 0.07 个百分点；ECI 需求指数为 49.89%，
较上周回升 0.01 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.91%，较
上周环比回落 0.01 个百分点；ECI 消费指数为 49.69%，较上周环比持
平；ECI 出口指数为 50.22%，较上周回升 0.04 个百分点。 

◼ 月度 ECI 指数：从 3 月第一周的高频数据来看，ECI 供给指数为 49.99%，
较 2 月回落 0.01 个百分点；ECI 需求指数为 49.89%，较 2 月回升 0.01

个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.91%，较 2 月回落 0.03 个
百分点；ECI 消费指数为 49.69%，较 2 月回升 0.03 个百分点；ECI 出
口指数为 50.22%，较 2 月环比持平。 

◼ 经济高频数据： 

➢ 生产：主要行业开工率已恢复至节前水平。节后提前返工对工业生产的
影响仍在显现，3 月初汽车轮胎开工率、PTA 开工率等指标已恢复至节
前水平，且均录得年内新高，而基建实物工作量高频数据表现相对较弱，
仍待进一步回升。 

➢ 消费：节后票房数据边际回落，1-2 月多数家电消费品类录得负增长。
节后电影票房和航班执飞率季节性回落，地铁客运量季节性回升。“以
旧换新”对家电零售的拉动作用仍相对较弱，截至 3 月 1 日，彩电等在
内的家电累计销售额同比仍录得负增长 

➢ 地产：地产销售景气度延续改善，新房和二手房同比降幅均有所收窄。
节后地产销售景气度延续回暖，本周 30 大中城市商品房成交面积和 19

城二手房成交面积均录得环比较高增长。截至今年前 2 个月，30 大中城
市商品房成交面积和 19 城二手房成交面积同比增速分别录得-23.0%和-

1.7%，降幅较去年 12 月的-30.5%和-28.8%均有所收窄。 

➢ 出口：预计 1-2 月出口韧性仍强。从高频数据来看，1-2 月监测港口累
计完成货物吞吐量周均录得 24813.1 万吨，同比增长 7.4%，较去年 12

月的 1.9%进一步回暖。此外，在新的关税框架下，美国对华关税水平有
所下降，或支撑一季度出口保持较强韧性。 

➢ 物价：2 月份物价数据有望延续回暖。受春节假期错位影响，2 月份旅
游、餐饮等服务相关价格有望同比进一步改善，而畜肉、水果等主要食
品价格上行对食品 CPI 同比增速亦存在明显支撑，低基数下 CPI 同比读
数有望出现明显上行。 

➢ 整体来看，1-2 月经济数据预计整体较去年 12 月会有边际回暖，其中工
业增加值和出口预计将录得较高增速，而社零增速回升幅度预计相对有
限。 

◼ ELI 指数：截至 2026 年 3 月 8 日，本周 ELI 指数为-0.42%，较上周回
升 0.28 个百分点。新增贷款大概率季节性回落、一季度末贷款投放或
冲高。由于春节假期原因，一般年份的 2 月份均是贷款投放淡季，一方
面工作日偏少，今年 2 月份在春节假期延长 1 天的情况下仅有 17 个工
作日；另一方面 3 月份既处于季末，又是假期后开工旺季，2 月份作为
过渡期，更多发挥在一季度内平滑节奏的作用，预计 2026 年 2 月新增
贷款或低于过去 3 年季节性增长 1.42 万亿的水平，并且由于政府债融
资强度仅小幅低于 2025 年同期，社融增速或继续小幅回落：（1）2026

年 2 月票据利率月初回落、月末冲高，从国股银票转贴现利率看，2 月
份关键期限票据贴现利率月度均值基本平稳，3 个月期票据利率均值为
1.15%，相比 2025 年同期回落 20bps，6 个月期票据利率均值为 1.08%，
相比 2025 年同期回落 7bps，预计 2026 年 2 月金融口径新增人民币贷
款约 1 万亿元，与 2025 年同期基本持平，但是弱于季节性，同时由于
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过去 3 年同期非银贷款季节性新增 2,354 亿元左右，预计 2 月社融口径
人民币贷款或新增 7,000-8,000 亿元；（2）2026 年 2 月政府债券融资强
度与去年同期基本持平，尽管工作日少于 2025 年同期，但是根据 Wind

统计数据显示，2026 年 2 月份包括国债和地方政府债在内的政府净融
资 1.42 万亿元，相比去年同期政府债融资同比少增约 2,729 亿元，政府
债融资仍然保持较高的强度，预计 2026 年 2 月社会融资规模新增 2.0-

2.2 万亿左右，与 2025 年同期基本持平，预计 2026 年 2 月末社融增速
或小幅回落至 8.15%。2026 年政府工作报告强调“灵活高效运用降准降
息等多种政策工具，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增
长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配”，对于广义流动性“量”的
增长，政策导向上仍有一定诉求，在新增贷款逐渐淡化规模情结、债券
等直接融资占比上升的背景下，新增贷款或更加侧重节奏上平滑，实体
经济流动性继续处于“量上供给充裕、价上低位运行”的局面。 

◼ 风险提示：美国关税政策仍有不确定性；政策出台力度低于市场预期；
房地产改善的持续性待观察。 
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表1：一表速览本周高频数据变化 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

工业

生产 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-03-05 65.90  29.17  36.73  68.78  (2.88) 

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-03-06 72.27  72.85  (0.58) 70.36  1.91  

螺纹钢产量:建筑钢材钢铁企业 万吨 2026-03-06 173.31  165.10  8.21  216.81  (43.50) 

负荷率:沿海七省电厂 % 2026-02-27 69.71  66.00  3.71  72.29  (2.57) 

消费 

当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-02-08 40953.00  50171.00  (9218.00) 76777.00  (35824.00) 

航班当周执飞率 % 2026-03-07 87.08  90.94  (3.86) 83.16  3.92  

地铁日均客运量 万人 2026-03-06 7652.46  6706.60  945.86  7958.45  (305.98) 

票房收入 万元 2026-03-07 9.51  27.98  (18.47) 11.59  (2.08) 

基建 

开工率:石油沥青装置 % 2026-03-04 23.30  21.40  1.90  28.50  (5.20) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-03-06 14.45  15.69  (1.24) 30.00  (15.55) 

成交量:建筑钢材 吨 2026-03-06 56553.00  34882.40  21670.60  ####### (51815.50) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-03-06 97.78  101.97  (4.19) 220.43  (122.65) 

地产 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-03-01 754.04  3187.12  (2433.07) 1345.74  (591.70) 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-03-06 128.96  77.89  51.07  145.62  (16.66) 

19 城:二手房销售面积 万平方米 2026-03-06 220.71  116.62  104.09  274.93  (54.22) 

出口 

SCFI:综合指数 / 2026-03-06 1489.19  1333.11  156.08  1515.29  (26.10) 

波罗的海干散货指数 / 2026-03-07 2162.00  2123.80  38.20  1547.60  614.40  

韩国:前 20 日出口总额:同比 % 2026-03-01 29.00  33.90  (4.90) 0.40  28.60  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-03-01 23489.20  18760.60  4728.60  25085.20  (1596.00) 

物价 

平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-03-07 17.17  17.87  (0.70) 21.21  (4.05) 

现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-03-06 5127.55  5222.30  (94.75) 2931.15  2196.40  

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-03-06 12808.00  13439.50  (631.50) 9664.00  3144.00  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-03-06 3079.00  3059.00  20.00  3264.00  (185.00) 

期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-03-06 92.69  72.48  20.21  70.36  22.33  

数据来源：WIND，东吴证券研究所     
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1.   本周双指数概览 

1.1.   ECI 指数：1-2 月经济有望录得“开门红” 

从周度数据来看，截至 2026 年 3 月 8 日，本周 ECI 供给指数为 49.99%，较上周回

升 0.07 个百分点；ECI 需求指数为 49.89%，较上周回升 0.01 个百分点。从分项来看，

ECI 投资指数为 49.91%，较上周环比回落 0.01 个百分点；ECI 消费指数为 49.69%，较

上周环比持平；ECI 出口指数为 50.22%，较上周回升 0.04 个百分点。 

图1：本周 ECI 供给指数、需求指数均小幅回暖（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

从 3 月第一周的高频数据来看，ECI 供给指数为 49.99%，较 2 月回落 0.01 个百分

点；ECI 需求指数为 49.89%，较 2 月回升 0.01 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为

49.91%，较 2 月回落 0.03 个百分点；ECI 消费指数为 49.69%，较 2 月回升 0.03 个百分

点；ECI 出口指数为 50.22%，较 2 月环比持平。 
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表2：ECI 指数月度走势（%） 

 

ECI 供给 

指数 

ECI 投资 

指数 

ECI 消费 

指数 

ECI 出口 

指数 

ECI 需求 

指数 
ECI 指数 

2026 年 3 月 49.99  49.91  49.69  50.22  49.89  49.89  

2026 年 2 月 50.00 49.94 49.66 50.22 49.88 49.88 

2026 年 1 月 50.02 49.85 49.65 50.21 49.84 49.84 

2025 年 12 月 49.93 49.86 49.66 50.21 49.85 49.85 

2025 年 11 月 49.96 49.88 49.67 50.23 49.88 49.88 

2025 年 10 月 50.00 49.91 49.72 50.21 49.90 49.90 

2025 年 9 月 50.03 49.92 49.70 50.22 49.91 49.91 

2025 年 8 月 50.07 49.91 49.70 50.20 49.89 49.89 

2025 年 7 月 50.11 49.95 49.71 50.23 49.92 49.92 

2025 年 6 月 50.16 49.97 49.75 50.20 49.93 49.93 

2025 年 5 月 50.23 49.97 49.75 50.20 49.93 49.93 

2025 年 4 月 50.35 49.94 49.72 50.26 49.92 49.92 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

注：2026 年 3 月数据截至 2026 年 3 月 8 日 

  

 

1.2.   ELI 指数：国债买卖和“降准”仍是焦点 

截至 2026 年 3 月 8 日，本周 ELI 指数为-0.42%，较上周回升 0.28 个百分点。 

图2：本周实体经济流动性小幅回升（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

2 月新增贷款大概率季节性回落、一季度末贷款投放或冲高。由于春节假期原因，

一般年份的 2 月份均是贷款投放淡季，一方面工作日偏少，今年 2 月份在春节假期延长

1 天的情况下仅有 17 个工作日；另一方面 3 月份既处于季末，又是假期后开工旺季，2

(2)

(1)
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月份作为过渡期，更多发挥在一季度内平滑节奏的作用，预计 2026 年 2 月新增贷款或

低于过去 3 年季节性增长 1.42 万亿的水平，并且由于政府债融资强度仅小幅低于 2025

年同期，社融增速或继续小幅回落：（1）2026 年 2 月票据利率月初回落、月末冲高，从

国股银票转贴现利率看，2 月份关键期限票据贴现利率月度均值基本平稳，3 个月期票

据利率均值为 1.15%，相比 2025 年同期回落 20bps，6 个月期票据利率均值为 1.08%，

相比 2025 年同期回落 7bps，预计 2026 年 2 月金融口径新增人民币贷款约 1 万亿元，与

2025 年同期基本持平，但是弱于季节性，同时由于过去 3 年同期非银贷款季节性新增

2,354 亿元左右，预计 2 月社融口径人民币贷款或新增 7,000-8,000 亿元；（2）2026 年 2

月政府债券融资强度与去年同期基本持平，尽管工作日少于 2025 年同期，但是根据 Wind

统计数据显示，2026 年 2 月份包括国债和地方政府债在内的政府净融资 1.42 万亿元，

相比去年同期政府债融资同比少增约 2,729 亿元，政府债融资仍然保持较高的强度，预

计 2026 年 2 月社会融资规模新增 2.0-2.2 万亿左右，与 2025 年同期基本持平，预计 2026

年 2 月末社融增速或小幅回落至 8.15%。2026 年政府工作报告强调“灵活高效运用降准

降息等多种政策工具，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、

价格总水平预期目标相匹配”，对于广义流动性“量”的增长，政策导向上仍有一定诉

求，在新增贷款逐渐淡化规模情结、债券等直接融资占比上升的背景下，新增贷款或更

加侧重节奏上平滑，实体经济流动性继续处于“量上供给充裕、价上低位运行”的局面。 

 

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

宏观周报 

东吴证券研究所 

 

 9 / 17 

2.   本周高频数据概览 

2.1.   工业生产：主要行业开工率恢复至节前水平 

开工率方面，本周主要行业开工率各有升降。其中本周汽车全/半钢胎开工率分别为

65.90%和 74.03%，分别环比回升 36.73 个百分点和 39.47 个百分点；本周 PTA 开工率录

得 79.69%，环比回升 5.36 个百分点，较 2025 年同期回升 2.76 个百分点；本周钢厂高

炉开工率录得 77.69%，环比回落 2.55 个百分点，较 2025 年同期回落 1.84 个百分点。 

库存和产量方面，本周六港口炼焦煤库存合计 259.15 万吨，环比回落 8.37 万吨；

本周主要钢厂建筑钢材库存录得 328.12 万吨，环比回升 10.00 万吨；本周建筑钢材企业

螺纹钢产量录得 173.31 万吨，环比回升 8.21 万吨。 

负荷率方面，2 月 27 日沿海七省电厂负荷率均值录得 69.71%，环比回升 3.71 个百

分点，较 2025 年同期回落 2.57 个百分点。 

表3：工业生产重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

开工率 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-03-05 65.90  29.17  36.73  68.78  (2.88) 

开工率:汽车轮胎:半钢胎 % 2026-03-05 74.03  34.56  39.47  82.78  (8.75) 

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-03-06 72.27  72.85  (0.58) 70.36  1.91  

开工率:PTA:国内 % 2026-03-05 79.69  74.33  5.36  76.93  2.76  

高炉开工率(247 家):全国 % 2026-03-06 77.69  80.24  (2.55) 79.53  (1.84) 

库存&产

量 

库存:铁矿石:港口合计 万吨 2026-03-07 17122.25  17087.17  35.08  14582.02  2540.23  

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 2026-03-07 259.15  267.52  (8.37) 375.79  (116.64) 

主要钢厂库存:建筑钢材 万吨 2026-03-07 328.12  318.12  10.00  309.51  18.61  

螺纹钢产量：建筑钢材企业 万吨 2026-03-06 173.31 165.1 8.21  216.81 (43.50) 

负荷率 负荷率:沿海七省电厂 % 2026-02-27 69.71  66.00  3.71  72.29  (2.57) 

数据来源：WIND，CEIC，东吴证券研究所     

图3：本周汽车轮胎开工率大幅回升（%）  图4：本周全国高炉开工率环比回落（%） 
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2.2.   消费：1-2 月家电消费累计同比仍相对较弱 

乘用车消费方面，2 月 8 日乘用车当周日均销量录得 40953 辆，较 2025 年同期回落

35824 辆。根据乘联会发布的最新数据，2 月 1-8 日乘用车市场零售录得 32.8 万辆，同

比 2025 年同期增长 54.0%，环比上月同期增长 37.0%，其中新能源车市场零售录得 11.9

万辆，同比 2025 年同期增长 42.0%，环比上月同期增长 41.0%。 

家电消费方面，2 月 23 日-3 月 1 日主要家电销额环比有所改善，但从累计数据来

看，1-2 月多数家电销额录得负增长，表明“以旧换新”对商品消费的拉动有所减弱。 

人员流动方面，本周航班执飞率均值为 87.54%，环比回落 3.41 个百分点，较 2025

年同期回升 4.38 个百分点。地铁日均客运量录得 7652.46 万人，环比回升 945.86 万人，

较 2025 年同期回落 298.95 万人。 

票房方面，本周票房收入录得 8.98 亿元，环比回落 19.00 亿元，较 2025 年同期回

落 2.61 亿元；本周观影人次录得 2123.38 万人，环比回落 4142.52 万人，较 2025 年同期

回落 501.70 万人。 

表4：消费重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

乘用车 
当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-02-08 40953.00  50171.00  (9218.00) 76777.00  (35824.00) 

汽车消费指数 点 2026-02-28 72.90  31.10  41.80  73.40  (0.50) 

价格指数 
柯桥纺织:价格指数:总类 点 2026-02-09 105.32  105.08  0.24  103.34  1.98  

义乌中国小商品总价格指数 点 2025-06-29 102.50  102.41  0.09  101.94  0.56  

人员流动 
航班当周执飞率 % 2026-03-07 87.54  90.94  (3.41) 83.16  4.38  

地铁日均客运量 万人 2026-03-06 7652.46  6706.60  945.86  7825.34  (298.95) 

票房 
票房收入 亿元 2026-03-07 8.98  27.98  (19.00) 11.59  (2.61) 

观影人次 万人 2026-03-07 2123.38  6265.89  (4142.52) 2625.08  (501.70) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

表5：家电消费高频数据（%） 

类别 销额同比 销额环比 
年累计同比

（销售额） 
类别 销额同比 销额环比 

年累计同比

（销售额） 

彩电 

冰箱 

(23.61) 71.55  (12.42) 扫地机器人 2.84  64.32  (10.83) 

(6.10) 54.25  (3.31) 洗碗机 40.32  151.23  24.25  

空调 

洗衣机 

(61.98) 187.27  (37.28) 净水器 (14.96) 118.60  (18.00) 

(9.38) 97.47  (0.65) 净化器 39.88  137.79  19.60  

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

注：数据区间为 2 月 23 日-3 月 1 日 
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图5：汽车消费指数走势（点）  图6：本周国内航班执飞率小幅回落（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.3.   投资：节后基建实物工作量仍待回暖 

基建投资方面，2026 年 3 月 4 日石油沥青装置开工率录得 23.30%，环比回升 1.90

个百分点，较 2025 年同期回落 5.20 个百分点；2026 年 3 月 6 日全国水泥发运率录得

14.45%，环比回落 1.24 个百分点，较 2025 年同期回落 15.55 个百分点。2026 年 3 月 6

日螺纹钢和建材表观需求分别录得 97.78 万吨和 157.94 万吨，分别环比回落 4.19 万吨

和回升 1.93 万吨。 

房地产投资方面，上周 100 大中城市供应土地占地面积录得 754.04 万平方米，环比

回落76.34%；本周30大中城市商品房成交面积录得128.96万平方米，环比回升65.57%；

本周 19 城二手房成交面积录得 220.71 万平方米，环比回升 89.25%。  

表6：投资重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

基建 

相关 

开工率:石油沥青装置 % 2026-03-04 23.30  21.40  1.90  28.50  (5.20) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-03-06 14.45  15.69  (1.24) 30.00  (15.55) 

成交量:建筑钢材 吨 2026-03-06 56553 34882.4 21670.60  108368.5 (51815.50) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-03-06 97.78 101.97 (4.19) 220.43 (122.65) 

表观需求:建材 万吨 2026-03-06 157.94 156.01 1.93  294.42 (136.48) 

房地产 

相关 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-03-01 754.04  3187.12  (2433.07) 2089.12  (1335.08) 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-03-06 128.96  77.89  51.07  145.62  (16.66) 

19 城:二手房成交面积 万平方米 2026-03-06 220.71  116.62  104.09  274.93  (54.22) 

二手房出售挂牌量指数 201412=100 2026-02-23 3.98 3.73 0.25  34.05 (30.07) 

二手房出售挂牌价指数 201412=100 2026-02-23 146.03 147.21 (1.18) 156.61 (10.58) 

市场价:普通硅酸盐水泥 元/吨 2026-02-28 273.60  275.50  (1.90) 338.20  (64.60) 

市场价:浮法平板玻璃 元/吨 2026-02-28 1171.10  1155.90  15.20  1383.40  (212.30) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

图7：上周石油沥青装置开工率小幅回升（%）  图8：本周 30 大中城市商品房成交面积环比回升 
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2.4.   出口：1-2 月出口预计仍将录得小幅正增长 

出口价格方面，本周上海/中国出口集装箱运价指数分别录得 1489.19 点和 1054.26

点，分别环比回升 156.08 点和 9.69 点；本周波罗的海干散货指数均值录得 2162.00 点，

环比回升 38.20 点。 

出口数量方面，韩国 2 月出口总额同比增速录得 29.00%，较 1 月回落 4.9 个百分

点，较 2025 年同期回升 28.60 个百分点。国内方面，2026 年 2 月 23 日-2026 年 3 月 1

日监测港口累计完成货物吞吐量录得 23489.20 万吨，环比回升 25.20%。本周二十大港

口离港船舶数量录得 18925 艘，环比回升 5544 艘，较去年同期回落 5064 艘。 

表7：出口重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

出口价 

SCFI:综合指数 / 2026-03-06 1489.19  1333.11  156.08  1515.29  (26.10) 

CCFI:综合指数 / 2026-03-06 1054.26  1044.57  9.69  1250.65  (196.39) 

波罗的海干散货指数 / 2026-03-07 2162.00  2123.80  38.20  1547.60  614.40  

出口量 

韩国:出口总额:同比 % 2026-03-01 29.00  33.90  (4.90) 0.40  28.60  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-03-01 23489.20  18760.60  4728.60  25085.20  (1596.00) 

二十大港口:离港船舶数量 艘 2026-03-06 18925.00  13381.00  5544.00  23989.00  (5064.00) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图9：本周集装箱运价指数各有升降  图10：韩国出口金额同比增速走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.5.   通胀：原油价格或进一步走高 

食品方面，本周猪肉平均批发价录得 17.17 元/公斤，环比回落 0.70 元/公斤；本周

28 种重点监测蔬菜平均批发价录得 5.13 元/公斤，环比回落 0.22 元/公斤。 

贵金属方面，本周现货黄金价格录得 5127.55 美元/盎司，环比回落 94.75 美元/盎

司；本周现货白银价格录得 82.34 美元/盎司，环比回落 7.63 美元/盎司。 

基本金属方面，本周 LME 铜、铝期货结算价分别录得 12808.0 美元/吨和 3385.0 美

元/吨，分别环比回落 631.5 美元/吨和回升 227.5 美元/吨；本周螺纹钢期货结算价录得

3079 元/吨，环比回升 20 元/吨。 

原油方面，本周布伦特原油期货结算价录得 92.69 美元/桶，环比回升 20.21 美元/

桶。 

表8：通胀重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

食品 
平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-03-07 17.17  17.87  (0.70) 21.21  (4.05) 

平均批发价:28 种重点监测蔬菜 元/公斤 2026-03-07 5.13  5.35  (0.22) 4.89  0.24  

贵金属 
现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-03-06 5127.55  5222.30  (94.75) 2931.15  2196.40  

现货价(伦敦市场):白银:美元 美元/盎司 2026-03-06 82.34  89.98  (7.63) 32.50  49.85  

基本金

属 

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-03-06 12808.00  13439.50  (631.50) 9664.00  3144.00  

现货结算价:LME 铝 美元/吨 2026-03-06 3385.00  3157.50  227.50  2693.00  692.00  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-03-06 3079.00  3059.00  20.00  3264.00  (185.00) 

原油 期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-03-06 92.69  72.48  20.21  70.36  22.33  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图11：主要食品价格走势（元/公斤）  图12：主要大宗商品价格走势 
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2.6.   本周货币净回笼 12474 亿元 

公开市场操作方面，本周央行进行 2776.0 亿元逆回购操作，有 15250.0 亿元逆回购

到期，当周货币净回笼 12474.0 亿元。 

受到政策及资金面变化影响，本周 7 天 shibor 利率小幅回落，从周初的 1.4660%回

落至周末的 1.4120%；本周 10 年期国债收益率小幅回落，从周初的 1.8128%回落至周末

的 1.7809%。 

图13：公开市场操作走势（亿元） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图14：主要市场利率走势（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.   本周政策一览 

表9：本周（3 月 2 日-3 月 8 日）政策梳理 

时间 部门 政策/会议 内容 

2026/3/2 
科技部等四

部门 

《关于加快推动科技保险高

质量发展 有力支撑高水平

科技自立自强的若干意见》 

意见从加强国家重大科技任务、科技型中小企业、重点领域的保

险保障以及科技保险产品服务、保险资金投资、保障监督等 6 个

方面，提出 20 项政策举措，加快构建同科技创新相适应的科技保

险体制机制。 

2026/3/3 
工信部等六

部门 

《关于促进光伏组件综合利

用的指导意见》 

从推进光伏行业绿色设计和制造、推动光伏组件有序报废退役、

推动绿色高效拆解利用、推动光伏组件综合利用全产业链协同发

展、优化产业创新发展环境、强化组织保障六个方面提出了一系

列政策举措，推动光伏组件综合利用产业健康有序发展。 

2026/3/4 国家能源局   

要深入推进农村能源革命，着力提升农村电网供电保障和综合承

载能力，大力推进农村风电、光伏开发利用，扩大农村充电设施

覆盖范围，持续做好北方地区清洁取暖，因地制宜推广农村可再

生能源供暖，以能源发展带动村集体和村民增收。 

2026/3/5 全国人大 政府工作报告 

《政府工作报告》提出 2026 年经济社会发展政策取向：继续实施

更加积极的财政政策，赤字率拟按 4%左右安排，赤字规模 5.89

万亿元，拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元，拟发行特别国债

3000 亿元，拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元；继续实施适度

宽松的货币政策，灵活高效运用降准降息等多种政策工具，引导

金融机构加力支持扩大内需、科技创新、中小微企业等重点领

域，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定；强化改革举

措与宏观政策协同，持续放大“组合拳”效应。 

数据来源：工信部、科技部等，东吴证券研究所 

 

 

4.   风险提示 

（1）美国关税政策仍有不确定性；  

（2）政策出台力度低于市场预期； 

（3）房地产改善的持续性待观察。 
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