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社会服务行业双周报   
扩内需重要性提升，文旅消费有望持续迎利好 
  
前两交易周（2026.2.23-2026.03.06）社会服务板块下跌 2.01%，在申万一级
31 个行业排名中位列第 22。春节假期景气度高，出行人次、收入皆有增
长。2026 政府工作报告再次强调内需主导，文旅消费领域有望持续迎来政
策利好，我们维持行业强于大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

 前两交易周上证综指累计上涨 1.03 %，报收 4124.19。沪深 300 累计变
动幅度小，报收 4660.44。社会服务板块下跌 2.01%，在申万一级 31 个
行业排名中位列第 22。社会服务板块跑输沪深 300 指数 2.01pct。社会服
务子板块及旅游零售板块全部下跌，涨跌幅由高到低分别为：专业服务
（-0.67%）、酒店餐饮（-0.94%）、教育（-3.07%）、旅游及景区（-

3.85%）、旅游零售（-19.04%）。 

 据航班管家， 2.23-3.01 全国民航执行客运航班量 123115 架次，环比上
周增长 3.72%，是 19 年同期水平的 121.63%。其中国际航班量 14019 架
次，恢复至 2019 年的 96.76%，环比+3.42%。 

双周要闻 

 春节出行呈高景气度，期待后续春假和清明假期延续。本次春节假期出
行数据表现良好，据文旅部数据，2026 年春节假期共 9 天，全国国内出
游  5.96 亿人次，日均  0.66 亿人次，同比+5.7%；国内出游总花费 

8034.83 亿元，日均 892.76 亿元，同比+5.5%，创下历史新高；客单价为 

1348.13 元，日均 149.79 元，同比-11.3%，整体呈高景气态势。展望后
续假期，政府工作报告提出支持有条件的地方推广中小学春秋假，并落
实职工带薪错峰休假制度，目前已有多地官宣将在清明前落实春假，期

待假期增多、天数增长带动文旅消费持续高景气运行。 

 政府工作报告发布，服务消费、文旅板块有望持续受益。2026 年政府工
作报告提出多类利好服务消费、文旅消费的内容，例如：1）消费提振
转向行动加码，文旅、赛事等类别有望收获进一步政策倾斜。2）居民
增收计划，有望提振消费信心。3）文旅高质量发展目标，期待“文旅
+”战略下文旅体商等业态深度融合，进一步提升供给质量。整体来
看，扩内需、促消费的战略重要性持续提升，后续期待服务消费、文旅
板块持续迎来政策利好。 

投资建议 

 文旅出行板块表现持续良好，未来更多利好政策值得期待。我们建议关
注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅
游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公
园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及市占率有望提高的连
锁酒店品牌锦江酒店、首旅酒店、君亭酒店等；受益于促就业政策推动
的科锐国际、外服控股、北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税
的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、王府井；承接餐
饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益
于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚
文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险 

 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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1、前两交易周行业表现 

1.1 市场及申万（2021）社会服务行业前两交易周涨跌幅 

前两交易周（2026.02.23-2026.03.06）行情回顾：上证综指累计上涨 1.03%，报收 4124.19。沪深

300 同两交易周前基本平齐，报收 4660.44。创业板累计下跌 1.42%，报收 3229.30。上证 50 指数累

计下跌 1.37%，报收 2992.70。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 16 个上涨。涨跌幅排名前五的是石油石化、

煤炭、公用事业、钢铁、基础化工，其中社会服务板块下跌 2.01%，在申万一级 31 个行业排名中

位列第 22。社会服务板块跑输沪深 300 指数 2.01pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2026.02.23-2026.03.06） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2026.02.23-2026.03.06） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售板块全部下跌，涨跌幅由高到低分别为：专业服务（-0.67%）、酒店餐

饮（-0.94%）、教育（-3.07%）、旅游及景区（-3.85%）、旅游零售（-19.04%）。（注：社会服务

行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2026.02.23-2026.03.06） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 

涨跌幅

（%） 

今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 

联检科技 14.42  35.55  检测服务 凯撒旅业 (12.88) (23.89) 旅游综合 

电科院 13.62  67.92  检测服务 创业黑马 (10.78) (3.05) 培训教育 

信测标准 9.67  21.01  检测服务 众信旅游 (10.17) (2.92) 旅游综合 

*ST 云网 8.33  17.59  餐饮 博瑞传播 (9.88) 7.09  教育运营及其他 

行动教育 7.61  23.30  培训教育 锋尚文化 (9.02) (2.09) 会展服务 

中体产业 6.55  19.24  体育Ⅲ 科锐国际 (8.10) 1.26  人力资源服务 

中金辐照 6.50  13.12  其他专业服务 兰生股份 (7.73) 6.45  会展服务 

安邦护卫 5.91  16.62  其他专业服务 米奥会展 (7.62) (5.65) 会展服务 

西高院 5.72  31.71  检测服务 全通教育 (7.35) 1.12  培训教育 

大连圣亚 5.57  (4.42) 人工景区 凯文教育 (7.14) (0.17) 学历教育 

资料来源： iFind，中银证券 

 

前两交易周社会服务行业中个股涨跌幅中位数为-2.38%。A 股社会服务板块 75 家公司有 28 家上涨，

联检科技涨幅最大，凯撒旅业跌幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2026 年 3 月 6 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 36.98 倍，处于历史分位 40.85%。沪深

300PE（TTM）调整后为 13.50 倍，处于历史分位 65.84%。 

 

图表 4. 2025年至今申万（2021）社会服务行业指数变化  图表 5. 2025年至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（以 2024年末为基准）      资料来源：iFind，中银证券 
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图表 6. 2025 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：iFind，中银证券 

注：自 2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【春节假期海南离岛免税购物金额较去年同期增长 30.8%】3 月 3 日 15 时，全国政协十四届四次

会议新闻发布会在人民大会堂举行。大会新闻发言人刘结一介绍，春节假期，海南离岛免税购物金

额较去年春节增长 30.8%，免签入境外籍旅客增长 75.6%。 

资料来源：澎湃新闻 

酒店  

【携程确认 3 月 10 日起下线“调价助手”，减少酒店非理性价格内卷】自 2026 年 3 月 10 日起，

携程商家管理后台 Ebooking 将下线“AI 生意助手”（调价助手）功能。据悉，这也是国内目前首

个 OTA 平台宣布下线调价助手。“这类在酒旅行业广泛使用的自动调价工具已不适应当前行业高

质量发展要求。携程下线该类工具，旨在减少酒店间非理性价格内卷，扩大商户自主定价空间与盈

利水平，进一步激发商户提升服务投入与服务质量的意愿和能力。 

资料来源：时代财经 

旅游与 OTA 

【黑龙江冰雪旅游持续火爆】3 月 7 日，黑龙江代表团在开放团组活动中介绍，本雪季黑龙江冰雪

旅游持续火爆，接待游客量与旅游花费实现双增长。本雪季黑龙江接待国内外游客及游客总花费同

比分别增长 10.4%和 15.1%。冰雪旅游的繁荣不仅实现了可持续发展，还进一步带动和促进了其他

行业，推动了全国冰雪旅游热与旅游业高质量发展。 

资料来源：健康龙江 

【2025 年入境旅游人次超过 1.5 亿】文化和旅游部部长孙业礼在会上介绍，旅游除了具有开眼界、

长智慧、养心智、育情操的作用之外，也是增进各国人民之间友谊的桥梁，是促进不同文明之间交

流互鉴重要的渠道。我们鼓励中国公民走出去，也欢迎世界各国的游客到中国旅游。据统计，2025

年入境旅游的人次超过 1.5 亿。 

资料来源：大河财立方 

餐饮 

【2026 春节餐饮消费者洞察】调研数据显示，春节期间，55.6% 的家庭选择部分在家做饭加部分外

出就餐的混合模式，用预制菜解决硬菜，用堂食保证仪式感，用家常烹饪留住家的味道。还有 

25.3% 的家庭，春节期间完全依赖外出就餐和外卖。具体到年夜饭的就餐场景，54.7% 的消费者选

择本地餐厅堂食包厢，21.5% 选择大厅散座，13.0% 走进星级酒店自助餐，5.9% 在异地旅游目的地

的餐厅完成了这顿团圆饭，还有 5.0% 直接选择了餐厅外卖外带套餐。团圆饭的餐桌，正在越变越

小。传统认知里大家族齐聚的团圆场景，正在让位于核心小家庭的温馨相聚。调研结果显示，

48.2% 的消费者今年的团圆饭是 4 到 6 人的小规模聚餐，20.8% 是 7 到 8 人的聚餐，16.8% 的聚餐

人数在 9 人以上，还有 13.3% 的消费者只和 2 到 3 位家人共度除夕，1.0% 的人选择独自吃年夜饭。

年轻人独立成家，地域流动加速，生活节奏加快，让团圆的定义变得更加务实和弹性。那些关于排

场和面子的叙事，在年轻一代的餐桌上正逐渐淡出。从受访人群的年龄分布来看，26 到 40 岁的群

体成为年夜饭消费的主力，正是这群人的选择，改写了团圆饭的固有模样。 

资料来源：快消品风向标 

交通出行 

【我国多家航司陆续恢复部分至中东地区航班】结合当前运行保障能力与地区局势，为满足广大旅

客出行需求，国航、东航、南航正陆续恢复部分至中东地区航班。国航于 2026 年 3 月 5 日起恢复

利雅得 北京航线航班运行，北京-迪拜方向自 3 月 7 日起恢复正常客票销售，迪拜-北京方向自 3 月

6 日起推出“机票变更候补”及“购票预约”功能。东航将于 3 月 7 日至 3 月 12 日间，部分恢复上

海浦东、西安、昆明 迪拜、上海浦东 利雅得、北京大兴 马斯喀特的航班运行。南航将恢复 2026

年 3 月 8 日至 11 日的部分广州 迪拜、深圳 迪拜航班运行。 

资料来源：央视新闻 
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体育 

【F1 点燃上海赛事经济】 2026 赛季 F1 中国大奖赛将于 3 月 13 日至 15 日在上海国际赛车场拉开

帷幕。F1 新赛季揭幕在即，中国大奖赛的热浪已提前席卷上海，自门票开售以来，赛事热度持续

攀升，门票“秒空”，热门看台一票难求，赛车场周边酒店预订火热，这场在中国拥有 1.5 亿粉丝

的顶级赛事，正在把流量转化为拉动上海消费的真金白银。。 

资料来源：蓝鲸财经 

商贸零售 

【国际金价持续上涨 多家黄金品牌上调饰品价格】3月 7 日，国际金银价格再度攀升，带动国内零

售市场金价走高。记者走访发现，周生生、周六福足金报价达 1595 元/克，周大福、潮宏基为 1590

元/克。老铺黄金、周大福、周生生等品牌已宣布或计划上调“一口价”饰品价格，部分调价幅度

达 20%至 30%。“三八”国际妇女节期间，尽管金价处于高位，多个品牌通过“克减”优惠、满减

活动等方式促销，减价幅度为 60 元至 138 元/克。但一口价黄金饰品即便打折后，折算金价仍显著

高于按克销售产品。 

资料来源：衢州发布 

 

2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告 主要内容 

2026/2/27 300662.SZ 科锐国际 
科锐国际：2025 年年度

业绩快报 

2025 年年度营业总收入为 1,454,386.97 万元，较上年同期增长

23.38%。归属于上市公司股东的净利润为 30,411.84 万元，同比

增长 48.10%。扣除非经常性损益后的归属于上市公司股东的净

利润为 18,191.70 万元，同比增长 31.01%。 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，文旅出行市场景气度良好，商务出行需求仍待进一步回暖。出入境游方面，政策也

在不断放宽，且各类航线整体保持修复态势，出境游不断修复。入境政策方面，免签、互免签国数

量持续增长，入境免签范围仍在不断扩大和优化，针对入境游客的配套政策也在不断完善。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2026年 1 月 

 

图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2026年 1 月 
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4、投资建议 

文旅出行板块表现持续良好，未来更多利好政策值得期待。我们建议关注后续业绩增长确定性强

的出行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、

中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连锁酒

店品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；受益于促就业政策推动的科锐国际、外服控股、北京

人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、

王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务复

苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观察旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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