
美以-伊冲突第十日，

多重压力下特朗普还能坚持多久

行情综述：

美以-伊朗冲突第十天，中东各国依然在为特朗普的军事冒险失

败买单，霍尔木兹海峡继续保持实质封锁，储油罐满后开始倒逼海峡

内产油国开始减产。正常约 1500+万桶/外运受阻后全球供应面临日减

少 1000万桶以上困局。原油供应出现确实持续冲击市场，巨量缺口

下原油价格已变成数字游戏。

冲突进展上已经开始出现朝长期化格局演变迹象，特朗普初期算

盘落空后出现加码迹象，伊朗应对思路上也呈现游击化长期化情况，

特朗普要短期赢，但伊朗只要不输，虽然死磕到底美国依然能以体量

优势取得胜利，但再度陷入长期战争泥潭与高油价对国内经济冲击基

本将会毁灭特朗普的政治生涯。能够对话的伊朗新最高领袖，穆杰塔

巴·哈梅内伊已经选出，特朗普能否放弃以色列优先及时止损退出，

能否先让海峡通航将绝对原油何时见顶。能化行情近期已成事件博弈，

事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。以色列领空重新开放与

美国海事局放开霍尔木兹海峡通行闲置有点微妙，关注懂王何时妥协。

（一）原油：

逻辑：美以-伊朗冲突第十天，中东各国依然在为特朗普的军事

冒险失败买单，霍尔木兹海峡继续保持实质封锁，储油罐满后开始倒

逼海峡内产油国开始减产。正常约 1500+万桶/外运受阻后全球供应面



临日减少 1000 万桶以上困局。原油供应出现确实持续冲击市场，巨

量缺口下原油价格已变成数字游戏。

冲突进展上已经开始出现朝长期化格局演变迹象，特朗普初期算

盘落空后出现加码迹象，伊朗应对思路上也呈现游击化长期化情况，

特朗普要短期赢，但伊朗只要不输，虽然死磕到底美国依然能以体量

优势取得胜利，但再度陷入长期战争泥潭与高油价对国内经济冲击基

本将会毁灭特朗普的政治生涯。能够对话的伊朗新最高领袖，穆杰塔

巴·哈梅内伊已经选出，特朗普能否放弃以色列优先及时止损退出，

能否先让海峡通航将绝对原油何时见顶。能化行情近期已成事件博弈，

事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术追踪：原油日线级别中期上涨结构，小时级别短期上涨

结构，今日盘面再次，下方短期支撑上移 622 一线。策略上小时周期

继续观望。

图 1.1：原油日线图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 1.2：原油 2604 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（二）苯乙烯：

逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面追踪：苯乙烯小时级别短期上涨结构，今日再现涨停，

下方短期支撑 8590 一线。策略上小时周期单边观望。

图 2：EB2604 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（三）纯苯：

逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面追踪：纯苯小时级别短期下跌结构，今日再现涨停，

下方短期支撑上移 7170 一线。策略上小时周期继续观望。

图 3：BZ2604 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（四）橡胶：

逻辑：基本面短期仍是真空期。伊朗地缘影响原油上行→原油从



成本端推动合成胶上行→替代效应下 NR-RU 价差修复逻辑对天胶有

短期利多，但盘面反应极弱，表面中期压力依然较大。中期逻辑天胶

向上逻辑并不牢靠，同过去几年一样，东南亚树龄增大产量将有周期

性减产年年被证伪，今年同样是开割前可供炒作，开割后将面临现实

压力，同时 5月对非零关税将全面落地，将涵盖去年第一阶段未覆盖

的非洲橡胶主产国科特迪瓦，5月后自科特迪瓦进口橡胶预期将有大

幅提升。国内天胶库存维持在近年同期最高水平下+下游轮胎过剩高

库存压力与终端车市补贴的退坡，中期需求端故事同样难觅。短期维

持高位偏强时间取决于合成胶，中期暂偏空思路。

日度技术面分析：橡胶日线级别中期上涨结构，小时级别上涨结

构。今日减仓反弹，下方短期支撑 16250 一线。策略上小时周期观望。

图 4.1：橡胶 2605 日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 4.2：橡胶 2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（五）合成橡胶：

逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面分析：日线级别中期上涨结构，小时级别短期上涨结

构。今日涨停收盘，下方短期支撑上移 14200 一线。策略上小时周期

观望。

图 5.1：BR 加权日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 5.2：BR2604 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（六）PX：

逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面追踪：PX 日线级别中期上涨结构、小时级别短期结

构。今日再现涨停，下方短期支撑上移 8290 一线。策略上小时级别

单边观望。

图 6：PX2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（七）PTA：



逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面追踪：PTA 日线级别中期上涨结构、小时级别短期上

涨结构。今日再现涨停，下方短期支撑 5770 一线。策略上小时周期

单边观望。

图 7：PTA2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（八）PP:

逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面追踪：PP小时级别短期上涨结构。今日再现涨停，

下方短期支撑上移 7420 一线。策略上小时周期继续观望。

图 8：PP2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（九）甲醇：

逻辑： 甲醇同样受美以-伊朗冲突的高度影响，霍尔木兹海峡封

锁影响国内甲醇供应（进口）：伊朗甲醇占全球甲醇产能约 10%，我

国 25 年进口甲醇 1440 万吨，自中东进口甲醇 1003 万吨，其中自伊

朗约 860 万吨，占中国总供应约 8%（总进口占比 15%的五成）。当前

交易的多头逻辑便是冲突导致的伊朗甲醇进口缺失将使国内当下天

量库存得到快速去化。但多头逻辑同样有隐忧，一方面是目前 MTO 利

润低位，高价甲醇容易出现需求负反馈压制，另一方面与去年六月冲

突时间点不同，冬季让气检修后伊朗甲醇装置本身尚未完成大规模重

启提负，出口量的实质性恢复一般为三月下旬。与原油不同，当前霍

尔木兹海峡封锁对伊朗甲醇出口的实质性影响不大，目前主要仍是进

口减量的预期。短期现实影响偏低，但冲突的持续时间将决定二季度

国内供应是否出现缺口。若霍尔木兹海峡能在一两周内重启且冲突降

温，届时将是较佳的空点。短期则由于升波后止损放大不宜追多。



日度技术面分析：甲醇短期上涨结构。今日涨停后午后开板，下

方短期支撑上移 2645一线。策略上小时周期观望。

图 9：甲醇 2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十）乙二醇：

逻辑：国内乙二醇煤制与油制各占一半，并且供给上进口占比约

35%，其中约 6成需通过霍尔木兹还海峡，目前交易成本推动与供给

担忧，跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行情已

成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面分析：EG 日线级别中期下跌结构，小时级别短期上

涨结构，今日再现涨停，下方短期支撑 4150 一线。策略上小时周期

观望。

图 10：EG2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十一）塑料：

逻辑：跟随原油交易成本端推动以及亚洲炼厂降负预期。当前行

情已成事件博弈，事件的结束，海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面分析：塑料日线级别中期下跌结构，小时级别上涨结

构, 今日再现涨停，下方短期支撑上移 7360 一线。策略上小时周期

观望。

图 11：L2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十二）纯碱：



逻辑：外围扰动基本与纯碱无关。但短期受化工情绪影响，冲高

即是机会，本次厂库继续累库再创历史新高，出口预期增量有限，自

身供增需减过剩格局并未改变。

日度技术面分析：纯碱小时级别结构短期下上涨结构,今日冲高

回落，下方短期支撑 1215 一线，日内盘面表现减仓上行增仓下，日

线 1280 压力未站上且小时线出现反包信号，策略上小时周期空单有

尝试机会，止损参考今日高点 1330一线。

图 12：SA05 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十三）PVC：

基本面逻辑：国内 PVC 依然过剩，但美以-伊冲突下海外乙烯法



装置降负停产，带来出口预期。当前行情已成事件博弈，事件的结束，

海峡的重开才意味着行情见顶。

日度技术面分析：PVC 日线级别中期上涨结构，小时级别短期上

涨结构。今日减仓涨停，下方短期支撑 4990 一线。策略上小时周期

空单止损后观望。

图 13：PVC2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经
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