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蛋氨酸行业快评
能源价格大幅推高成本，中国蛋氨酸竞争力凸显
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事项：

事项：2026 年 2 月 28 日，以色列和美国联合对伊朗发动军事打击，中东地缘局势持续升温，原油、天然

气以及甲醇、合成氨、硫磺等能源、化工品价格大幅上涨，在原材料价格暴涨及海外产能占比高的背景下，

蛋氨酸开始大幅涨价，3 月 9 日国内固体蛋氨酸市场价 2.4 万元/吨，较 2月 27 日上涨 4850 元/吨，涨幅

25.33%。

国信化工观点：1）蛋氨酸对禽类和高产奶牛是第一限制性氨基酸，具有刚需属性。2014-2024 年全球蛋氨

酸需求量从 102.3 万吨增长至 170 万吨，年均复合增速达 5.21%。2）目前全球蛋氨酸产能约 270 万吨/年，

中国、欧洲、亚洲（除中国）、美国占比分别为 40%、22%、22%、16%。海外能源及原材料价格涨幅大于国

内，中国产能的生产稳定性及成本优势将持续凸显。3）蛋氨酸原材料价格大幅上涨，生产成本显著提升。

蛋氨酸生产所需的主要能源/原材料主要有天然气、甲醇、硫磺、合成氨、丙烯等。相较于 2 月 27 日价格，

3 月 6 日布伦特原油现货价上涨 32.70%，ICE 荷兰 TTF 天然气期货结算价上涨 67.04%，荷兰鹿特丹甲醇 FOB

现货价上涨 28.37%；西北欧合成氨 CFR 现货价上涨 28.37%，中国硫磺(固态)现货价上涨 11.11%；能源及

原材料价格暴涨将直接推高蛋氨酸生产成本。4）蛋氨酸行业集中度高，成本传导顺畅。赢创、安迪苏、

新和成为蛋氨酸行业产能前三大企业，合计占比约 71%，市场集中度高，2026 年以来三家公司相继提高蛋

氨酸报价，具有较强的挺价诉求。目前国内禽类饲料的主流配方中，蛋氨酸添加量在 0.1%-0.3%左右，每

吨肉鸡饲料中蛋氨酸成本仅 40-50 元，在饲料生产成本中占比较低。

评论：

蛋氨酸具有刚需属性，年均复合增速达 5%。蛋氨酸对禽类和高产奶牛是第一限制性氨基酸，对猪类是第二

限制性氨基酸。在饲料中添加蛋氨酸，可以能有效提高家禽生产效率，因此蛋氨酸的需求具有刚需属性。

据博亚和讯，2014-2024 年全球蛋氨酸需求量从 102.3 万吨增长至 170 万吨，年均复合增速达 5.21%。

欧洲、亚洲（除中国）产能占比超 40%，能源及原材料依赖进口。据我们不完全统计，目前全球蛋氨酸产

能约 270 万吨/年，从产能区域分布看，全球的蛋氨酸产能主要分布于中国、欧洲、美国及亚洲（除中国），

如赢创的蛋氨酸生产基地位于比利时、美国、新加坡，安迪苏的蛋氨酸生产基地位于法国、西班牙、中国，

住友生产基地位于日本，希杰生产基地位于马来西亚。目前中国产能 107 万吨/年，占比约 40%，欧洲产能

合计约 59 万吨/年，占比 22%，亚洲（除中国）产能 60 万吨/年，占比约 22%，美国产能 44 万吨，占比约

16%。欧洲、新加坡、日本、马来西亚的原油、天然气能源以及甲醇、硫磺、合成氨均依赖进口，海外能

源及原材料价格涨幅大于国内，中国产能的生产稳定性及成本优势将持续凸显。

蛋氨酸原材料价格大幅上涨，生产成本显著提升。蛋氨酸生产所需的主要能源/原材料主要有天然气、甲

醇、硫磺、合成氨、丙烯等。2026 年 2 月 28 日，以色列和美国联合对伊朗发动军事打击，中东地缘局势

持续升温，而中东是全球重要的原油、天然气以及甲醇、合成氨、硫磺等能源、化工品生产基地，受此地

缘局势升温影响，产品价格大幅上涨，推高蛋氨酸生产成本。3 月 6 日，布伦特原油现货价涨至 94.35 美

元/桶，较 2月 27 日上涨 32.70%；ICE 荷兰 TTF 天然气期货结算价 53.39 欧元/兆瓦时，较 2 月 27 日上涨

67.04%；荷兰鹿特丹甲醇 FOB 现货价 371 欧元/吨，较 2 月 27 日上涨 28.37%；西北欧合成氨 CFR 现货价
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725.01 美元/吨，较 2月 27 日上涨 28.37%；西北欧丙烯 FD 现货价 935 欧元/吨，较 2月 27 日上涨 3.89%；

中国硫磺(固态)现货价 4500 元/吨，较 2月 27 日上涨 11.11%，较 2025 年年初上涨 188.46%。

蛋氨酸行业集中度高，企业挺价诉求较强。目前全球蛋氨酸产能约 270 万吨/年，其中前三大企业赢创、

安迪苏、新和成 71、67、55 万吨/年，合计占比约 71%，呈现出一定的寡头垄断市场结构。据饲料巴巴，1

月 30 日安迪苏液蛋提价 10%，2 月 3 日起新和成固蛋出口报价提升 8%，2 月 27 日安迪苏液蛋计划提价 1

元/公斤，3 月 6 日赢创蛋氨酸报价上调 10%，1 月以来蛋氨酸行业前三大企业均有较强的挺价诉求。截至

3 月 9 日，国内固体蛋氨酸市场价 2.4 万元/吨，较 2 月 27 日上涨 4850 元/吨，涨幅 25.33%，并超过 2025

年的最高价 2.27 万元/吨，仅比近五年最高价 2.55 万元/吨低 1500 元/吨。

蛋氨酸在下游成本占比不高，成本可有效传导。目前国内禽类饲料的主流配方中，蛋氨酸添加量在

0.1%-0.3%左右。据国家发改委数据，2026 年 2 月我国肉鸡饲料平均价约 3100 元/吨，若按蛋氨酸添加比

例 0.2%计算，每吨肉鸡饲料需添加 2千克蛋氨酸，成本约 40-50 元，在饲料生产成本中占比较低，考虑蛋

氨酸行业寡头垄断的市场结构，我们认为蛋氨酸厂商可有效将成本压力传导到下游，预计后续蛋氨酸价格

仍有继续上涨空间。

图1：全球蛋氨酸产能分布（按公司） 图2：全球蛋氨酸产能分布（按国家）

资料来源：秣宝网、各公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：秣宝网、各公司公告，国信证券经济研究所整理

图3：2026 年以来原油及天然气价格走势 图4：蛋氨酸价格、价差走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、博亚和讯，国信证券经济研究所整理
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 投资建议：

重点推荐：新和成。蛋氨酸产能 55 万吨/年（权益产能 46 万吨/年），排名国内第一、全球第三。

 风险提示：

原材料价格继续大幅上涨风险；环保风险；市场竞争加剧风险等。

相关研究报告：

《维生素行业快评-海外突发事件扰动，VA、VE 价格有望继续上涨》 ——2024-08-08

《农化行业：2026 年 1 月月度观察-钾肥合同价上涨，储能拉动磷矿需求，草铵膦将取消出口退税》 ——

2026-02-04

《农化行业：2025 年 12 月月度观察-钾肥供需紧平衡，储能拉动磷矿石需求，草甘膦价格下行》 ——

2026-01-08

《硫磺行业深度报告-全球供需矛盾突出，硫磺价格有望上行》 ——2025-12-09

《石化化工行业 2026 年投资策略——石化化工行业景气度有望复苏》 ——2025-11-15

表1：可比公司估值

股票代码 股票简称 主营产品
收盘价

（2026/3/9）

EPS PE
PB（2026E）

总市值

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E （亿元）

002001.SZ 新和成 农药 36.20 1.91 2.17 2.34 11.51 16.65 15.44 3.52 1113

600309.SH 万华化学 农药 89.96 4.15 4.09 5.20 17.19 22.01 17.31 2.68 2816

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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