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摘要： 

2026 年 1—2 月，中国 CPI 和 PPI 累计同比分别为 0.8%和-1.2%，一季度 GDP

平减指数同比或仍处于负值区间。3 月政府工作报告明确提出，要“推动价格

总水平由负转正、消费价格合理温和回升”。 

与此同时，中东局势骤然紧张，美伊冲突升级带动国际油价剧烈波动。2 月下

旬 ICE 布伦特原油还在 70 美元/桶附近徘徊，3 月 9 日便一度逼近 120 美元/

桶，创 2022 年 6 月以来新高，3 月 10 日受特朗普“很快结束”冲突的表态影

响，油价回落至 100 美元/桶以下。 

油价飙升，表面上似乎与“推动物价合理回升”的政策方向不谋而合，但这

是我们需要的通胀吗？ 

宏观经济目标的意义，不在数字本身，而在数字背后所代表的微观主体的真

实处境。4.5%—5%的经济增速目标，追求的不是靠无效投资和库存积压堆出

来的产出数字，而是企业主动扩大投资、居民愿意增加消费，经济内生循环

真正转动起来。同理，2%左右的通胀目标，也不是单纯地推高物价，而是通

过温和通胀打破“物价低迷→消费投资推迟→经济不振”的负向循环，让企

业盈利改善、居民收入增长成为可持续的常态。 

换言之，我们需要的不是“通胀”本身，而是通胀背后所映射的那套经济正

常运转的逻辑。政策的核心目标，是重建并维护“企业能盈利、居民有就业

有收入、社会对未来有信心”这一完整的激励机制。 

有必要区分通胀的不同来源，我们不需要供给短缺推上去的滞胀，不需要货

币滥发推上去的恶性通胀，也不需要资产价格猛涨但实体经济没起来的结构

性泡沫。我们真正期望看到的，是需求拉动型的、温和的物价回升。需求回

暖带动企业扩产，企业盈利改善带动居民就业和收入企稳，微观主体信心修

复又进一步支撑消费和投资，物价温和上行是经济重新良性运转之后的自然

体现。这才是“推动价格总水平由负转正、消费价格合理温和回升”的真正

含义。 

 

一、油价上涨如何向国内 PPI 和 CPI 传导？ 

油价上涨对 PPI 的影响最为直接，主要通过四条渠道实现：一是直接推升石

油开采和加工行业的出厂价格；二是沿产业链纵向传导，从基础化工品依次

向塑料、合成橡胶、化肥等中间品和终端工业品扩散，传导过程中存在逐级

递减效应；三是通过能源替代效应推升煤炭、天然气等价格，将影响扩展至

电力、钢铁、建材等高耗能领域；四是系统性提高物流运输费用，由于几乎

所有工业品都涉及运输环节，该成本上升具有广泛的普涨效应。 

油价上涨对 CPI 的传导链条相对 PPI 更长，影响路径更加复杂，主要包括三
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条渠道：一是通过成品油价格挂钩机制直接推升汽油柴油零售价，并带动出

租车、网约车、快递物流及航空票价等出行服务成本上升；二是 PPI 中上游

价格上涨部分传导至塑料制品、纺织服装、家电等下游消费品出厂价格，但

传导效率受下游行业竞争格局和需求弹性制约，在竞争激烈、库存较高时易

出现传导阻滞；三是通过推升化肥农药价格、农机燃油成本、农产品运输费

用及食品加工包装材料成本等多环节间接传导至食品价格。 

 

二、影响测算：不同油价假设下，PPI 和 CPI 全年走势如何？ 

油价每上涨 10%，或分别推升国内 PPI 和 CPI 同比 0.4 和 0.1 个百分点。我

们主要测算油价上涨的直接影响，PPI 主要涉及成本端受影响较大的石油、化

工行业，CPI 主要是交通运输及燃气等。食品饮料、农副产品、替代能源（煤

炭）等行业也会受到油价间接影响，但由于影响路径复杂，难以准确估计。 

我们根据中东局势，给出油价 5 种可能走势，由此推断 PPI、CPI 同比的全

年路径。若美伊冲突快速降温（情形一），则 PPI 同比增速大概率在 5 月份回

正，PPI 同比全年为 0.4%，CPI 为 1.0%；若冲突持续激化，演绎为全面战争

（情形五），则产生明显的输入性通胀，PPI 同比将在二季度开始陡峭上行，8、

9 月达到 2.9%，全年 PPI 同比为 2.2%，CPI 为 2.1%。 

 

三、殊途同归还是貌合神离？油价推涨物价≠“物价合理回升” 

油价推涨物价看似与“推动物价合理回升”的政策目标方向一致，实则存在

明显错位，因其本质是成本推动型或输入性通胀，而非政策期望的需求拉动

型通胀，由此带来四方面不利影响：一是直接增加居民生活成本，能源和食

品在低收入家庭消费中占比较高，对中低收入群体实际购买力侵蚀尤为显著；

二是中下游企业面临原材料涨价与终端需求不足的双重挤压，利润被压缩、

预期转弱，即便部分成本传导至消费端也将进一步抑制消费需求；三是中国

作为全球最大原油进口国之一，油价上涨弱化我国贸易条件，加大外汇流出

压力，对汇率稳定构成挑战；四是供给冲击导致的 CPI 回升可能对货币政策

进一步宽松形成制约，增加央行降准降息的舆论压力和沟通成本，干扰宏观

调控正常运行。 

在当前物价持续低迷的特殊背景下，输入性通胀也可能产生一些“阴差阳错”

的积极效果：一是有助于提振通胀预期，打断“物价低迷→预期固化→推迟

消费投资→需求进一步走弱”的自我强化循环，日本走出长期通缩一定程度

上也受益于输入性通胀对居民预期的提振；二是改善能源、化工等上游企业

经营状况，同时 PPI 回升有助于降低实际利率、减轻企业债务负担、提振信

贷和投资需求；三是增加与价格水平高度相关的增值税、资源税等财政收入，

同时物价回升推高名义 GDP 增速，改善地方政府负债率指标，为积极财政政

策提供更大空间。 

 

四、政策应如何应对？ 

针对油价驱动的成本推动型通胀，应从三方面协同发力： 

一是供给端，灵活运用战略石油储备“削峰填谷”，严格执行成品油价格形成
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机制中的“天花板价”等安排、在极端情形下削弱国际油价向国内终端价格

的传导程度，加快能源进口多元化和新能源发展以降低对国际油价的敏感度。 

二是微观纾困方面，对交通运输、物流、化工下游、农业等受冲击行业实施

阶段性减税和专项补贴，同时对中低收入群体提高低保标准、发放价格补贴

或消费券，既保障民生底线又促进消费。 

三是宏观政策层面，保持战略定力，货币政策重点关注核心 CPI 和产出缺口，

同时加强预期管理，通过突出核心 CPI 趋势和明确政策信号，防止市场对物

价数据和政策方向产生误读。 

 

风险提示：美伊冲突局势超预期、国际油价变化超预期 
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一、油价上涨如何向国内 PPI 和 CPI 传导？ 

石油是工业的血液，国际油价上涨对国内 PPI 和 CPI 存在显著影响，通过直接和间

接的渠道向国内物价传导。 

（一）油价上涨对 PPI 的传导机制 

油价上涨对 PPI 的影响最为直接且迅速，主要通过成本推动渠道实现。 

一是直接推升国内石油价格。中国原油对外依存度在 70%左右，国内成品油定价又

与国际油价直接挂钩，因此国际油价的波动将快速传导至国内油价。PPI 的权重结构中，

采掘工业和原材料工业占比较高，这使得国际油价的波动能够在较短时间内反映到 PPI

的变化中。 

二是通过产业链纵向传导。石油是化工产业链的起点，其价格上升会依次推高乙烯、

丙烯等基础化工品价格，进而传导至塑料、合成橡胶、合成纤维、化肥、农药等中间品

和终端工业品。传导过程中存在逐级递减效应，即越靠近终端消费品，油价冲击的幅度

越小，但覆盖的行业面越广。 

三是能源替代与联动效应。油价上涨还会通过能源替代效应推升煤炭、天然气等替

代能源的价格。当石油作为燃料的成本上升时，工业企业倾向于转向煤炭和天然气，从

而增加对这些能源的需求，推高其价格。这种联动效应使得油价上涨的影响超越石化行

业，扩展到电力、热力、钢铁、建材等高耗能领域，进一步放大对 PPI 整体水平的推升

作用。 

四是增加运输成本。燃油是物流运输的核心成本构成。油价上涨会系统性地提高公

路运输、航运等物流费用，而几乎所有工业品都涉及运输环节，因此运输成本的上升具

有广泛的普涨效应，会渗透到 PPI 各个分项之中。 

（二）油价上涨对 CPI 的传导机制 

油价上涨对 CPI 的传导链条相对 PPI 更长，影响路径更加复杂。 

一是直接推升成品油和出行价格。中国实行成品油价格与国际原油价格挂钩的调价

机制，国际油价上涨会较为直接地反映为国内汽油、柴油零售价格的上调。出租车、网

约车、快递物流等服务行业的运营成本与燃油价格密切相关，油价持续上涨可能促使这

些行业调整服务收费标准。此外，旅游、航空票价等也对燃油成本较为敏感。 

二是企业将成本上升转嫁至终端消费品。PPI 中上游价格上涨最终会部分传导至下

游消费品出厂价格，再经由零售环节反映到 CPI 的工业消费品分项中。例如，塑料制品、

纺织服装、家电等消费品的生产成本上升后，企业可能通过提价来转嫁成本压力。不过，

这一传导渠道的效率取决于下游行业的竞争格局和需求弹性。如果下游行业竞争激烈、

库存较高，企业转嫁成本的能力就会受限，PPI 向 CPI 的传导就会出现阻滞。 

三是间接传导至食品价格。油价上涨会通过多个环节推升食品价格：一是化肥和农

药价格上涨增加农业生产成本；二是农业机械作业的燃油成本上升；三是农产品运输费

用增加；四是食品加工环节的能源和包装材料成本上升。 
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二、影响测算：不同油价假设下，PPI 和 CPI 全年走势如何？ 

我们更多测算的是油价的直接冲击，PPI 主要涉及成本端受影响较大的石油、化工行

业，CPI 主要是交通运输及燃气等。食品饮料、农副产品、替代能源（煤炭）等行业也

会受到油价冲击，但由于影响路径复杂，难以准确合理估计其间接影响。 

（一）油价同比每上涨 10%，或分别推升国内 PPI 和 CPI 同比 0.4

和 0.1 个百分点 

PPI 各个分项中，石油开采、石油加工、化工原料、化学纤维、橡胶塑料 5 个行业

受油价上涨影响较大，且权重占比高，合计权重占比 14.1%。我们通过回归测算，得出

ICE布油价格变动对这 5个行业PPI同比的影响系数分别为 0.68、0.41、0.20、0.20和 0.05，

各模型的拟合优度均在 70%以上（如图表 1）。结合各行业权重进行加权汇总后，得到国

际油价对 PPI 的总拉动效应（如图表 2）：国际油价同比上涨 10%，约拉动国内 PPI 同比

增速提高 0.4 个百分点。 

国际油价对 CPI 的影响集中在非食品项，油价上涨 10%将拉动 CPI 同比上涨约 0.11

个百分点。一是国际油价会影响成品油价格，进而影响 CPI“交通与通信”项下的“交

通工具用能源”；二是影响 CPI“居住”项下的“水电燃料”。但由于相关细项的权重已

不再公布，无法观测，因此只能观察油价与 CPI 非食品项同比关系。ICE 布油价格同比

上涨 10%，将拉动CPI非食品项同比提高 0.13个百分点，考虑到CPI非食品项权重约 86%1，

合计影响 CPI 同比上涨约 0.1 个百分点。 

 

 

                                                             
1 采用 2025 年 8 月统计局解读数据，非食品价格同比上涨 0.5%，影响 CPI 同比上涨约 0.43 个百分点，推算非食品项权重为 86%。网址：
https://www.stats.gov.cn/sj/sjjd/202509/t20250910_1961105.html 
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图表1：ICE 布油同比增速与石油和天然气开采业 PPI 同比增速 

 

注：时间区间为 2014 年 1 月至 2026 年 2 月 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 

 

图表2：油价同比增长对国内 PPI 同比增速的拉动 

大类行业 权重 影响系数 权重*影响系数 
油价上涨10%的

拉动效果 

石油和天然气开采业 0.8% 0.68 0.6% 

10%*3.7% 

石油、煤炭及其他燃料加工业 3.8% 0.41 1.6% 

化学原料及化学制品制造业 6.5% 0.20 1.3% 

化学纤维制造业 0.7% 0.20 0.1% 

橡胶和塑料制品业 2.2% 0.05 0.1% 

合计 14.1%  3.7% 

注：权重数据由 2025 年相关行业规上工业企业营业收入占比得出。 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 

 

（二）测算假设：油价走势的 5 种可能情形 

中东局势和油价走势具有高度不确定性，美国、伊朗都面临多重挑战，美国需要在

控制通胀与维持中东影响力之间寻找平衡，伊朗则需在短期安全利益与长期发展空间之

间做出抉择。我们依据霍尔木兹海峡的封锁程度，以及周边产油国是否受到波及，按照

冲突烈度从低到高可能出现 5 种情形。 
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情形一：冲突在近 2 周快速降温，美伊开启外交谈判，霍尔木兹海峡通航。核心假

设：布油价格在 3 月底降至 65 美元/桶，并持续至年底。 

情形二：近一个月内伊朗内部矛盾激化，库尔德人、俾路支人等组织反政府武装活

动，内战使伊朗逐步“南斯拉夫化”，没有余力封锁霍尔木兹海峡。核心假设：布油价格

中枢在 3 月底达 85 美元/桶，至 6 月回落到 70 美元/桶左右后持续至年底。 

情形三：霍尔木兹海峡封锁达 1 个月，后逐步通航，背后或由于美国出动海军陆战

队，夺取伊朗沿海岛屿，控制霍尔木兹海峡；或由于石油消费国衰退风险上升后联合施

压。核心假设：布油价格中枢在 3 月底达 100 美元/桶，至 9 月回落到 70 美元/桶左右，

持续至年底。 

情形四：战事长期化，霍尔木兹海峡长期封锁，但周边产油国受波及较小。核心假

设：布油价格中枢在 3 月底达 110 美元/桶，持续至年底。 

情形五：美以伊爆发全面战争，霍尔木兹海峡长期、全面封锁，且战争波及产油国。

核心假设：布油价格飙升至 150 美元/桶甚至更高，但由于发改委为国内油价设置了上限

约束——即当国际油价高于 130 美元/桶时，汽、柴油最高零售价格不提或少提，因此实

际影响为布油 3 月底达到 130 美元/桶并持续至年底。 

 

图表3：不同情形假设下，ICE 布油价格走势 

 
资料来源：Wind、粤开证券研究院 

 

（三）测算结果：若冲突激化，全年 PPI 同比均值可能冲高至 2.2%，

CPI 为 2.1%；若冲突降温，PPI 同比仍会在 5 月回正，PPI 同比

全年均值 0.4%，CPI 为 1.0% 

PPI 方面：根据假设情形，可得出布油价格的环比增速，进一步根据布油环比价格

预测 PPI 环比增速，最终利用环比连乘推测 PPI 同比值的全年走势（见图表 3、4）。主要
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结论如下： 

其一，若美伊冲突快速降温，布油价格 3 月底降至冲突前平均水平 65 美元/桶（情

形一），则 PPI 同比增速大概率在 5 月份回正，全年均值 0.4%。 

其二，若冲突持续激化，演绎为全面战争，霍尔木兹海峡长期封锁（情形五），则产

生明显的输入性通胀，PPI 同比将在二季度开始陡峭上行，8、9 月达到峰值 2.9%，全

年 PPI 同比均值达到 2.2%。 

其三，只要霍尔木兹海峡封锁达 1 个月（其他情形下），则 PPI 同比将大概率在 3、

4 月份回正，全年同比均值将在 1%左右。 

CPI 方面：若冲突快速降温，则 2026 年 CPI 同比中枢约 1.0%；若战争烈度增加、

霍尔木兹海峡封锁时间较长，CPI 同比中枢可能在 1.3%-2.1%区间。 

 

图表4：不同情形假设下，油价对 PPI 同比增速的影响 

 

注：若冲突快速降温，则油价中枢可能回到冲突前的 65 美元/桶左右，若霍尔木兹海峡长期封锁，即便

后期恢复通航，油价也很难再回冲突前中枢，因此我们假设油价会回落至 70 美元/桶；若演绎为极端情

形，爆发全面战争，则油价完全可能冲高至 150、160 美元/桶，但由于国内存在价格上限，因此阈值实

际为 130 美元/桶。 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 
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图表5：不同情形假设下，油价对 CPI 同比增速的影响 

 

注：我们主要利用五种情形假设推算 CPI 非食品项同比走势，而 CPI 食品项同比则利用“环比均值连

乘”的方法，如 2026 年 3 月 CPI 食品项同比增速为 2025 年 4 月以来 CPI 食品项环比增速连乘，其中

2025 年 4 月至 2026 年 2 月的环比数据已知，2026 年 3 月的环比数据为 2023 年至 2025 年同期环比数

据的均值。 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 

 

三、殊途同归还是貌合神离？油价推涨物价≠“物价合理回升” 

2026 年《政府工作报告》明确提出“居民消费价格涨幅 2%左右”“推动价格总水平

由负转正、消费价格合理温和回升”的政策目标，工作部署中更是强调“把促进经济稳

定增长、物价合理回升作为货币政策的重要考量”。 

油价上涨推动 PPI 和 CPI 同比回升，看似与“推动物价合理回升”的政策目标不谋

而合，但实际上存在明显错位。当前国内物价持续低迷主要源于有效需求不足，期望的

物价回升是“需求拉动型通胀”，而油价上涨引发的是“成本推动型通胀”或“输入性通

胀”，源自于供给冲击。 

（一）油价推涨物价的四个不利影响 

其一，成本推动型通胀会增加居民生活成本，尤其是中低收入群体受冲击较大。同

样是物价上升，需求拉动型通胀往往伴随居民收入增加，对居民生活水平的影响存在一

定对冲；成本推动型通胀则是直接增加居民生活成本，居民“痛感”会更明显一些。能

源和食品在低收入家庭消费支出中占比较高，油价上涨推动交通出行成本和食品价格（通

过农资和物流渠道）上升，对低收入群体的实际购买力侵蚀更为显著。 

其二，中下游企业可能面临原材料价格上涨和终端需求不足的双重挤压，利润下滑、

预期转弱。油价上涨沿产业链向下传导，交通运输成本、化工原料成本、农业生产资料

成本全面抬升。但在当前终端需求不足的背景下，中下游企业很难将增加的成本有效转
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嫁给消费者，结果是其利润进一步被压缩。即使部分成本最终传导至消费端，则在居民

收入预期偏弱、消费信心不足的背景下，也将进一步抑制消费需求，同样不利于企业营

收和利润。 

其三，输入性通胀会弱化我国的贸易条件，加大外汇流出压力，不利于人民币汇率

稳定。贸易条件是一国出口商品价格与进口商品价格的比率，衡量了一单位出口商品能

换回多少进口商品，反映了一国的对外贸易状况和交换效益。中国是全球最大的原油进

口国之一，2025 年进口量达 5.8 亿吨。油价上涨引发进口价格上升、贸易条件弱化，意

味着我国需要消耗更多的国内资源和出口更多的产品，才能维持原有的进口规模。同时，

油价上涨导致能源进口支出的显著增加，加大经常账户压力，对外汇储备和汇率稳定构

成潜在挑战。 

其四，供给冲击导致的通胀上行，可能对货币政策进一步发力稳增长形成制约。当

前经济恢复基础仍不稳固，需要适度宽松的货币政策予以支持，市场对降准降息有较高

预期。但如果油价上涨推动 CPI 同比明显回升，尤其是一旦进入 2%以上的区间，央行在

降准降息时可能面临维护物价稳定的舆论压力和沟通成本，增加货币政策操作的复杂性

和难度，干扰宏观调控的正常运行。 

（二）物价低迷背景下，输入性通胀可能的有利影响 

在此前中国通胀中枢较高的时间段，油价上涨等输入性通胀带来的通常是不合意的

负面冲击，尤其是一旦与“猪周期”发生“猪油共振”，将导致通胀高企。但在当前物价

持续低迷的背景下，输入性通胀可能会形成一些“阴差阳错”的有利影响。 

其一，提振通胀预期，缓解物价持续低迷的自我强化。近年来我国物价持续低迷，

GDP 平减指数同比连续 11 个季度为负，PPI 同比连续 41 个月为负，CPI 同比明显低于

2%的通胀目标，使得微观主体的通胀预期偏低。这种预期一旦固化，将使得企业推迟投

资、消费者推迟购买，进一步压低需求，导致物价难以有效回升。油价上涨带来的 PPI

和 CPI 同比回升，即使本质上不是需求好转的信号，但也能在一定程度上打断这种预期

的自我实现过程，强化推动物价合理回升的政策效果。当前日本走出 1990 年代初泡沫破

灭后的通缩泥潭，一定程度也受益于疫情期间全球供应链紧张以及近几年日元汇率大幅

贬值，导致的输入性通胀压力对居民通胀预期的提振。 

其二，改善上游企业经营状况，降低实际利率，促进经济良性循环。虽然成本推动

型通胀可能对中下游行业形成不利冲击，但也有助于能源、化工等上游行业率先企稳，

改善企业盈利和员工收入，为促进经济良性循环注入有生力量。此外，PPI 同比回升，有

助于降低实际利率（名义利率－通胀率），减轻企业债务负担，提振信贷和投资需求。 

其三，增加财政收入，缓解地方政府债务压力，扩展财政政策空间。一方面，增值

税、资源税等税收收入与价格水平高度相关，PPI 同比回升意味着工业品交易环节的税基

扩大，有助于增加财政收入。另一方面，物价回升推高名义 GDP 增速，有助于改善地方

政府负债率指标（债务/GDP），缓解债务压力，为积极财政政策提供更大空间。 

 

四、政策应如何应对？ 

针对油价上涨驱动的成本推动型或输入性通胀，应不被表面的价格数据所迷惑，而

是从供给端缓冲、微观主体纾困、宏观政策定力三方面协同发力。 
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（一）供给端增强能源安全，平滑国际油价波动对国内的冲击 

一是灵活运用战略石油储备。在油价处于相对低位时加大储备吸纳，在油价急剧飙

升时适时释放储备投放市场，起到“削峰填谷”的稳定器作用。 

二是利用好成品油定价机制的缓冲功能。中国现行的成品油价格机制设有“天花板

价”等安排，当国际油价超过每桶 130 美元时，国内成品油价格不再跟涨。这一机制在

极端情形下能削弱国际油价向国内终端价格的传导程度，政策层面应确保该机制的严格

执行。 

三是加快推进能源进口来源多元化和替代能源发展。拓展与俄罗斯、中亚、非洲和

南美等地区的能源合作，加快风电光伏新能源装机和储能建设，推进交通领域电气化替

代，降低经济对国际油价冲击的敏感度。 

（二）对企业和居民进行定向纾困和补贴，保企业、保民生 

一是对受冲击的中下游行业和中小企业实施定向纾困。油价上涨对交通运输、物流、

化工下游、农业种植等行业冲击最为直接。可以考虑阶段性减免这些行业的部分税费负

担，或通过专项补贴、贷款贴息等方式帮助企业渡过成本高企的阶段，防止出现大面积

经营困难和失业。 

二是对中低收入群体实施定向补贴。能源和食品价格上涨具有显著的累退效应，对

低收入家庭冲击最大。可以适时提高低保标准、发放一次性价格补贴或消费券，既保障

民生底线，又能通过边际消费倾向较高的群体将资金快速转化为消费需求。 

（三）宏观政策保持战略定力，关注核心 CPI 和产出缺口，加强

预期管理 

一方面，宏观政策尤其是货币政策应保持战略定力，重点关注核心 CPI（剔除能源

和食品价格）和产出缺口，而非受油价显著扰动的总体价格指标。面对油价上涨等供给

冲击，只要冲击是一次性的、没有引发“工资—物价”螺旋上升，货币政策就不应对其

作出紧缩反应。当前中国经济面临的主要矛盾是有效需求不足，货币政策的主线任务仍

是保持流动性充裕，促进社会综合融资成本低位运行，加力支持扩大内需、科技创新、

中小微企业等重点领域。 

另一方面，有关部门有必要加强预期管理，避免市场或公众对数据和政策误读。例

如，统计部门在发布 CPI 和 PPI 数据时，更加突出核心 CPI 的变化趋势，帮助市场准确

解读价格形势。央行可以通过货币政策执行报告、新闻发布会等渠道，明确向市场传递

“当前物价回升主要由外部供给冲击驱动，不改变货币政策适度宽松的政策取向”，稳定

市场预期，防止金融市场对政策方向产生不必要的猜疑和波动。 
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