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 本周（3.2-3.6）沪深 300 指数小幅收跌 1.07%，

计算机行业指数大跌 5.29%，计算机行业指数本周

大幅跑输沪深 300 指数 4.22 个百分点。 

 2026 年第一季度，计算机行业经历了一场从“大

模型（LLM）”向“智能体（Agent）”的范式转移，

AI Agent 正式从实验室演示阶段走向了大规模商

业化与个人应用普及。 

 OpenClaw 的爆火是 AI Agent 技术走向普及的重

要标志，原因来自于它在技术能力、开发者生态和

应用落地三个方面同时出现突破，使得 Agent 从

概念研究逐步走向了实际应用领域。 

 维持计算机行业增持的投资评级，计算机行业近

期市场数据指标表明其依旧处于申万行业前排地

位，我们判断计算机行业在经历前期调整之后, 

在近期 AI Agent 热度持续上升的刺激之下，与 AI 

Agent 相关联的算力板块及应用软件公司将会有

进一步的市场表现。 

 风险因素分析：Agent 落地不及预期、Agent 高系

统权限风险、算力成本与投资收益率压力等。 
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一、本周计算机行业指数大幅跑输沪深 300 指数 

 

本周（3.2-3.6）沪深 300 指数小幅收跌 1.07%，计算机行业指

数大跌5.29%。计算机行业指数本周大幅跑输沪深300指数4.22

个百分点。 

 

图表 1：本周（3.2-3.6）计算机行业指数大幅跑输沪深 300 指数： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

 

横向来看，本周 A股市场申万一级行业指数多数下跌，计算机

行业指数跌 5.29%，排名申万行业涨幅榜倒数第 3位。本周 TMT

行业本周整体表现不佳，四大 TMT 行业除通讯行业跌幅较小之

外，传媒行业、计算机、电子行业分列申万行业涨幅榜倒数第

一、第三、第四位。 
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据 Choice 数据，本周计算机行业成分个股 39家上涨 295 家下

跌，行业多数成分个股出现较大跌幅，在涨幅排名上，南网数

图表 2：本周申万一级行业涨幅排名（3.2-3.6）： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

图表 3：本周申万一级行业跌幅排名（3.2-3.6）： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 
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字（26.53%）、科远智慧（17.64%）、中科星图（15.21%）占据

本周计算机行业涨幅榜的前三名。 

 

图表 4：计算机行业成分个股本周涨幅榜（3.2-3.6）： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

 

二、本周重点事件：AI 进入“Agent 时代” 

 

2026 年第一季度，计算机行业经历了一场从“大模型（LLM）”

向“智能体（Agent）”的范式转移。本周随着开源协议 OpenClaw 

的现象级爆火，AI Agent 正式从实验室演示阶段走向了大规模

商业化与个人应用普及。 

 

2026 年已被业界公认为“智能体化（Agentification）”元年。
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由 2026 年开始，AI 不再仅仅是生成内容的“工具”，而演变成

为具备自主规划、决策与执行能力的“生产系统”，AI Agent 已

从单一任务助手进化为跨职能的数字员工，并且一个由底层模

型、中间件、垂直应用及安全治理组成的闭环生态已初步成形。 

 

1、AI Agent-人工智能发展的新一轮技术革命 

 

AI Agent 指能够自主理解目标、制定计划、调用工具并执行任

务的人工智能系统。相比传统聊天式 AI， AI Agent 具备了三

个核心能力：任务拆解能力（Planning）、工具调用能力（Tool 

Use）、自动执行能力（Autonomous Execution），这意味着 AI

将从“回答问题的工具”跨越为“能够完成任务的数字员工”，

这一跨步或将成为计算机行业继 PC、互联网、云计算之后的新

一轮的技术革命。 

 

图表 5： AI Agent 的技术架构及应用示例： 

模块 内容 具体说明 典型示例 

任务规划（Planning） 拆解复杂

任务 

AI 根据目标自动拆分任务

步骤并制定执行路径 

写报告：搜索资料 → 整理

数据 → 撰写内容 

工具调用（Tool Use） 使用外部

工具 

AI 可以调用软件、API、数

据库或浏览器 

打开 Excel、调用搜索引

擎、运行代码 

自动执行（Execution） 执行完整

任务流程 

AI 能够持续执行任务并自

动完成多步骤操作 

自动完成数据分析并生成

报告 

反 馈 与 修 正

（Reflection） 

自我检查

与修正 

AI 在执行过程中不断检查

结果并优化任务 

代码运行失败后自动修复 

 

资料来源：金元证券研究所整理 

AI Agent 目前已被普遍认为是人工智能发展的第四阶段。按照
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AI 技术能力的演进来看，人工智能已经历了从传统 AI（识别智

能）、到生成式 AI（生成智能）、再到推理 AI（推理智能）的发

展过程，而随着像 OpenClaw 等 Agent 系统的出现，AI 开始具

备任务规划、工具调用和自动执行能力，它能够直接操作软件

并完成复杂任务，标志着当前人工智能进入了 Agent 时代。 

 

图表 6： AI Agent-人工智能发展的第四阶段： 

阶段 核心特征 核心技术特征 代表模型 / 产

品 

主要能力 行业意义 

传统 AI

阶段 

2010 年前后 机器学习、深度

学习、监督学习 

ImageNet 模

型、语音识别

系统 

单任务智能，

如识别、分类、

预测 

AI 主要用于垂

直场景，如推荐

系统、语音识别 

生 成 式

AI 阶段 

2022–2024 大 语 言 模 型

（ LLM ） 、

Transformer 架

构 

ChatGPT、GPT-

4 

文本生成、代

码生成、内容

创作 

AI 成为通用生

产力工具，生成

式 AI 产业爆发 

推理 AI

阶段 

2024–2025 强化推理能力、

长上下文、多模

态能力 

Claude 3 、

Gemini 1.5、

GPT-4o 

复杂问题推

理、数据分析、

长文档理解 

AI 开始具备接

近人类的逻辑

推理能力 

Agent 

AI 阶段 

2026 起 任务规划、工具

调用、自动执行 

OpenClaw 、

ChatGPT 

Agent 系统 

自动操作软

件、执行复杂

任务 

AI 从“工具”升

级为“执行者”，

数字员工出现 
 

资料来源：金元证券研究所整理 

 

2、OpenClaw 的爆火是 AI Agent 技术走向普及的重要标志 

 

OpenClaw 的爆火被认为是 AI Agent 技术走向普及的一个重要

标志，原因来自于它在技术能力、开发者生态和应用落地三个

方面同时出现突破，使得 Agent 从概念研究逐步走向了实际应

用领域。 
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首先，OpenClaw 在技术能力上实现了关键突破。以往大模型如 

ChatGPT 主要用于对话、生成内容，而 OpenClaw 则进一步实

现了对电脑界面的控制，可以通过鼠标、键盘和 GUI 界面操作

软件，自行完成搜索资料、处理文件、运行程序等任务。这意

味着 AI 从“生成信息”迈向“执行任务”，是 Agent 能力重要

落地的标志。 

 

其次，OpenClaw 开源模式推动开发者生态快速形成。OpenClaw

在开源平台上发布后，开发者可以自由部署和二次开发，在短

时间内就吸引大量开发者关注和参与，使 Agent 技术的门槛显

著降低。OpenClaw 在开源社区的快速扩散，也造成 Agent 技术

从少数科技公司内部研发走向了更广泛的开发者群体。 

 

第三，OpenClaw 应用场景开始进入真实生产环境。OpenClaw 可

以应用于办公自动化、数据分析、软件开发等多种知识工作场

景，使 AI能够直接参与实际工作流程。这种从实验室技术到实

际生产工具的转变，标志着 Agent 技术已经具备初步的商业应

用潜力。 

 

因此，OpenClaw 的快速走红不仅是一个开源项目的风靡一时，

更重要的是映射出AI技术正在从生成式AI向Agent阶段演进。

OpenClaw 标志着人工智能开始具备自主执行任务的能力，并且
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推动 AI Agent 技术进入了加速普及阶段。 

 

图表 7： OpenClaw 的爆火的核心因素： 

因素 核心内容 具体说明 行业意义 

技术突破 AI 首次具备电

脑操作能力 

通过控制鼠标、键盘和 GUI 界面，

AI 可以直接操作电脑软件并执

行任务 

标志着 AI 从“对话工具”走

向“任务执行者” 

开源生态 开源模式加速

技术传播 

开源后开发者可以自由部署、二

次开发和扩展功能 

快速形成开发者生态，推动

Agent 技术普及 

应用场景

广泛 

覆盖大量知识

工作 

可用于办公自动化、数据分析、

软件开发、客服运营等 

AI 开始进入真实生产场景 

Agent 

趋势推动 

符合 AI 发展方

向 

与当前 AI 从生成式 AI 向 Agent 

AI 演进趋势一致 

成为 Agent 时代的重要技术

尝试 
 

资料来源：GitHub、金元证券研究所整理 

 

3、Agent 的应用场景及其对产业的影响 

Agent 时代的核心变化是 AI从“回答问题”转化为自主“完成

任务”，因此，AI Agent 可以进入大量知识型工作场景，包括

办公、编程、数据分析、运营等领域，并有望形成新的“数字

员工”模式，推动企业自动化水平进一步提升。 

 

图表 8： Agent 的应用场景及其对产业的影响： 

应用领域 Agent 核心能力 典型应用场景 产业影响 

软件开发 自动编程、调试

与测试 

自动生成代码、修复 Bug、自动化

测试 

提高开发效率，推动 AI 程序

员发展 

企业办公 办公任务自动

化 

自动写报告、制作 PPT、整理文档 办公效率显著提升，推动 AI

办公普及 

数据分析 自动获取和分

析数据 

查询数据库、建模分析、生成数

据报告 

AI 成为数据分析助手 

客服与运

营 

自动沟通与流

程处理 

智能客服、营销自动化、用户运

营 

降低企业运营成本 
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企业流程

自动化 

业务流程自动

执行 

财务处理、审批流程、业务自动

化 

企业数字化与自动化升级 

互联网服

务 

个性化智能助

手 

个人 AI 助理、内容推荐、智能搜

索 

改变互联网产品形态 

 

资料来源：金元证券研究所整理 

 

4、AI Agent 产业链结构及 A股计算机板块受益方向 

 

Agent产业链包括围绕AI Agent系统形成的完整技术和产业生

态，一般可以划分为算力基础设施层、云计算平台层、大模型

层、Agent 平台层、数据及应用层五个主要环节，这五个环节

共同支撑了 Agent 系统的运行与商业化落地。 

 

图表 9： AI Agent 产业链结构： 

产业层级 核心功能 代表公司 / 产品 关键技术 产业价值 

算 力 基 础

设施层 

提供训练与推

理算力 

NVIDIA、AMD、Intel GPU、AI 服务器、数

据中心 

AI 产业最底层

基础设施 

云 计 算 平

台层 

提供AI开发与

部署环境 

Microsoft、Amazon、

Google 

云计算、AI平台、API

接口 

AI 应用的基础

平台 

大模型层 提供智能核心

能力 

OpenAI、Anthropic、

Meta 

大语言模型、多模态

模型 

Agent 的“智能

大脑” 

Agent 平台

层 

负责任务规划

与工具调用 

OpenClaw 、 ChatGPT 

Agent 系统 

任务规划、工具调

用、自动执行 

Agent系统核心

技术 

应用层 面向具体行业

场景 

AI 办公、AI 客服、AI 编

程 

行业数据与应用集

成 

直接创造商业

价值 
 

资料来源：金元证券研究所整理 

 

通过以上研究可以看出，在 AI 进入 Agent 时代 的背景下，A

股计算机板块的受益方向仍然集中在算力基础设施、AI软件应
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用和数据要素三大领域。在这五大产业链条环节中，由于 Agent

系统需要持续执行任务、频繁调用大模型，因此会显著增加推

理算力需求，算力仍将是短期内最确定的投资主线，而 AI应用

与 Agent 软件有望成为中长期的另一增长方向。 

 

图表 10： A 股计算机板块受益方向 

受益方向 核心逻辑 行业内相关公司 

AI算力基础

设施 

Agent系统需要持续推理和大规模算力，推动GPU服

务器、光模块和数据中心需求增长 

工业富联、浪潮信息、中

际旭创、新易盛 

AI应用软件 Agent 将重构企业软件和办公软件，推动 AI 办公、

AI 客服、AI 编程等应用落地 

金山办公、科大讯飞、用

友网络 

数据要素与

AI 安全 

Agent 系统需要大量高质量数据，同时企业级 AI 应

用对数据安全要求提升 

深信服、奇安信、启明星

辰 
 

资料来源：金元证券研究所整理 

 

三、本周计算机行业市场数据及判断 

 

1、计算机行业市占率指标受监管影响短期活跃度下降。 

 

据 Choice 数据，本周计算机行业成交总金额为 8406.02 亿元，

相较上周四个交易日的 6993.44 亿元日均交易量有所下降，计

算机行业的市场市占率也由上周第五位下降到第六位，位于电

子行业、电力设备、有色金属、机械设备、通信行业之后。由市

占率数据走势图来看，本周计算机行业市占率数值已重回低位

小幅振荡状态，短线板块对于市场资金的吸引力处于较低水平，
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计算机板块的短期活跃度会有所下降。 

 

图表 11：本周（3.2-3.6）计算机行业市占率数值受监管政策明显压制： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

 

2、行业换手率指标表明计算机板块仍是市场重点关注方向 

 

以 Choice 换手率指标数据来看，本周计算机行业在申万 31 个

行业中的排名由上周第 3 位下降为第 4 位。从日均换手率指标

来看，本周国防军工、电力设备、农林牧渔换手率指标仅是略有

优势，预计短期市场热点将会回归板块轮动格局。 
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3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周市场重点事件及市场行情数据双向分析，近期随着

OpenClaw 等 AI Agent 项目走红，“养龙虾”相关话题迅速登上

热搜，并在科技圈和资本市场引发了极大关注。另一方面由本周

的行业市场数据来看，在计算机行业经历了年初监管政策压制

之后，近期市占率指标及日均换手率数据表明其依旧处于市场

前排地位，我们判断计算机行业在经历前期调整之后, 在 AI 

Agent 热度持续上升的刺激之下，与 AI Agent 相关联的算力及

应用软件将会有进一步的市场表现。 

 

 

图表 12：本周（3.2-3.6）行业日均换手率排名前十（算术平均）% 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 
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四、行业风险因素分析 

 

Agent 落地进程不及预期 

Agent 较高系统权限风险 

算力成本与投资收益率压力 

国内新技术落地风险 

中美中欧关系变动风险等 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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