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《电子布延续高景气，看好龙头中国巨

石》 - 2026.03.02

建筑材料行业报告 （2026.03.02-2026.03.08）

两会提出稳地产市场，化债加码有望需求修复

l 投资要点
3 月 5 日，政府工作报告在介绍 26 年政府工作任务时提出：着

力稳定房地产市场。因城施策控增量、去库存、优供给，探索多渠道

盘活存量商品房，鼓励收购存量商品房重点用于保障性住房等。深化

住房公积金制度改革。优化保障性住房供给，加快危旧房改造。有序

推动安全舒适绿色智慧的“好房子"建设，实施房屋品质提升工程和

物业服务质量提升行动。此外。在化债政策加码背景下，政府财政压

力以及企业的资产负债表有望修复，基建、市政类需求有望企稳回升。

水泥：春节后整体来看，全国需求处于逐步恢复状态，节前房建

市场持续疲弱，基建需求在政策驱动下呈现区域分化明显，民用市场

相对需求刚性。从中期维度来看，水泥行业产能有望在限制超产政策

下产能持续下降，产能利用率从而大幅提升带来利润弹性。关注：海

螺水泥、华新建材。

玻璃：行业需求端在地产影响下呈现需求持续下行态势。短期来

看，下游加工厂需求开始逐步复工，但开工率仍低。供给端，多条产

线在 25年 12月下旬冷修，但考虑到整体供需压力仍存，我们预计价

格短期仍保持低位震荡。关注：旗滨集团。

玻纤：需求端，春节后中下游提货表现偏淡。供给端，12月中国

巨石桐乡 3线冷修完毕，重新点火。电子纱细分领域表现景气，行业

受 AI 产业链需求景气驱动，行业低介电产品迎来量价齐升，目前一

代、二代、及三代（Q布）产品结构升级明确，行业需求有望伴随 AI

呈现爆发式增长，看好行业需求持续的量价齐升趋势。关注：中国巨

石、中材科技。

消费建材：行业目前盈利已触底，价格经历多年竞争目前已无向

下空间，此次借助反内卷政策行业对提价及盈利改善诉求强烈，25 年

防水、涂料、石膏板等多品类持续发布提价函，行业盈利有望触底，

26年可期待龙头企业的盈利改善。关注：东方雨虹、科顺股份、三棵

树、北新建材、兔宝宝。

l 上周行情回顾
过去一周（03.02–03.08）主要指数涨跌幅情况：申万建筑材料

行业指数（-4.32%），上证指数（-0.93%），深证成指（-2.22%），创业

板指（-2.45%），沪深 300（-1.07%）。在申万 31 个一级子行业指数

发布时间：2026-03-10
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中，建筑材料涨跌幅排名居第 26位。

l 风险提示：
反内卷政策落地不及预期，地产及基建需求超预期下行风险。
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1 水泥需求逐步修复，玻璃冷修供给改善

1.1 水泥节后需求恢复，后市仍需观察复苏力度

本周全国市场进入节后需求修复阶段，需求仍未完全恢复，预计3月中旬市

场需求有望明显改善。房建市场由于资金端压力复苏节奏慢于基建市场，基建需

求在政策驱动下呈现区域分化明显，民用市场相对需求刚性，资金仍是制约需求

释放重要因素。25 年 12 月单月水泥产量为 1.44 亿吨，同比下滑 6.6%。

图表1：水泥价格走势（元/吨） 图表2：水泥月度产量情况（万吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

图表3：华北水泥价格走势（元/吨） 图表4：华南水泥价格走势（元/吨）
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图表5：西南水泥价格走势（元/吨） 图表6：华东水泥价格走势（元/吨）
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资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

1.2 玻璃需求持续承压，冷修落地供需略改善

玻璃本周期货价格震荡，短期来看，下游加工厂需求开始逐步复工，但开工

率仍低。供给端，多条产线在 25 年 12 月下旬冷修，但考虑到整体供需压力仍

存，我们预计价格短期仍保持低位震荡。

图表7：浮法平板玻璃价格走势（元/吨） 图表8：玻璃期货收盘价走势（元/吨）
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图表9：平板玻璃当月产量（万重箱） 图表10：平板玻璃累计产量（万重箱）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

1.3 本周重点公告

【恒尚节能】公司发布关于重大工程中标的公告，收到上海南滩城市建设发

展有限公司发来的中标通知书，中标金额为47,879.31 万元，该项目幕墙工程金

额约占公司 2024 年营业收入的 22.17%。该项目作为上海市黄浦区高能级外滩金

融集聚带的核心载体，将为上海国际金融中心核心功能区的建设添砖加瓦。

2 风险提示

反内卷政策落地不及预期，地产需求超预期下行风险，基建需求低于预期风

险。
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