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事件描述 

2026 年 3月 5日，比亚迪召开“闪充中国 改变世界”发布会，正式发布第

二代刀片电池及闪充技术，同步发布“闪充中国”战略，首批搭载车型覆盖王

朝、海洋、方程豹、腾势、仰望品牌的 12款车型。 

事件点评 

发布会核心内容：第二代刀片电池及闪充技术，“闪充中国”战略，首批搭载

12款车型。 

第二代刀片电池充电速度大幅提升。常温从 10%~70%，充电 5 分钟；从

10%~97%，充电 9分钟；低温零下 30°C，从 20%~97%充电 12分钟。 

闪充桩单枪充电功率 1500kW，为每个充电桩配合超级快放的储能系统，解

决电网容量对充电功率的限制。 

发布“闪充中国”战略，2026年底前建设落成 2万座闪充站。其中 1.8万座

“闪充站中站”，与全国充电网络运营商合作，在现有充电站的基础上建设闪

充桩以提高建设速度；2000座“闪充高速站”，实现平均每隔 100多公里就

有一座闪充站。 

所有搭载第二代刀片电池的闪充车车主赠送 1 年免费闪充权益，首批搭载车

型覆盖王朝、海洋、方程豹、腾势、仰望品牌的 12款车型。 

能量密度接近极限后，充电速度成为发展趋势，推动渗透率增长。 

续航+充电始终是新能源车用户的最大痛点，当前电池体系下能量密度接近极

限后，充电速度成为发展趋势。比亚迪在 2020年、2022年先后发布第一代

刀片电池技术、CTB 电池车身一体化技术，从电芯和系统两个层面提高了电

池的能量密度；2025 年比亚迪发布兆瓦闪充 1.0，充电功率达到 1000kW，

2026年比亚迪再次关注充电速度发布第二代刀片电池和闪充技术，充电功率

达到 1500kW，虽然电池能量密度提升仅 5%左右，但充电速度大幅提升。 

解决寒冷地区出行问题，能够进一步提升新能源车渗透率。新能源车渗透率

与温度呈现显著的线性关系，寒冷地区续航打折是消费者痛点，比亚迪另辟

蹊径采用闪充技术，通过极速充电来弥补续航打折问题，第二代刀片电池若

能大规模应用在经济型车，将有望推动寒冷地区新能源车渗透率的提升。 

电池+车+充电桩+储能的一体化能力，构成比亚迪的核心竞争力。 

快充+储能的解决方案，拉平充电与换电的竞争力。快充+储能与换电本质上

都是用电池提前储能来缓解对电网的冲击。从 10%~70%充电 5 分钟的时间

基本拉平与换电的速度，具备与换电相同的竞争力。 

电池+车+充电桩+储能的一体化能力，在“反内卷”背景之下通过技术实现增

配，构成了比亚迪的核心竞争力。我们预计首批 12款闪充车型销量占公司总

销量约 11%，后续若能进一步扩大车型覆盖范围，将对公司销量提升有更大

的帮助。 

 风险提示： 1、充电站建设进度不及预期； 

2、电池技术发生重大变革。 
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发布会核心内容 

比亚迪正式发布第二代刀片电池及闪充技术，同步发布“闪充中国”战略，首批搭载车型覆

盖王朝、海洋、方程豹、腾势、仰望品牌的 12款车型。 

第二代刀片电池及闪充技术：5分钟充好，9分钟充饱 

充电速度：常温从 10%~70%，充电 5分钟；从 10%~97%，充电 9分钟；低温零下 30°C，

从 20%~97%充电 12分钟。 

能量密度：相较第一代刀片电池提升 5%以上。 

容量保持率：质保政策第二代刀片电池容量保持率整体提升 2.5%。 

安全：完成快充循环后短路实验、热失控实验、底部撞击实验，超越新国标的安全标准。 

闪充技术：闪充桩单枪充电功率 1500kW，为每个充电桩配合超级快放的储能系统，解决电

网容量对充电功率的限制。 

“闪充中国”战略：2026年底前建设落成 2万座闪充站 

1.8 万座采取“闪充站中站”模式提高建设速度。比亚迪将与全国充电网络的运营商协同合

作，在现有充电站的基础上建设闪充桩，大大加快了闪充桩的建设速度。在覆盖范围上，实

现一二线城市 3公里内、三四线城市 5公里内、五六线城市 6公里内就有闪充站，确保用户

在城区 90%区域的 5公里内，就能使用闪充服务。 

2000座采取“闪充高速站”模式。覆盖近三分之一的高速公路服务区，实现平均每隔 100多

公里就有一座闪充站，进一步解决用户长途出行的充电焦虑。 

后续将开放“圆梦建站”计划，只要有 4位比亚迪车主同时提出，具备条件的就可以规划建

站。 

 

图表 1：比亚迪正式发布第二代刀片电池及闪充技术，同步发布“闪充中国”战略 

 

资料来源：比亚迪汽车, 五矿证券研究所 

 

搭载第二代刀片电池的闪充车车主赠送 1年免费闪充权益，首批搭载车型 12款 

为了推广第二代刀片电池及闪充技术，所有搭载第二代刀片电池的闪充车车主，均享有 “闪

充权益”，自交车之日起，在全国闪充站可享受 1 年的免费闪充权益。首批搭载车型覆盖王

朝、海洋、方程豹、腾势、仰望品牌的 12款车型，其中腾势 Z9GT EV/PHEV、海狮 06 EV、

海豹 07 EV、仰望 U7、仰望 U8、仰望 U8L已于发布会后上市，其余车型将陆续上市。 
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图表 2：首批搭载车型覆盖王朝、海洋、方程豹、腾势、仰望品牌的 12款车型 

 

资料来源：比亚迪汽车, 五矿证券研究所 

 

能量密度接近极限后，充电速度成为发展趋势，推动渗透率增长 

续航+充电始终是新能源车用户的最大痛点。对于消费者来说，得益于 2020年以来电池能量

密度的提升，当前的续航已满足基本的出行需求，但对于部分极端使用场景如节假日高速出

行、冬季寒冷地区出行来说仍是痛点，解决这些痛点的方式有两个：第一是继续大幅提升续

航，当续航足够长高速充电和冬季续航打折的问题将不再明显；第二是大幅提高充电速度，

在续航满足基本需求的基础上多次充电，满足极端出行需求。 

当前电池体系下能量密度接近极限后，充电速度成为发展趋势。比亚迪在 2020年、2022年

先后发布第一代刀片电池技术、CTB电池车身一体化技术，从电芯和系统两个层面提高了电

池的能量密度；2025年比亚迪发布兆瓦闪充 1.0，充电功率达到 1000kW，2026年比亚迪再

次关注充电速度发布第二代刀片电池和闪充技术，充电功率达到 1500kW。在磷酸铁锂的电

池体系下，能量密度已很难有较大的提升，第二代刀片电池能量密度提升 5%，但是充电功

率大幅提升，以此来解决消费者的痛点。 

解决寒冷地区出行问题，能够进一步提升新能源车渗透率。新能源车渗透率与温度呈现显著

的线性关系，尤其是纯电车，寒冷地区续航打折是消费者最大的痛点，比亚迪另辟蹊径采用

闪充技术，虽可能仍然存在续航打折的问题，但是通过极速的充电速度来弥补续航，第二代

刀片电池若能大规模应用在经济型车型，将有望推动寒冷地区新能源车渗透率的提升。 
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图表 3：比亚迪历代技术发布，2020-2022年电池能量密度提升，2025-2026年充电功率大幅提升 

 

资料来源：比亚迪汽车, 五矿证券研究所 

 

图表 4：北方寒冷地区，纯电占比显著较低，新能源车的渗透以插混为主 

 
资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所 

 

电池+车+充电桩+储能的一体化能力，构成比亚迪的核心竞争力 

快充+储能的解决方案，拉平充电与换电的竞争力，给行业提供了良好的示范。快充+储能与

换电在本质上是相同的原理，都是用一块电池提前储能，缓和对电网的冲击，快充+储能的方

案将电池放在了充电桩里，当车辆抵达补能站时用极快的速度将能量转移至车中的电池，换

电则是直接将充好的电池换到车辆上。从 10%~70%充电 5分钟的时间基本已拉平与换电的

速度，能够具备与换电相同的竞争力。 

电池+车+充电桩+储能的一体化能力，用核心技术构建核心竞争力。比亚迪每年年初的发布

会基本为行业全年的销售策略定下基调，2026 年的发布会充分体现了公司在电池、终端整

车、充电桩和储能方面的一体化能力，在“反内卷”背景之下通过技术实现增配，构成了比

亚迪的核心竞争力。首批搭载 12 款车型，我们预计闪充车型销量占公司总销量约 11%，后

续若能进一步扩大车型覆盖范围，将对公司销量提升有更大的帮助。 
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风险提示 

1、 充电站建设进度不及预期； 

2、 电池技术发生重大变革。 
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Analyst Certification 

The research analyst is primarily responsible for the content of this report, in whole or in part. The analyst has the Securities Investment Advisory 
Certification granted by the Securities Association of China. Besides, the analyst independently and objectively issues this report holding a diligent 
attitude. We hereby declare that (1) all the data used herein is gathered from legitimate sources; (2) the research is based on analyst’s professional 
understanding, and accurately reflects his/her views; (3) the analyst has not been placed under any undue influence or intervention from a third 
party in compiling this report; (4) there is no conflict of interest; (5) in case of ambiguity due to the translation of the report, the original version in 
Chinese shall prevail. 

 

Investment Rating Definitions 

The rating criteria of investment 
recommendations 
The ratings contained herein are classified 
into company ratings and sector ratings 
(unless otherwise stated). The rating 
criteria is the relative market performance 
between 6 and 12 months after the report’s 
date of issue, i.e. based on the range of 
rise and fall of the company's stock price 
(or industry index) compared to the 
benchmark index. Specifically, the CSI 300 
Index is the benchmark index of the A-
share market. The Hang Seng Index is the 
benchmark index of the HK market. The 
NASDAQ Composite Index or the S&P 500 
Index is the benchmark index of the U.S. 
market. 

 Ratings Definitions 

Company 
Ratings 

BUY 
Stock return is expected to outperform the benchmark index by 
more than 20%; 

ACCUMULATE 
Stock relative performance is expected to range between 5% and 
20%; 

HOLD 
Stock relative performance is expected to range between -10% 
and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 

NOT RATED 
No clear view of the stock relative performance over the next 6 
months. 

Sector 
Ratings 

POSITIVE 
Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between -
10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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the solicitation of an offer to sell, buy or subscribe for securities or other financial instruments. The information presented in the report is under the 
copyright of the company. Without the written permission of the company, none of the institutions or individuals shall duplicate, copy, or redistribute 
any part of this report, in any form, to any other institutions or individuals. The party who quotes the report should contact the company directly to 
request permission, specify the source as Equity Research Department of Minmetals Securities, and should not make any change to the information 
in a manner contrary to the original intention. The party who re-publishes or forwards the research report or part of the report shall indicate the 
issuer, the date of issue, and the risk of using the report. Otherwise, the company will reserve its right to taking legal action. If any other institution 
(or “this institution”) redistributes this report, this institution will be solely responsible for its redistribution. The information, opinions, and inferences 
herein only reflect the judgment of the company on the date of issue. Prices, values as well as the returns of securities or the underlying assets 
herein may fluctuate. At different periods, the company may issue reports with inconsistent information, opinions, and inferences, and does not 
guarantee the information contained herein is kept up to date. Meanwhile, the information contained herein is subject to change without any prior 
notice. Investors should pay attention to the updates or modifications. The analyst wrote the report based on principles of independence, objectivity, 
fairness, and prudence. Information contained herein was obtained from publicly available sources. However, the company makes no warranty of 
accuracy or completeness of information, and does not guarantee the information and recommendations contained do not change. The company 
strives to be objective and fair in the report’s content. However, opinions, conclusions, and recommendations herein are only for reference, and do 
not contain any certain judgments about the changes in the stock price or the market. Under no circumstance shall the information contained or 
opinions expressed herein form investment recommendations to anyone. The company or analysts have no responsibility for any investment 
decision based on this report. Neither the company, nor its employees, or affiliates shall guarantee any certain return, share any profits with 
investors, and be liable to any investors for any losses caused by use of the content herein. The company and its analysts, to the extent of their 
awareness, have no conflict of interest which is required to be disclosed, or taken restrictive or silent measures by the laws with the stock evaluated 
or recommended in this report.  
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